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27 (] 2. HAFTA

28 () ULUSLARARASI PARA SISTEMi, DOViz, DOViz VE DOViZ PiYASALARI

1. Uluslararasi Para Sistemi Nedir?

Uluslararasi para sistemi; Ulkeler arasindaki 6deme islemlerinin hangi kurallar ¢ercevesinde
yapilacagini ve doviz kurlarinin nasil belirlenecegini diizenleyen yapidir.

e Temel amacr:

e Uluslararasi ticaretin kolaylastiriimasi

e Odemeler dengesinin saglanmasi

Tarihsel Gelisim
A) Altin Standardi (1870-1914)

e Paralar altina bagliyd.

e Her llkenin parasi belirli miktarda altina cevrilebilirdi.
o Kur istikrari vardi.

e Ancak ekonomik krizlere karsi esnek degildi.

29 (J B) Bretton Woods Sistemi (1944-1971)
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ABD’nin New Hampshire eyaletindeki Bretton Woods kasabasinda kurulmustur.
Kurulan kurumlar:

e International Monetary Fund

e World Bank

[ ]

Ozellikleri:

e ABD dolari altina bagliyd.

e Diger Ulkeler dolar tizerinden kur belirliyordu.

e Sabit ama ayarlanabilir kur sistemi vardi.

e 1971'de ABD'nin dolarin altina cevrilebilirligini kaldirmasiyla sistem sona erdi.

C) Glnumuz Sistemi (1973 sonrasi)

e Dalgal kur sistemi yayginlasti.

e Piyasa kosullari belirleyici oldu.

e Merkez bankalari gerektiginde miidahale edebilmektedir.
Uluslararasi Para Sisteminin Temel Amaclari

e Kur istikrari

e Odemeler dengesi sorunlarinin ¢dzimii
e Finansal krizlerin dnlenmesi

e Kiresel ticaretin desteklenmesi

31 () 2.DOViz, DOViIZ KURU VE DOVIZ PiYASALARI

Doviz Nedir?

Doviz;

e Yabanci Ulkelerin parasidir.

e Ulkeler arasi demelerde kullanilabilen para, cek, police vb. 6deme araclaridir.
e Uluslararasi ticaretin temel aracidir.



Déviz Kuru Nedir?

o Bir Ulke parasinin baska bir llke parasi karsisindaki degeridir.

e Ornek:
1USD =43 TL

[ ]

D&viz Kuru Rejimi Nedir?

e Bir Ulkenin déviz kurunu belirleme yéntemidir.

Déviz Piyasasi (Forex) Nedir?

e Doviz arz ve talebinin karsilastigi piyasaya ddviz piyasasi (Foreign Exchange Market — FOREX)
denir.

[ ]

32 (J Déviz Piyasasinin Temel islevleri
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Riskten Korunma (Hedging)

e Doviz kuru degisimlerinden dogabilecek zararlari dnlemek icin cesitli finansal araclar sunar
(forward, futures vb.).

Kredi Saglama

Ozellikle akreditifli islemlerde:

e ihracatci, mallari yiikledikten sonra evraklari bankaya sunar.

e Banka 6deme garantisi saglar.

e ithalatci mallari cekmeden énce bankasina 6deme yapar.

o Bu siirecte banka ticaretin finansmanini Gstlenmis olur.

[ ]

Satin Alma Glicli Transferi

e Ulusal paralarin birbirine donusturilmesini saglayarak:

o Uluslararas ticaret

e Yatirim

e Fon transferi

islemlerini mimkun kilar.

Déviz Piyasasinin Ozellikleri

o Fiziksel bir borsa degildir.

e Alici ve satici dogrudan karsilasmaz.
e Bliylk bankalar piyasa yapicidir.

® 24 saat aciktir.

e Evrensel niteliktedir.

e Tam rekabete oldukca yakindir.

e Sozlesmeler misteri ihtiyacina gore diizenlenebilir.
Déviz Piyasasi islemcileri

e Bankalar ve banka disi finans kuruluslari
e Dis ticaret yapan firmalar

o Spekdilatorler

e Arbitrajcilar

e Merkez Bankalari

e Doviz brokerleri
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e Enflasyondan korunmak isteyen yatirimcilar

34 (J DOVIZ PiYASASINDA iSLEM TURLERI

1. Spot islemler

e Aninda teslim — aninda 6deme

e Gunluk kur tzerinden iglem yapilir
[

2. Vadeli (Forward) islemler

o Gelecekte belirlenen tarihte teslim
e Kur buglinden sabitlenir

o Kur riskine karsi korunma saglar

35 () DOViZ KURU

e Doviz kuru; bir yabanci paranin ulusal para cinsinden degeridir.

36 (J

1. Kotasyon Turleri

Dolaysiz Kotasyon (Avrupa Usuli)

e1$=43TL

e Yabanci para — Ulusal para cinsinden gosterilir.
Dolayl Kotasyon (Amerikan Usuli)

e 1TL=00232%

e Ulusal para — Yabanci para cinsinden gosterilir.
[

[

2. Alis ve Satis Kuru

Alis Kuru: Bankanin dévizi aldigi kur

Satis Kuru: Bankanin dévizi sattigi kur

e Bankalar dusukten alir, yliksekten satar.

o Alis ve satis farkina Kur Marji (Spread) denir.
Marji Etkileyen Faktorler

e islem hacmi

e Piyasa istikrarsizligi

o Beklentiler

3. Spot ve Vadeli Kur

e Spot kur: Ginlik ilan edilen kur

e Forward kur: Gelecekteki teslim icin belirlenen kur
4. Nominal ve Reel Kur

Nominal Kur

e Gunlik ilan edilen piyasa kuru

Reel Kur

e Nominal kurun enflasyon ve maliyet farklariyla diizeltilmis hali
e Reel kur = Rekabet gliclinii gOsterir.

5. Parite

e iki yabanci para arasindaki degisim oranidir.

Orn: EUR/USD
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e Baz para: EUR
e Karsit para: USD

37 ) DOViZ KURU DEGIiSIMLERI

Kur ylkselirse:

e Yabanci para deger kazanir

e Ulusal para deger kaybeder
e ithalat azalir

e ihracat artar

Kur diserse:

e Yabanci para deger kaybeder
o Ulusal para deger kazanir

e ithalat artar

e ihracat azalir

38 () DOViZ KURU REJIMLERI

39 O
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A) Sabit Kur Sistemi

o Kur devlet tarafindan belirlenir.
o Merkez bankasi miidahale eder.
o Kur belirli bir seviyede tutulur.
[ ]

Avantajlari:

v Kur istikrari

v Enflasyon kontrolii
Dezavantajlar:

X Rezerv kaybi riski

X Spekulatif ataklara agik

B) Dalgali Kur Sistemi
e Kur arz ve talebe gore belirlenir.

e Devlet miidahalesi yoktur (veya sinirlidir).

Avantajlari:

v Piyasa dengesi

v Rezerv baskisi yok
Dezavantajlar:

X Kur oynakhigi

X Belirsizlik

C) Yonetilen Dalgali Kur
o Kur serbesttir.

e Ancak merkez bankasi gerektiginde midahale eder.

Turkiye'de uygulanan sistem budur.

D) Para Kurulu Sistemi

e Yerel para tamamen gucli bir yabanci paraya sabitlenir.
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e Para arzi rezerv kadar olabilir.
Ornek: Hong Kong — ABD Dolari

41 ) KUR REJIMLERININ KARSILASTIRILMASI VE UYGULAMA

e Rejimlerin Karsilastiriimasi

42 [J Kur Rejimlerinin Ekonomiye Etkisi

e ithalat ve ihracat fiyatlar
e Enflasyon

e Dis borglar

e Sermaye hareketleri

43 (J) ARBITRAJ VE SPEKULASYON

Arbitraj

e Ayni anda fiyat farklarindan kazang
® Risksiz kazang

o Kur farkindan yararlanma
Spekilasyon

o Gelecekte fiyat degisimi beklentisi
e Risk vardir

e Kazang ve zarar ihtimali vardir

e Bogalar — Kur yikselecek bekler
Ayilar — Kur diisecek bekler

44 () Arbitraj ve Spekiilasyon Farki

45 (O Devaliiasyon ve Revaliiasyon

Devalliasyon:

e Sabit kur sisteminde yerel paranin resmi olarak degerinin dustrilmesi.

e ihracati artirir, ithalati azaltir.
Revalliasyon:

e Yerel paranin degerinin artirilmasi.

e ithalati kolaylastirir, ihracati zorlastirir.

46 () MANIPILASYON VE KONVERTIBILITE

MANIPULASYON

e Yanlis bilgi veya fiyat mldahalesi ile piyasayi yaniltma
e Piyasa dolandiricihidir.

KONVERTIBILITE

o Bir Ulke parasinin:

e Serbestce baska paralara cevrilebilmesi

e Uluslararasi islemlerde kullanilabilmesi

47 () DERS SONU KAZANIMLARI
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v Doviz ve déviz piyasasini tanimlar

v Spot ve forward islemleri ayirt eder

v Kur tirlerini aciklar

v Arbitraj ve spekiilasyonu karsilastirir

v Kur degisimlerinin ticarete etkisini analiz eder
v Kur rejimlerini ayirt eder

48 [J 3. Hafta
Déviz Piyasalarinin isleyisi Ve D6viz Kuru Belirleme Teorileri



