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SAGLIK KURUMLARINDA FiINANSAL TABLO ANALizi
6. HAFTA DERS NOTLARI

ORAN/RASYO ANALIZi

+ Oran analizi teknigi, finansal tablolarda yer alan ve aralarinda anlamli iliskiler kurulabilecek
hesap tutarlarinin birbirlerine oranlanmasi seklinde uygulanan bir finansal tablo analizi
teknigidir.

* Finansal tablolardan ¢ok sayida oran hesaplamak mimkindir. Ancak oran hesaplamaktan
amag, yorumlanabilir bilgi Gretmek olmalidir. Bu nedenle anlamli iliski icinde bulunan kalemler
secilerek birbiriyle oranlanir. Daha sonra bulunan sonuclar, gecmis yil sonuclariyla, benzer
isletme oranlariyla veya var ise genel standartlarla karsilastirilarak isletmenin finansal durumu
yorumlanir

Finansal tablolarda yer alan ve aralarinda anlamli iliskiler bulunan hesap tutarlarinin
birbirine oranlanmasi
suretiyle yapilan oran analizi dort duruma goére gruplanmistir:

a) Likidite oranlari,

b) Finansal (mali) yapi oranlari,

c) Faaliyet etkinligi (verimlilik) oranlari,

d) Karhhk oranlari,

1-LiKiDITE ORANLARI:

» isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciini dlcmek icin kullanilan oranlardir.

a) CARI ORAN: Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar

isletmenin bir yil icinde elde edecedi nakdin bir yil icinde ddeyecedi borcun kag kati oldugunu

gOsterir.

* 1.5- 2 olmasi idealdir. Bu durum isletmenin kisa vadeli borglarini zamaninda 6deyebilecegini
gosterir.

* 1'in altinda olmasi kisa vadeli borglarini zamaninda ddeyemeyecegini ve kurumsal kimliginin
zarar gorebilecegini gostermektedir.

+ 2'den biyik olmasi ise, isletmenin likidite fazlasi oldugu ve donen varliklarini verimli
kullanamadigi seklinde yorumlanir.

b) ASIT-TEST ORANI: (LIKIDITE): (Dénen varliklar — Stoklar) / Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar

Bu oran isletmenin satislar durdugu anda kalan dénen varlik kalemleri ile kisa vadeli yabanci
kaynaklarini karsilayip, karsilamayacagini gosterir. Cari orana gore daha hassas bir orandir.

+ Oranin 1 olmasi isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarinin tamamini nakit ve kisa siirede
nakde donustirilmesi mimkin olan iktisadi kiymetlerle 6deyebilecegini gosterir.

* 1'den disiik olmasi kisa vadeli borglarini zamaninda 6deyemeyecegi ve stok fazlaligi oldugunu
ifade eder.

* 1'den blyuk olmasi ise, isletmenin kisa vadeli borclarini 8demek icin yeterli nakde sahip oldugu
seklinde yorumlanir.

c) NAKIT ORAN: (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) / Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar
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isletmenin bir yil icinde stoklarini satamamasi ve alacaklarini tahsil edememesi durumunda

elindeki mevcut hazir degerlerle kisa vadeli yabanci kaynaklarin ne 6lctide karsilandigini gosterir.

Diger likidite oranlarina gére daha hassas bir orandir.

* Sektorden sektore farkli olmakla birlikte, nakit oranin 0,20 (%20) olmasi genellikle yeterli kabul
edilir.

* Nakit oranin dusik olmasi isletmenin kredi bulmakta zorluk ¢ekebilecegi, ylksek olmasi
elindeki degerli verimli kullanmadigi seklinde yorumlanmaktadir.

D) STOK BAGIMLILIK ORANI: [Kisa Vad. Yab. Kaynaklar-(Hazir Degerler+Menkul
Kwymetler)]/Stoklar

Asit - test oraninin 1'den kiiglik ¢ikmasi durumunda kisa vadeli borglarin 6denebilmesi icin
stoklarin ylizde kaginin satilmasi gerektigini belirtir.

2. FINANSAL (MALI) YAPI ORANLARI:

* Bu grupta isletmenin finansal yapisinin ve uzun vadeli bor¢ 6deme giicliniin gdstergesi olan
oranlar yer alir.

* Kaldirag oranlari olarak da adlandirilan bu oranlar varliklarin ne kadarlik kisminin kisa ve uzun
vadeli yabanci kaynaklarla ne kadarlik kisminin ise 6zkaynak ile finanse edildigini, 6zkaynaklarla
yabanci kaynaklar arasinda uygun bir denge bulunup bulunmadigini tespitte kullanilirlar.

» isletmenin faaliyetlerini zararla kapatmasi, varliklarinin degerinin diismesi ve bekledigi nakit
hareketlerinin gerceklesmemesi durumunda isletmenin yabanci kaynaklarini zamaninda ddeyip
o0deyemeyecegi konusunda 6nemli bilgiler saglar.

a- YABANCI KAYNAK (KALDIRAC ORANI): Kisa ve Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar Toplami/ Pasif
Toplamt

isletmenin varliklarinin ne kadarlik kismini yabanci kaynaklarla finanse ettigini gdsteren
oranlardir.

* %50'den asagi olmasi arzu edilir. Bu durum borglarin azligini gosterir.
* %50'den yiiksek olmasi isletmenin riskli finanse edildiginin isaretidir.

* Kredi kurumlari bu oranin kiigik olmasini isterler. Fakat tlkemiz gibi gelismekte olan ulkelerde
bu oran genellikle %60'in tzerindedir.

b) OZKAYNAK ORANI: Ozkaynak Toplami / Pasif Toplami
Ozkaynaklarin toplam kaynak icindeki payini verir.

* En az %50 olmasi istenir. Ancak yasanan enflasyonun bilancolarin pasif yapisi tGizerindeki bozucu
etkisi sonucu, lkemizde bu oranin %30'lara kadar dustligu gorulmektedir.

* Oranin %50'nin altina diismesi, isletmenin yikamlaliklerini karsilamada gugliikle karsilasma
riskini ortaya cikarir.

c) KISA VADELI YABANCI KAYNAK ORANI: K.V.YK. / Pasif Toplamt

Aktif veya pasif toplamina orani iktisadi varliklarin ne kadarlik béliminin kisa vadeli yabanci
kaynaklarla finanse edildigini gosterir.

* Bir isletmenin ¢ok fazla kisa vadeli borcu olmasi geri 6deme riskini arttirir.

* Bu oranin 1/3 (%33) seviyesini asmamasi uygun olur.

* Bu risk kisa vadeli yabanci kaynaklarin duran varlik finansmaninda kullaniimasiyla daha da artar.
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isletmelerin herhangi bir 6deme darbogazina girmemeleri acisindan kesinlikle duran varliklarini
kisa vadeli yabanci kaynaklarla finanse etmemeleri gerekir.

d) UZUN VADELI YABANCI KAYNAK ORANI: U.V.YK. / Toplam Pasif

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin pasif (veya aktif) toplamina orani isletmenin sahip oldugu

varliklarin ne kadarlik kisminin uzun vadeli yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.

* Oranin normal sartlarda 1/6 (%17) olmasi gerekmektedir. Ancak oranin daha yliksek olmasi kisa
vadeli yabanci kaynak oranini azaltmak kaydiyla normal kabul edilebilir.

+ 1/6'dan fazla olmasi isletmenin uzun vadeli yabanci kaynaklarini fazla oldugu anlamina gelir.

e) YABANCI KAYNAKLARIN OZKAYNAKLARA ORANI: Toplam Yabanct Kaynak/Ozkaynaklar

* isletmenin dzkaynaklari ile yabanci kaynaklari arasindaki iliskiyi gosterir. Oranin 1 olmasi
Ozkaynak borg dengesi acisindan yeterli goralir.

* Oranin 1'den kugik olmasi isletme faaliyetlerinde kullanilan iktisadi varliklarin biyik kisminin
Ozkaynak ile finanse edildigini gosterir.

* 1'in Ustline ¢ikmasi, Uglinci kisilerden saglanan kaynaklarin ortaklardan saglanan kaynaklardan
daha fazla oldugunu gosterir.

* Oran kiiculdikge isletmenin herhangi bir kriz karsisinda gii¢ durumda kalma riski azalir.

3. FAALIYET ETKiNLiGi (VERIMLILiIK) ORANLARI:

* isletmenin sahip oldugu ve faaliyetlerini gerceklestirmede kullandig iktisadi kiymetlerin ne
Olglide etkin kullanildigini tespit etmek amaciyla kullanilir.

« Diger bir ifadeyle; isletmenin varliklarinin kalitesini 6lcen oranlardir. Faaliyetlerinin ne dlclide
verimli oldugunu aciklar.

* Genel olarak;

* X DEVIR HIZI: NET SATISLAR / ORTALAMA X

* X.... SURESI: 365 / X DEVIR HIZI

seklinde hesaplamalar yapilmaktadir.

a) STOK DEVIR HIZI: Satislarin Maliyeti / Ortalama Stok(Satislarin maliyeti yoksa Net Satts)
» Stoklarin bir dénem boyunca kag defa yenilendigini gosterir, ylikselmesi olumludur.

* Disuk olmasi isletmenin stoklarini hizli bir sekilde nakde ceviremedigini gostermektedir.
* ORTALAMA STOK : Dénem basi stok + Dénem sonu stok /2

b) ORTALAMA STOKTA KALMA SURESI: 360 / Stok Devir Hizt

* Stoklarin kag glinde bir satildigini/yenilendigini g0sterir.

c) ALACAK DEVIR HIZI: Kredili/Net Satislar / Ortalama Ticari Alacaklar
* Alacaklarin bir dénemde kag defa tahsil edildigini gosterir.

* Yiiksek olmasi olumlu yorumlanir.
d) ALACAK TAHSIL SURESI: 360 / Alacak devir hizt
* Alacaklarin ortalama kag glinde tahsil edildigini g&sterir.

* Dlsiik olmasi olumlu yorumlanir.
e) TICARI BORC DEVIR HIZI: Kredili Alislar /Ortalama Ticari Bor¢
(Kredili Alis veya Net alis yoksa Satislarin Maliyeti yoksa Net Satis)

Borglarini kag defa 6dedigini anlatir. Yiksek olmasi olumlu yorumlanir.
f) TICARI BORC ODEME SURESI: 360 / Borc Devir Hizi
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Borglarini kag giinde bir 6dedigini anlatir.

g) AKTIF (VARLIK) DEVIR HIZI: Net Satislar / Aktif Toplamt (Toplam Varliklar)
* Net satislarin net aktif toplamina bolliinmesi suretiyle hesaplanir.

* Bu oran, isletmenin aktif varliklarinin kag kati satis yaptigini gosterir.

« Aktif devir hizinin yiiksek olmasi olumludur.

h) OZKAYNAK DEVIR HIZI: Net Satislar / Ortalama Ozkaynaklar

* isletmenin dzkaynaklarinin kac kati satis yaptigini gosterir.

+ Ozkaynak devir hizinin yiiksek olmasi olumludur.

4. KARLILIK ORANLARI:

« Isletmenin karlihgini gésteren oranlardir. Timiinin yiiksek olmasi istenir.

* Genel olarak;

» Bilanco kalemleri icin genel formiil : Dénem net kari / ilgili kalem
* Gelir Tablosu icin genel formiil : ilgili Kar / Net Satis

seklinde hesaplanir.

BILANCO KALEMLERININ KARLILIGI;

a) OZKAYNAK KARLILIGI: ( Mali Rantabilite) : Dénem net kari / Ozkaynak

+ Ozkaynaklarinin ne élciide karli oldugunu gésterir.

b) MADDi DURAN VARLIK KARLILIGI: Dénem net kari / Maddi Duran Varlik

* Maddi duran varliklarin ne élctide karli oldugunu gosterir.

) AKTIF/VARLIK KARLILIGI: Dénem net kari / Toplam Aktif (Varliklar Toplami)
* Varlik yatinmlarinin ne 6lctide karli oldugunu gosterir.

GELIR TABLOSU KALEMLERININ KARLILIGI;
a)Briit Satis karliligi : Briit Satis kari / Net satislar (Satis Karlihg)
b) Faaliyet karlih§:: Faaliyet kari / Net satislar

) Olagan karliligi: Olagan kar/ Net satislar

d) D6nem kar marji: Donem kari/ Net satislar
e) Net kar marji: Dénem net kari / Net satiglar

ONREK UYGULAMA COZUMLERI



