SAGLIK KURUMLARINDA FiINANSAL TABLO ANALizi
3. HAFTA

DERS iCERIGi

1. FINANSAL TABLO ANALIZi, AMACLARI, YARARLARI VE KULLANICILARI
2. FINANSAL ANALIZ TURLERI

3. FINANSAL ANALIZ TEKNIKLERI

3.1. FINANSAL TABLO ANALIZi, AMAGLARI, YARARLARI VE KULLANICILARI

* Finansal analiz; bir isletmenin finansal durumunun ve faaliyet sonuclarinin degerlendirilmesi
amaciyla yapilan, finansal tablolardaki cesitli kalemler arasinda iliski kurulmasini, dl¢iilmesini ve
yorumlanmasini kapsayan faaliyetler butinidar.

* Baska bir tanimda ise finansal analiz; “isletmenin i¢ ve dis kaynaklarindan sagladigi veya
saglamayi distiindgi fonlarin kullanim alanlarina gére degerlendirmek; gelecekteki finansal
hedefler icin durum saptamasi yapmak” biciminde ifade edilmektedir.

* Kisaca finansal analiz; «bir isletmenin finansal durumunun degerlendirilmesi icin yapilan
faaliyetlerdir» seklinde tanimlanabilir.

Finansal Tablo Analizinin Amaclan
* Finansal tablolarin analiz edilmesindeki temel amac isletmelerin finansal tablolarindan hareketle
dort temel durum olarak bilinen,
* 1. Likidite durumu
* 2. Faaliyet Etkinligi (Verimlilik) Durumu
« 3. Finansal (Mali) Durumu
* 4. Karlilik Durumu
* hakkinda bulgulara ulasarak bu bulgulardan hareketle yorumlarin yapilmasi ve s6z konusu
durumlara iliskin olumlu veya olumsuz yonlerin saptanmasi ve ¢6ziim 6nerilerinin
gelistirilmesidir.
Finansal Analizin Yararlar
« isletmelerin belirlenen isletme amaclarina ulasip-ulasmadiginin élctilmesini saglar.
« Isletmelerin faaliyetlerindeki basari etkinliginin 6lclilebilmesini saglar.
« Isletmelerin faaliyetlerini kontrol etmelerinde fayda saglar.
+ isletmelerin planlama yapmasinda fayda saglar...

Finansal Analizin Kullanicilar
* Yoneticiler,

* Ortaklar,

* Yatirnmcilar,

* Kreditorler,

* Diger Meslek Sahipleri...

3.2. FINANSAL ANALIZ TURLERI

Finansal tablolar vasitasiyla yapilan finansal analiz;
« Analizin kapsamina/yapilis bicimine gore,

> Statik Analiz,

> Dinamik Analiz,

* Analizin yapilis amacina gore,

> Yonetim Analizleri

> Kredi Analizleri

> Yatinm Analizleri
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« Analizi yapan kisinin niteligine / durumuna gore,
> ¢ Analiz

»  Dis Analiz

seklinde siniflandiriimaktadir.

Finansal Analizde Kullanilacak Finansal Tablolarin Kapsamina Gore Finansal Analizler

« Statik Analiz: Belirli bir tarihte diizenlenmis veya tek bir déneme ait finansal tablolarda yer alan
kalemler arasindaki iligkilerin tespiti ve degerlendirilmesine “statik analiz” denir.

« Statik analiz tek bir dénemle ilgili olarak yapilir.

« Statik analiz, isletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini cari faaliyet dénemi igin
gOsterir ve yapilacak genis kapsamli analizin 6nemli bir par¢asini olusturur.

+ Dinamik analiz; finansal tablolara ait kalemlerin birden fazla dénem icerisindeki degisimlerinin
incelendigi analizdir. Dinamik analizde donemler itibariyla isletmenin finansal durumunu
karsilastirmak mumkdnddr.

Finansal Analizin Yapilis Amacina Goére Finansal Analiz Tiirleri

* Yonetim analizi; isletme faaliyetlerinin isletme amaclari dogrultusunda gerceklesip
gerceklesmediginin belirlenmesi icin yapilan analizlerdir.

» isletmelerin yénetim performanslarinin degerlendiriimesinde kullanilan bu analiz, yéneticilere
alacaklari yonetsel kararlarda yardimci olmaktadir.

* Bu analizin odak noktasini, isletme faaliyetlerinin planlanan amagclar dogrultusunda gerceklesip
gerceklesmediginin incelenmesi, eksikliklerin ortaya konulmasi ve gerekli diizeltmelerin
yapilmasi olusturur.

* Kredi analizleri; isletmeye kredi veren veya verecek olan kredi kurumlari tarafindan yapilan bir
analiz tird olup, isletmenin finansal durumu ile bor¢ 6deme giiciini tespite ydnelik olarak
yapilmaktadir.

* Kredi analizleri agisindan isletmenin dénen varliklari ile kisa vadeli yabanci kaynaklari arasindaki
iliskiler cok dnemlidir.

* Yatinm analiziyle isletmenin hangi kaynaktan hangi varliklara yatirnm yapilacagi kararlari
alinmaktadir. Buna ek olarak yatirim analizleri ortaklar, ortak olmayi diistinenler ve uzun vadeli
kaynak saglayan ya da saglayacak olanlar tarafindan da yapilmaktadir. Bu analizde isletmenin
kazanma guic, dagitilacak kar paylari ve pay senetleri dederlerinin degisimleri de analiz
edilmektedir.

Finansal Analizi Yapan Kisinin Niteligine/Durumuna Goére Finansal Analiz Tiirleri

« I¢ Analiz: Analizi yapan finansal analist eger isletme icinden bir kisiyse yapilan analize i¢ analiz
ad verilir.

+ Dis Analiz: Analizi yapan finansal analist eger isletme disindan bir kisiyse yapilan analize dis
analiz denir. Dis analizi, isletmeyle ilgisi bulunan saticilar, kredi kurumlari, isletmeye yatirimda
bulunmak isteyenler (potansiyel yatirnnmcilar) yapar.

3.3. FINANSAL TABLOLARIN ANALiZINDE KULLANILAN TEMEL TEKNIiKLER (YONTEMLER)
* Karsilastirmali Finansal Tablolar Analizi

« Egilim (Trend) Yizdeleri Yontemi ile Analiz
« Dikey Yiizde Yéntemi ile Analiz
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* Oran Analizi

Karsilastirmali Finansal Tablolar Analizi

« Karsilastirmali finansal tablolar analizi, bir isletmenin birbirini izleyen en az iki veya daha fazla
faaliyet donemine ait finansal tablolarinin karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve bu tablolarda
yer alan kalemlerin zaman icinde gdstermis oldugu gelismelerin ve degisikliklerin tespit ve
incelenmesidir.

* Finansal analist isletmenin birkag déneme ait finansal tablolarini yan yana koymak suretiyle
inceleyerek, isletmenin iktisadi ve finansal yapisindaki, karliigindaki, verimliligindeki gelismeler
konusunda 6nemli bilgiler elde edebilir.

* Bu teknikle isletmenin ge¢misteki durumu ile buglinkli durumu karsilastiriimak suretiyle elde
edilecek bilgiler isletmenin gelecegiyle ilgili kararlara da 1sik tutar.

Karsilagtirmali Finansal Tablolarin Diizenlenmesi

« Karsilastirmali finansal tablolar analizi, uygulanmasi kolay ve pratik bir tekniktir.

« Karsilastirilacak iki yila ait finansal durum tablosu (bilango) ve gelir tablosu bilgileri yan yana
getirilerek, her kalemdeki artis veya azalis hem tutar hem de yiizde olarak hesaplanir.

* Sonra da bu degisimlerin isletmeye etkisi arastirilir ve yorumlanir. Olumlu gelismelerin devam
ettirilmesi, olumsuzluklarin ise ortadan kaldiriimasi igin gerekli dnlemler alinir.

Karsilastirmali Finansal Tablo Analizinde Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar
« Karsilastirlmasi yapilacak cari ve 6nceki dénem finansal tablolari ayni zaman dilimlerini
kapsayacak sekilde hazirlanmis olmalidir.

* Finansal tablolar U¢ veya alti aylik donemleri kapsiyor ise karsilastirma ya bir 6nceki ¢ veya alti
aylk finansal tablolarla ya da bir dnceki yilin ayni dénemleri ile yapilmalidir.

« Karsilastirilacak finansal tablolar enflasyonun bozucu etkisinden arindirilmalidir.
* Hesaplanan degisimler hem tutar hem de yiizde olarak dikkate alinmalidir.

Karsilagtirmali Finansal Durum Tablolarinin Diizenlenmesi

* Uygulanmasi kolay ve pratik bir tekniktir.

* Karsilastirilacak iki yila ait finansal durum tablosu (bilango) ve gelir tablosu bilgileri yan yana
getirilerek, her kalemdeki artis veya azalis hem tutar hem de yiizde olarak hesaplanir.

* Bu degisimlerin isletmeye etkisi arastirilir ve yorumlanir.
* Olumlu gelismelerin devam ettirilmesi, olumsuzluklarin ise ortadan kaldirilmasi icin gerekli
onlemler alinir

Karsilastirmali Finansal Finansal Durum Tablolarn (Bilan¢o) Analizi (Ornek)
Karsilagtirmali Gelir Tablolarinin Diizenlenmesi

Dikey Yiizdeler Teknigi ile Analiz

* Dikey yiizdeler teknigi, Finansal tablolardaki kalemlerin toplam igindeki ylizdelik paylarinin
hesaplanarak yorumlanmasidir.

+ Ayni finansal tablonun ayni donemine iliskin verilerin kendi aralarinda oranlanmasi seklinde
uygulanan bir tekniktir.

* Finansal tablolarda yer alan veriler, kapsaminda bulundugu grubun toplam tutarina gére
oranlanmaktadr.

« Ornegin, finansal durum tablosu bu yéntemle analiz edilirken bir varlik kaleminin toplam
aktifler icindeki payr ve bulundugu grup icindeki payi ylizde olarak hesaplanir. Gelir tablosunda
ise her bir gelir tablosu kaleminin net satislar igindeki payi ve her kalemin ait oldugu grup
icindeki payi hesaplanir.
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* Dikey ylizde yontemi ile tek bir doneme ait finansal tablolar analiz edilebilecegi gibi birden
fazla donemin finansal tablolari da analiz edilebilir. Bu nedenle dikey ylzdeler hem statik hem
de dinamik bir analiz yapma olanadi verir.



