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1. MERKANTiLiZM 

1500-1800 yillan arasmda devam eden Merkantilizm, rone­
sans, reform ve cografi kei?ifler sonucu olui?an yeni dunyanm ikti­
sadi hayata yans1mas1dir. Merkantilizmin en onemli temsilcileri Je­
an Bodin, Thomas Miles, Montaigne, Thomas Mun, Antonia Serra 
ve Jean Baptiste Colbert'tir. l 

Merkantilizmin temel ozelliklerini i?U i?ekilde siralamak mum­
kundur:2 

1. Zenginligin Kaynag1 Parad1r: 
Nas1l ki insanlar para biriktirdik<;;e zenginlei?iyor ise, ulkeler de 

k1ymetli maden biriktirmek suretiyle zenginlei?mektedir. Dolayis1y­
la zenginle~mek isteyen ulkenin altm ve gum11i? gibi klymetli ma­
denlere sahip olmas1 gerekmektedir. 

2. Diinya Zenginligi Belli Bir Zaman itrin Sabittir: 
Merkantilistlere gore dunyanm zenginligi sabittir. Dolayisiyla 

birisinin zenginlei;;mesi, ancak bir digerinin fakirlei?mesi pahasma 
soz konusu olabilecektir. Bunun i<;;in de daha fazla klymetli maden 
biriktirmeye dayal1 politikalar uygulanmal1dir. Bu politikalan uygu­
layacak olan gui;; ise, gui;;lu, korumac1 ve mudahaleci bir devlettir. 

3. ihracat ithalattan Fazla Olmal1dir: 
ihracatm ithalattan fazla olmas1 durumunda (X > M), d1i;; tica­

ret fazlas1 soz konusu olacaktir. ihracatm ithalattan fazla olmas1, 
ulkeye gelen klymetli madenin Ulkeden <;;1kan klymetli madenden 
fazla oldugu anlamma geldigi i<;;in ulke zenginliginde artii;; meydana 
gelecektir. 

2 

Naz1m Oztiirk, Piyasanm Ba!Jans1zbgmdan Kamu Ekonomisinin Ba!Jar1sizbg1-
na Ekonomide Devletin Degiiten Rolii, Ankara: Palme Yaymc1hk, 2007, s. 10. 

Osman Demir, Ekonomide Devlet, SPK Yaym No: 71, 1997, ss. 18-19. 
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14 Kar$r.l~tirmalt jktisat Okullan Ders Notlan 

4. ihracat Te!jvik Edilmelidir: 

D1;; ticaret fazlas1 verebilmek i<;in ihracatm artmlmas1 gerek­
mektedir. Bunun i<;in ihracati te;;vik etmeye dayah politikalann uy­
gulamasm1 onerilmi;;tir. Merkarltilistler mamiil mal ihracatim te;;­
vik ederken, hammadde ihracatma kar;;1 i:;1kmaktad1rlar. <;unkii 
hammaddelerin i;;lenmi;; bi<;imde ihra<; edilmeleri durumunda daha 
fazla getiri elde edilecektir. Aynca, ihracati artirmak i<;in ihracata 
konu olan mallann yurt i<;i tiiketiminin engellenmesi gerektigi ileri 
s iiriilm ii;> tiir. 

5. Uretim Tiiketimden Fazla Olmahdir: 

Yurti<;i tiiketim i<;in gerekenden fazla mal iiretilirse, fazla iire­
tilen mal d1;;anya satilabilir. Yani, ihra<; edilebilir. Dogal olarak ih­
rai:; edilen mallar kar1?1hgmda kiymetli maden elde edilecektir. 

6. ithalat Yasaklanmahdir: 

Merkantilistler iilkeden kiymetli maden i:;1ki;;ma yol ai:;tig1 i<;in 
ithalata kari?I i:;1km1;;lar; d11? ticarette korumac1 politikalar izlemii?­
lerdir. Yalmzca hammadde ve nitelikli i;; gucii ithalatina izin ver­
mi;;lerdir. 1?6yle ki, hammadde tarihsel bir rastlanti ile iilkenin top­
raklannda olmakta ya da olmamaktadir. ithalatinm yasaklanmas1 
durumunda, ilgili hammadde ile yapllabilecek uretimden yoksun 
kalmacaktir. Kald1 ki, hammadde ithal edildiginde kar1?1hgmda ve­
rilen kiymetli madenden daha fazlas1, hammaddenin mamul mala 
doniii?tiiriilmesi durumunda yap1lan sati;;tan kazan1lacaktir. Yine, 
nitelikli ii? guciine sahip olmanm onemini goz oniinde bulundura­
rak verimliligi artirmak i<;in ithalatina izin verilmii?tir. 

7. Devlet Ekonomide Aktif Bir ~ekilde Roi Almal1d1r: 

Merkantilistler, devletin aktif miidahalesinden yana olmui?lar­
dir. Devletin gii<;lii olmas1 durumunda ihracati tei?vik edici, ithalati 
yasaklayic1 politikalan (giimriik vergileri vb. kis1tlamalar ve yasak­
lamalar) uygulama giicii olacaktir. Dolayis1yla Merkantilistler, d1;; 
ticaret fazlas1 vermeye dayal1 politikalan uygulayacak aktif bir dev­
let ongormiii?lerdir. 
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Merkantilizm 15 

Merkantilist politikalar, Fransa'da Colbertizm, Almanya'da Ka­
meralizm ad1 altmda uygulanm1i;;br. 

8. Gii'l(lii Bir Devletten Yana Olmm~lard1r: 

Merkantilistler guc;IU bir devletten yana olmui;;lardrr. Giic;lii bir 
devlete sahip olabilmek ic;in Merkantilistler devletin guc;lii bir ordu 
ve donanmaya sahip olmasm1 arzulam1;;lardrr. Cografi kei;;iflerin ve 
buna bagh olarak ortaya c;1kan somiirgecilik faaliyetlerinin revac;ta 
oldugu bir donemde guc;lii bir ordu gerek somiirgeler elde etmek, 
gerekse yapllan ticareti kontrol edebilmek ic;in son derece onemli­
dir. 

V' Korumac1, devletc;;i ve devletin goriinen elini kullanan bir 
anlayi;; s6z konusu olmu;;tur. 

9. Merkantilist Politikalarm Zamanla i11lemedigi 
Goriilmii§tiir: 

Bu durumun iki nedeni vardrr. 

V' Birincisi, d1;; ticaret fazlasmm siirekli aym iilkelerde toplan­
mas1, o iilkelerde klymetli maden stokunun artmasma ne­
den olmui;;tur. Diger bir ifadeyle, o iilkelerdeki para stoku 
artrm~tir. Para stokunun artmas1 ise, paran1n degerinin 
dii;;mesine; yani, enflasyona yol ac;m1;;br. 

V' ikincisi, tek tarafl1 d1;; ticaret fazlas1 vermeye dayah bir ikti­
sat politikas1 siirdiiriilebilir degildir. Zenginligin siirekli ay­
m ellerde toplanmas1, ticari partnerlerin yoksullai;;mas1 an­
lamma gelmektedir. Ticari ortaklann yoksulla;;mas1 ise, bir 
sure sonra ticaret yapma imkanmm ortadan kalkmasma ne­
den olmaktadrr. 
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MERKANTiLiZM iLE iLGiLi f;IKMI~ SORULAR 

1. .A§ag1dakilerden hangisi, merkantilist dii§iince ile uyumlu 
bir uygulama degildir? 
A) Dii;; ticaret fazlasmm eritilmesi 

Bl ihracatm desteklenmesi 

C) Hammaddeden i;ok, mamul mal ihracma onem verilmesi 

DJ Ticaret filosunun gelii;;tirilmesi 

El ithalattan koruyucu gumriik resimlerinin almmas1 

((:SGB, 2000) 

2. Merkantilistler a§ag1dakilerden hangisine kar§I 'i(lkar? 
A) Yerli uretimin korunmasma 

Bl ihracatm tei;;vikine 

Cl Gui;lu bir deniz tai;;1ma filosunun olui;;turulmasma 

D) Bir ulkenin gui; ve zenginliginin, sahip oldugu klymetli ma­
den stokuyla oli;Ulmesine 

E) Gumruk tarifelerinin mumkun oldugu kadar dui;;uk tutul-
mas1na 

(T. 1$ Kur. 2000) 

3. Merkantilizm ile ilgili qag1daki ifadelerden hangisi dogru­
dur? 

A) 20. yuzyihn bai;;larmda ortaya i;1karl bir diii;;unce aklrmdir. 

Bl Devletin ekonomik faaliyetlere miidahale etmemesi gerekti-
gini savunur. 

CJ Ulusal servetin kaynag1 olarak degerli madenleri gorur. 

D) Uluslararas1 ekonomik ilii;;kilerin, aym anda biitun Ulkele­
rin refahm1 arhrmasmm mumkiin oldugunu one surer. 

El Hammadde ithalatmm kls1tlanmas1 gerektigini []]· A 
savunur. 

2. E 
(Ziraat Bankasi, 2008) 

3. c 
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18 Kar$zl~tirmalt jktisat Okullan Ders Notlan 

ayirm1i;;b.r. Quesnay bu iic;lii yap1 ic;inde iiretilen net iiriiniin nasil 
paylai;;1ld1g1m ele alm1i;;b.r. 

4. Dogal Diizen Diizenler: 

Dogal diizene miidahale edildiginde sorunlar c;1kar. Eger dogal 
diizene miidahale edilmezse, herhangi bir sorun ortaya c;1kmaz. Fiz­
yokratlara gore, nasil ki evrenin kendine has bir dogal diizeni var­
sa, ekonominin de kendine has bir dogal diizeni mevcuttur. Bu do­
gal diizen c;erc;evesinde ekonomi, kendi kendini diizenleyecektir. D1-
i;;andan herhangi bir miidahaleye gerek bulunmamaktadir. Bu yiiz­
den de "laissez faire laissez passer (Birakm1z yapsmlar, b1rakimz 
gec;sinler)" ilkesini benimsemii;;lerdir. "Birakimz yapsmlar, birakimz 
gec;sinler" ilkesi devlet miidahalesine i;;iddetle kar:;;;1 c;1kmaktadir. Bu 
diizende devletin goriinen eli, yerini piyasa mekanizmasma birak­
maktadir. <;;:iinkii Fizyokratlar, devlete degil, dogal diizene giiven­
mektedirler. Bu yiizden de devlet faaliyetleri sadece, giivenlik, ada­
let gibi konularla s1mrh olmahdir. 

5. En iyi Yonetim Kralbkt1r: 

Fizyokratlara gore, en iyi yonetim kralhkb.r. Ancak bu kral, 
mutlak monari;;ik anlamda bir kral degildir. Bu kral adeta biiyiik bir 
orkestranm :;;;efi gibi minimum yasa ile maksimum otorite saglar ve 
bu otoritesini dogal diizeni bozmadan ii;;leri kolaylai;;tirmak ic;in kul­
lanir. 6rnegin, topragm yilda bir kez siiriilmesi, ozel miilkiyetin ko­
runmas1, dogal diizene muhalif uygulamalann kaldmlmas1 veya 
engellenmesi gibi diizenlemeleri iistlenir. 

6. zenginligin Kaynag1 D1i;; Ticaret Fazlas1 Degil, 
Tanmsal Uretimdir: 

Fizyokratlara gore zenginligin kaynag1 tanmsal iiretimdir. Zi­
ra, Fizyokratlar ticareti net iiretim yapmayan klsir bir sektOr olarak 
ele almaktadir. Aynca siirekli olarak d1:;;; ticaret fazlas1 vermek de 
miimkiin degildir. Ticaretin siirdiiriilebilir olabilmesi ic;in siirekli 
olarak daha fazla ihracat yapma isteginin olmamas1 gerekmektedir. 
Dolayis1 ile Merkantilistlerin d1:;;; ticaret fazlas1 verebilmek ic;in uy­
gulanmasm1 ileri siirdiigii korumac1 politikalar, Fizyokratlarda ye-
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Fizyokrasi 19 

rini serbest ticarete dayah bir anlayi:;;a birakrrni;;tir. Ancak Fizyok­
ratlann serbest ticareti savunmalanmn altmda d1:;; ticaretin karh ve 
verimli olmasma daya11 bir anlayi:;; degil; dogal diizen fikri yatmak­
tadir. Zira, dogal diizen, diizenler anlayi.:;;1 ge<;erlidir. 

7. Devlet Sin1rland1rilmabdir: 

Dogal diizen, al1c1 ve saticilar i<;in daha iyi olan iktisadi karar­
h dengeyi saglad1g1 i<;in devlet smirlandmlma11dir. Fizyokratlara go­
re, kii;;iler kendi i;;1karlanm maksimize etmek i<;in ugra:;;irlarken ay­
m zamanda toplumsal <;1karlan da maksimize ederler. 

8. D111ar1dan Miidahaleye Gerek Yoktur: 

Dogal diizene d1:;;andan herhangi bir miidahaleye (ornegin dev­
let miidahalesine) gerek yoktur. <;unkii bireyler kendi <;1karlanm 
maksimize etmeye <;al1:;;irlarken, aym zamanda toplumsal <;1karlan 
da maksimize etmektedirler. Ornegin, devlet ekonomiye miidahale 
etmezse, piyasalann dogal i:;;leyi:;;i, enflasyon, ii;;sizlik, d1:;; ticaret gi­
bi konularda ortaya <;1kan problemleri kendiliginden i;;ozecektir. Do­
layis1yla devlet smirlanmah ve ekonomiye miidahale etmemelidir. 
Fizyokratlara gore dogal diizen anlayi:;;mm devami ozel miilkiyetin 
korunmas1 ile saglanabilir. 
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FiZVOKRASi iLE iLGiLi c;IKMI~ SORULAR 

1. "Genel Teori" ve "Ekonomik Tablo" adb eserlerin yazarlan 
a11ag1dakilerden hangisinde dogru verilmi11tir? 

A) Keynes, Quesnay BJ Ricardo, Smith 

CJ Walras, Say DJ Marshall, Leontief 

E) Thomas, Locke 

(KMS, 2001) 

2. 18. yiizyildaki iktisatc;llar grubu Fizyokratlar ile ilgili a11a­
g1daki ifadelerden hangisi yanbsbr? 

A) Fransa'da dogup geli1?mi1?tir. 

B) Onde gelen liderleri F. Quesnay ve Hume'dur. 

CJ Parasal ili1?kiler yerine ekonomik kalkmma ve buyiime uze­
rinde yogunla1?IDI1?br. 

DJ F. Quesnay'nin "Ekonomik Tablo"su en onemli 9al11?madir 
ve bu 9al11?ma Girdi-<;1ktI tablolarmm oncusudur. 

El Ekonominin, ozellikle dII? ticaretin kontrolu konusunda 
MerkanWistlerle ayn1 g6rii1?leri payla1?rm1?lardir. 

(KPSS, 2003) 

II.Al 
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J:G. :UILQr.taya c;1kmasma ol ac;an gelii;;meler i;;u i;;ekilde 
ifade edilebilir:5 

./ Klasik iktisadm ortaya c;1kmasmda Fizyokrasi'nin oldukc;a 
i:inemli bir payi vardir. Klasik iktisatc;Ilar, fizyokratlann do­
gal diizen fikrinden etkilenrnii;; ve onun yerine goriinmez eli 
ikame etrnii;;lerdir. .-.. ......... _ .. _.. 

./ Klasik iktisadm ortaya c;1kmasma neden olan diger gelii;;me­
ler ise, bu di:inemde yai;;anan teknolojik gelii;;meler ve sana­
yilei;;medir . 

./ Klasik iktisatc;Ilar, merkantilistlerin devlet miidahalesi ve 
tek tarafh d1i;; ticarete dayah anlayii;;lanm elei;;tirrnii;;ler; diger 
bir ifadeyle para ve serveti kani;;tirmalanna tepki gi:isterrnii;;­
lerdir . 

./ Fizyokratlann tek iiretken sekti:ir olarak tanm1 gi:irmelerini 
elei;;tirmii;;lerdir. Zira, toprak zaten veri olarak kabul edildigi 
ic;in en i:inerrili iiretim fakti:irii olarak emegi gi:irmui;;lerdir. 
Sermayenin birikmii;; emekten bai;;ka bir i;;ey olmad1g1m ileri 
siirmui;;lerdir. Dogal kaynaklar ic;in bir bedel i:idemeye gerek 
olmad1g1 ic;in i:inem vermernii;;lerdir. Dretim artinadan artan 
parayi degersiz olarak kabul etinii;;lerdir. 6 

En i:inerrili temsilcileri, Adam Smith, David Ricardo, Thomas 
Robert Malthus, Jean Baptiste Say ve John Stuart Mill'dir. 

5 

6 

a) Adam Smith: 

./ Klasik iktisadi ekoliin en onerrili temsilcisidir. 

Demir, a.g.e., ss. 23-29. 

Hatlee Erkekoglu, imalat Sanayide Rekabet GU.cu Arru,b.rmas1 - Kayseri Orne@, 
Ankara: Palme Yay1m 2008, ss. 26-27. 
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22 Kar!jdm;tu"malt iktisat Okullan Ders Notlan 

./ 1 776 ytlmda yaymlanan "Uluslann Zenginligi" adh kitab1-
nm yaym tarihi, bir i;ok iktisat..,;1 tarafmdan iktisadm bilim 
hiiviyetini kazand1g1 tarih olarak kabul edilmektedir . 

./ Di§ ticaretin serbestligini savunmak ii;in Mutlak Dstiinliik­
ler Teorisi'ni ileri siirmii§tiir . 

./ i§ boliimii ve uzmanl~manm verimliligi arbracagm1 ifade 
etmi§tir. Bu konu ile ilgili olarak Smith'in iinlu "toplu igne" 
ornegi olduki;a onemlidir. 

b) David Ricardo: 

./ Klasik iktisati;ilar ii;inde onemli bir yeri vardir . 

./ Di§ ticaretin serbestligini savunmak ii;in "Kar§lla§brmah 
Dstunliikler Teorisi"ni geli§tirmi§tir . 

./ Klasik rant teorisi: Klasik rant teorisi, Ricardo'nun rant te­
orisi ile arulmaktadir. Diferansiyel Rant da denilen bu teori­
ye gore rant, topraklarm verimlilik farkmdan ortaya i;lkmak­
tadir. Niifus artbki;a daha az verimli topraklar iiretime ai;il­
maktadir. ~oyle ki, toprak arzi sabit, niifus ise siirekli artb­
g1 ii;in zamanla mevcut topraklar ihtiyai;lan kar:;,nlamak ii;in 
yetersiz hale gelmektedir. Bu durumda iiretim maliyetlerin­
de yiiksehne meydana gelecektir. Elde edilen uriiniin fiyab, 
en dii§iik verimli olan marjinal topraktaki birim maliyetlere 
gore olm;mr. i§te, Uriiniin fiyab ile marjinal iistu topraklann 
birim maliyeti arasmdaki fark, Ricardocu ranb olu§turmak­
tadir. Marjinal topraklardan ise, rant geliri elde edilmez. 7 

./ Ricardocu Denklik Teoremi: Ricardo'ya gore, bugiin mey­
dana gelen bir bori;lanma ileride ilave vergiler almmak sure­
tiyle finanse edilecektir. Rasyonel bireyler, bugiinkii bori;­
lanmanm ileride ilave vergilerle finanse edilecegini goz 
oniinde bulunduracaklanndan tiiketimlerini degil, tasarruf­
lanm artirma egiliminde olacaklardir. Ricardocu Denklik Hi­
potezi olarak da bilinen bu gorii§e gore, devlet bori;lanma­
smda meydana gelen arti§ tiiketimde ve dolayis1yla net re-

7 Giilten Kazgan, iktisadi DU§iince veya Politik iktisadm Evrimi, 9. Bas1m, istan­
bul: Remzi Kitapevi, 2000, ss. 83-85. 
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fahta bir arty;a neden olmayacaktir.8 Dolayis1yla vergi ba­
sit bir bic;imde ertelenmii;;, fakat ortadan kaldmlmamii;;tir.9 
Yani, Ricardo teoremi, biitc;e ac;1klanmn cari tiiketim iizerin­
de etkisinin olmad1gim ileri siirmektedir. <;iinkii rasyonel 
tiiketiciler tiiketim kararlanm, omiir boyu gelirlerini goz 
oniine alarak vermektedirler. Bu durumun sonucunda biit­
c;e ac;1klan kamu tasarruflarmda azalmaya yol ac;makta; an­
cak kamu tasarruflanndaki azalma ozel kesim tasarruflann­
daki artii;;larla giderildigi ic;in toplam tasarruf diizeyinde bir 
degii;;iklik olmamaktadrr. Toplam tasarruf diizeyi degii;;medi­
ginden faiz oranlarmda ve dolayis1yla yatinm diizeyinde bir 
degii;;me meydana gelmemektedir.10 

Ricardocu i§leyi§ ile Keynesyenci i§leyi§in 
Kar§1la§tlrllmas1 

Kamu harcamalan sabitken vergilerin diii;;tiigiinii varsayalrm. 
Bu durumda biitc;e ac;1g1 meydana gelecektir. Biitc;e ac;1grmn sonuc;­
lan Keynesyen ve Ricardocu ii;;leyii;; ac;1smdan farkhhk arz etmekte­
dir. 

Keynesyen i§leyi§: Vergiler diii;;iiriildiigiinde harcanabilir ge­
lirde artii;; meydana gelir. Keynes'e gore tiiketim harcanabilir gelirin 
artan fonksiyonu oldugu i<;in harcanabilir gelirdeki arb:;; tiiketirnin, 
dolayis1yla yatmmm ve toplam talebin artmasma neden olur. Top­
lam talebin artmas1 ise milli gelirin artmasma yol ac;ar . 

./ Milli gelirdeki artii;; [vergilerdeki diii;;me x Vergi <;arpan1) ka­
dardrr . 

./ Bu modelde tiiketim cari donemdeki harcanabilir gelirin ar­
tan fonksiyonu olarak goriilmektedir. Dolayis1yla tiiketiciler tiike-

8 

9 

Giilcan One!, "Tiirkiye'de 01:,i Bon;lann Siirdiiriilebilirligi". Dokuz EyUil ti'niversi­
tesi Sosyal Bilimler Enstitusu, Cilt: 8, Sayi: 2, Ytl: 2006, s. 5. 

ihsan Giinaydm, "Biitc;e ve Ticaret Ac;lklan Arasmdaki ili:,iki: Tiirkiye Uygulamas1", 
Ekonomik YakJafj\1m, Cilt: 15, Sayi: 52-53, Yaz-Giiz 2004, s. 149. 

10 Robert J. Barro, "The Ricardian Approach to Budget Deficits" Journal of Econo­
mic Perspective, Volume: 3, Number: 2. Sprtng 1989, s. 39'dan aktaran ihsan 
Giinaydm, "Tiirkiye'de Kamu Kesimi Ac;lklan ve Enflasyon", iktisat ifjlletme ve Fi­
nans, Ytl: 16, Nisan 2001, s. 64. 

Th
e 

C
a

p
e



24 Kar~~tzrmalt jktisat Okullan Ders Notlan 

tim kararlanm verirken uzun donemli bir perspektiften vergilerin 
artacag1 ihtimalini dikkate alarak yapmazlar. Cari donemdeki har­
canabilir gelir artl§lm tiiketime yonlendirirler. Keynesyen analiz ki­
sa donemlidir. Keynes'e gore uzun donemde hepimiz oliiyiiz. 

Ricardocu i§leyi§: Kamu harcamalan sabitken vergiler dil§tu­
giinde ortaya bir but<;e a<;1g1 <;1kar. Bilt<;e a<;1klan, bor<;lanma ile fi­
nanse edilecektir. iktisadi karar birimleri rasyonel oldugu i<;in bu -
giinkii bir bor<;lanmanm ileride vergi artl§l ile finanse edilecegini bi­
lir ve tuketimlerini arttirmak yerine elerideki vergi arh§1m finanse 
etinek i<;in tasarruflanm arttinr . 

./ Ricardocu i§leyi§e gore; vergilerde meydana gelen bugunku 
bir dil§me ileride daha yiiksek bir vergi artl§l anlamma gelmekte­
dir . 

./ Bilt<;e a<;1g1 durumunda bor<;lanma politikasma ba§vurulma­
s1 vergilerin ertelenmesi anlamma gelmektedir . 

./ Vergilerde meydana gelen bir dil§me tiiketimde arh§a yol a<;­
maz. <;iinku, klasik sistem uzun donemli bir analizdir. Rasyonel bi­
reyler Keynesyen sistemde oldu - ibi tuketim kararla~m cari har­
canabilir gelire gore degjl Omiir bovu gelire gore e irler. olayis1y­
la rasyonel bireyler cari d6nemdeki harcanabilir gelir arh§1m ge<;ici 
bir gelir artl§1 olarak gordukleri i<;in tuketime y6nlendirmemekte; 
ilerideki vergi arh§lanm finanse etmek i<;in tasarruflara yonlendir­
mektedir . 

./ Kamu tasarrufundaki bir azalma (vergilerdeki dii§me), Ozel 
kesim tasarruflannda bir arh§la dengelenir. Toplam tasarruf duze­
yi degi§medigi i<;in faiz oram, yatmm ve toplam talep degi§mez . 

./ Biit<;e a<;1klannda meydana gelen artl§ net refahta arh§a yol 
a<;maz. <;unku, bor<;lanma sonucunda devletin Odeyecegi faiz ile ta­
sarruf arh§1 sonucunda elde edilen faiz geliri e§it olacaktir. Dolayi­
s1yla maliye politikas1 etkin degildir. 

Ricardocu i§leyi§ ile Keynesyenci i§leyi§ §U §ekilde gosterilebi-
lir. 
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r St Y AD C Y0h- G T.l.---7 Y0 t---7 C=f(Y0 +Jt It ADt Yf 
(100+20) (IOOJ.) I 

L_J 
blit<;;e ai;;1g1 

J. (100) 

bor<;;lanma 
J. (100) 

anapara + faiz 
(100) J. (20) 

Tf 
(120) 

Keynesyen ii?leyii? 

.I Nakit Prensibi Yakla§1m1: Ricardo'ya gore, Merkez Banka­
lan emisyona giderke~% 100 altm kar1?1hg1m ayirmak zo­
rundadir. Diger bir ifadeyle, Merkez Bankasi piyasaya kar1?1-
hks1z para <;;1karmamahdir. <;unkii, altm kar1?1hgi olmadan 
basllan para, ekonomide fiyatlar genel seviyesini yiikselte­
cektir. Nakit Prensibi Yakla1?1rm, enflasyonsuz istikrarh bir 
ekonomi i<;;in Merkez Bankalanmn % 100 altm kar1?ll1gmda 
emisyona gitmesini savunmaktad1r. 

c) Robert Thomas Malthus: Niifus Yasas1'm ileri siirii:?ii. Say 
Yasas1'm kabul etmeyii?i ve tasarrufyatmm ei?itsizligi ile amlmakta­
dir. Bunlar i?U i?ekilde ifade edilebilir: 11 

.I Niifus Yasas1: M<µQius·~_ggre yiyecek arz1 aritmetik olarak, 
niifus arz1 ise geometrik olarak artmaktadir. Dolayis1ylq. nii­
fus arz1, yiyecek arzmdan daha h1zh olarak artmaktadir. Nii­
fusun yiyecek arzmdan daha h1zh bir bi<;;imde artmas1, kit­
hklara ve oliimlere neden olmaktadir. Malthus'a gore bu sii­
rei;ler dengeleyicidir. Malthus'a gore iicret, artan nufus do­
layis1yla gelenegin belirledigi bir ge<;;imlik diizeye inme egili­
mindedir. 

11 Kazgan, iktisadi Dii!,!iince veya Politik iktisadm Evrimi, ss. 103-104. 
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./ Say Yasas1'n1 Reddi: Malthus, diger klasik iktisat<;;Ilann ak­
sine Say Yasas1'm kabul etmemi§tir. Say Yasas1, "Her arz 
kendi talebini yaratrr." §eklinde ifade edilmi§tir ve buna go­
re iiretilen her mal satdacaktrr. Malthus, bu durumun ger­
c,;ekle§meyebilecegini ileri siirmektedir. Yani, talep yetersizli­
gi olabilir ve iiretilen her mal satdmayabilir. Bu siirec,; §U §e­
kilde gerc,;ekle§ecektir: 

Malthus'a gore, refah doneminde zenginler, gelirlerinde mey­
dana gelen arh§m biiyiik kismm1 tasarruf etmektedirler. 
Boylece yatmm yapdmasm1 ve verimli i§c,;ilerin kullandmas1-
m saglarlar. Tasarrufun yatmma yoneltilmesiyle, piyasaya 
sahlmak iizere yeni mallar gelir. Fakat gerek i§<,;i sayismm 
s1mrhhgi, gerekse tiiketim al11?kanhklarm1 degi§tirmenin za­
man almasmdan dolayi tiiketim talebi yeterli h1zla artmaz. 
Piyasada a§m mal bollugu meydana gelir. Zenginlerin tasar­
rufu, efektif talep yetersizligine yol ac,;ar. Sistem durgunluga 
girer ve iiretim azalrr. Dolayis1yla, her arz kendi talebini do­
gurmami§ olur. Fakat, Malthus'un Say Yasas1'm reddeden 
gorii§ii, klasik okul ic,;inde taraftar bulmam11?hr . 

./ Tasarruf - Yatlnm ~itsizligi: 

Klasik okulda planlanan tasarruflann planlanan yahnmlara 
e§it oldugu goriil?ii benimsemni§tir. Bu sistemde gomiileme 
ve gomiileme c,;oziimii soz konusu degildir. Paramn sadece 
i§lem fonksiyonu dikkate almrm§trr. Dolayis1yla rasyonel bi­
reyin ahl para tutinayacag1 varsayilmaktadrr. Bu mekaniz­
manm saglanmasmda ise kilit rol, faiz oranlanna verilmi§tir. 
Tasarruflar yatmmlan a§arsa CS > I), faiz oranlan dii§er, ya­
tmmlar artar ve denge tekrar .sagICIIlrr. Tersine, yahnmlar 
tasarruflan a§~sa CS < I). faiz oranlan yiikselir, yahnmlar 
azahr ve denge tekrar saglamr. i§te Malthus bu gorii§ii be­
nimsememi§tir. Malthus a§m tasarrufun bulunabilecegini 
ve bu a§m tasarrufun genel bir a§in iiretimden kaynaklana­
cag1m ifade ehni§tir. Dolayis1yla, Malthus'a gore planlanan 
tasarruflar, planlanan yahnmlara her zaman e§it olmayabi­
lir. Yani, ekonmnide S > I durumu soz konusu olabilir. 
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d) Jean Baptiste Say: 

Say Yasas1: "Her arz, kendi talebini yaratrr." i?eklindeki Say Ya­
sas1, "Mahre<;ler Yasas1" ya da "Pazarlar Yasas1" olarak da bilinmek­
tedir. 

e) John Stuart Mill: 

Mill, d11? ticarette talep koi?ullarma ilk kez yer veren iktisat<;1drr. 

Klasik iktisat, modern iktisadi diii?iincenin bai?lang1c1 olarak 
goriilebilir. Klasik iktisat<;1lar Adam Smith, David Ricardo, Tho­
mas Malthus, J.B. Say ve John Stuart Mill i?eklinde ifade edile­
bilir. Bununla birlikte, Klasik iktisat<;1lan, William Petty, Johann 
Heinrich von Thiinen ve Karl Marx'1 da kapsayacak i?ekilde genii?­
leten yakla1?1mlar da bulunmaktadrr. Zira, emek-deger teorisi an­
laminda yakmhk bulunmaktadrr. Nitekim, "Klasik iktisat" sozcii­
giinii ilk olarak kullanan kii?i Karl Marx olmui?tur. Marx'a gore 
klasik iktisat Sir William Petty ile ingiltere'de bai?lar ve Sismondi 
ile Fransa'da son bulur. Marx'tan sonra "Klasik iktisat" ve "Kla­
sik iktisat<;Ilar" deyimleriyle daha farkh bir i?ey ifade edilmii?tir.12 

Ancak yukanda ifade edilen genii? anlamdaki s1mflandrrma­
nm yerine "ortodoks ve heteredoks iktisat" aynmmm daha dogru 
olacagm1 ileri siiren yaklai?Imlar da bulunmaktadir. 

TEMEL VARSAYIMLARI 

1. Tam Rekabet ~artlar1 Gef!(erlidir: 

Klasik iktisat<;Ilara gore ekonomide tam rekabet piyasas1 ko­
i?Ullan ge<;erlidir. Tam rekabet piyasas1 koi?ullan i?U i?ekilde ifade 
edilebilir: 

.I Atomisite Ko!julu: Piyasada <;ok sayida ahc1 ve satlcrmn bu­
lunmas1drr. Piyasadaki ahc1 ve satlc1 sayismm <;oklugu fiyat­
lann veri olmasma yol a<;ar. Yani, tam rekabet piyasasmda 
fiyatlann herhangi bir iiretici ya da tiiketici tarafmdan belir­
lenmesi miimkiin degildir. 

12 www.wikipedia.org 

Th
e 

C
a

p
e



28 Kar~~tirmali iktisat Okullan Ders Notlan 

,/ Homojenlik Ko~ulu: Dretilen mallar arasmda nitelik farkl 
soz konusu degildir. Drunlerin, ambalajlar, kalitesi, kokusu, 
dokusu vb. ozellikleri birbirinin aymdir. Dolay:is1yla tuketici­
ler, farkl1 firmalar tarafmdan uretilen mallar arasmda tercih 
yaparken kay:its1z kalmaktadir. 

,/ Mobilite Ko~ulu: Piyasaya giri:;;-c;1kl:;; serbesttir. Piyasaya gi­
ri:;;in onunde herhangi bir engel yoktur. Aynca uretim fak­
tOrleri, en yiiksek getiriyi elde ettikleri yerlere herhangi bir 
engelle kar:;;Ila:;;maks1zm hareket edebilirler. 

,/ Tam Bilgi (t?effajhk) Ko~ulu: Dretici veya tuketici olarak 
piyasada yer alan iktisadi karar birimleri, olup bitenlerle il­
gili olarak tam bilgiye sahiptirler. 

2. Ekonomi Daima Tam istihdamdadir: 
Ekonominin daima tam istihdamda oldugu fikri ilk defa Klasik 

iktisatc;1lar tarafmdan ortaya atllm1:;;tir. Klasik iktisatc;1lara gore, 
ekonomi daima tam istihdamdadir. Tam istihdamdan sapmalar ola­
bilir. Ancak bunlar gec;ici durumlardir. Esnek ucret ve fiyat meka­
nizmas1 sayesinde ekonomi tam istihdama kendiliginden geri done­
cektir. Dolay:is1yla d1:;;andan herhangi bir mudahaleye gerek yoktur. 
Tam istihdam durumunda olan bir ekonomide d1:;;andan yapilan 
mudahalelerle c;1kb duzeyini artirmak mumkun degildir. Bu duru­
mu :;;ekil yard1rmyla ac;Iklamak mumkundur: 

p 
AS 

AD1 
ADo 

0·'--~~..__~~~+Y 

yt 
$ekilde AS, toplam arz egrisini; AD, toplam talep egrisini gos-

. termektedir. Tam istihdam durumunda olan bir ekonomide toplam 
arz egrisi (AS) dikey eksene paraleldir. Ba:;;lang1c;ta ekonomi, toplam 
arz egrisi ile toplam talep egrisinin kesi:;;tigi A noktasmda dengede 
iken, fiyatlar genel duzeyi P0, gelir duzeyi ise Yt tam istihdam gelir 
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duzeyine e:;;ittir. Boyle bir ekonomide devletin toplam talebi geni:;;le­
tici para ya da maliye politikas1 ile ekonomiye mudahale ettigini 
varsayahm. Yeni durumda AD0 egrtsi, AD 1 :;;eklinde saga kayacak 
ve yeni denge B noktasmda olu:;;acaktir. B denge noktasmda fiyat­
lar gene! duzeyi P1 duzeyine c;1karken (enflasyon meydana gelirken). 
gelir (c;1kti) duzeyinde herhangi bir degi:;;iklik olmarm:;;tir. Dolayis1y­
la Klasik iktisatc;ilara gore, geni:;;letici para ya da maliye politikala­
n ile c;Ikti duzeyini artirmak mumkun degildir . 

.I Ekonomi tam istihdamda iken toplam arz egrtsi dikey ek­
sene paraleldir. Klsa donemde uretimi (c;1ktiy1) artirmak 
mumkun degildir. Dretimin artmas1 (toplam arz egrtsinin 
saga kaymas1) uzun donemde ortaya c;1kmaktadir. Uzun 
donemde teknolojik geli:;;me sonucunda verimlikte meyda­
na gelen arti:;; ve nufusun artmas1 toplam arzm kaymas1-
na (ekonomik buyi.imeye) neden olur . 

.I Tam istihdam durumunda toplam arz egrtsinin esnekligi 
s1fi.r, egimi sonsuzdur. 

3. Say Yasas1 GeQerlidir: 

Klasik iktisat okuluna gore "Her arz kendi talebini yaratir." 
i;;eklinde bilinen Say Yasas1 (Mahrec;;ler Yasas1 ya da Pazarlar Yasa­
s1) gec;erlidir. Bu goru:;;, J. B. Say tarafmdan ortaya atild1gi ic;in Say 
Yasas1 olarak anilmaktadir. Say Yasas1'na gore uretilen her mal sa­
tilacaktir. Say Yasas1'nda esas olan malla malm mubadelesidir. Pa­
ra sadece bu mubadeleye arac1hk eder. Dolayis1yla gerc;;ek satm al­
ma gucunu para degil, mallar temsil etmektedir. Bu durumu :;;u i;;e­
kilde ifade etmek mumkundur:l3 

.I Bir kere bir mal uretilmi:;; olmakla, kendi degertne e:;;it mik­
tarda ba:;;ka mal ve hizmetler satin alma hakki elde eder. Or­
negin, bir terzinin diktigi elbiselerin degeri kadar ba:;;ka mal­
lar alma hakki ortaya c;1kmaktadir. Terzinin uc; taklm elbise 
dikmesi durumunda, uc; taklm elbisenin degertne e:;; ba:;;ka 

13 Sadun Aren, istihdam Para ve iktisadi Politika, 10. Basia, Ankara: Sava,, Yayi­
nevi, 1984, SS. 16-17. 
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mal ve hizmetler satm alma hakki elde edecektir. Yani, piya­
saya mal arz eden herkes, bir taraftan urettigi mal1 satmaya 
c;al1i;;makta; diger taraftan urettigi malm degerine ei;;it mik­
tarda bai;;ka mallar almaya ugrai;;maktadir. Bu i;;ekilde piya­
sadaki arz ve talep daima birbirine ei;;it olmaktadir. Dolayi­
s1yla her mal kendi mahrecini (satii;; olanagm1) kendisi yarat­
maktadir . 

./ Bir malm uretimi esnasmda kullanllan uretim faktorleri, 
uretici ic;in bir maliyet unsuru olarak ortaya c;1karken, ure­
tim fakti:irlerinin sahipleri ic;in bir gelir aklm1m temsil etmek­
tedir. 6rnegin, bir terzinin taklm elbise dikerken kulland1g1 
kumai;;, iplik, dugme, vb. terzi ic;in maliyet unsuru olurken, 
kumai;;1, ipligi ve dugmeyi satan ic;in bir gelir unsurudur. 

Say Yasas1, genel talep yetersizliginin olanaksiz oldugunu ileri 
sfumekle birlikte, ozel talep yetersizliginin olabilecegini kabul et­
mektedir. <;:unku tek tek ele almd1gmda baz1 mallann talepten faz­
la uretilmii;; olmas1 mumkundur. Ancak bu durumun uzun sure de­
vam etmesi mumkun degildir. Talepten fazla uretilen mallann fiya­
ti derhal dui;;eceginden, ureticiler zarar etmeye bai;;lar ve uretimi 
mevcut talebe gore ayarlamak durumunda kalirlar. Dolayis1yla fiyat 
mekanizmas1, ozel talep yetersizliklerinin uzun sure devam etmesi­
ni onlemektedir.14 Baz1 mallann saWmad1g1 istisnai durumlar orta­
ya c;1kabilir. Bunun nedeni, bu mallann fazla uretilmesi degil, diger 
mallann az uretilmesidir.15 

Dikkat edilirse Say Yasas1 ile Klasik Dikotomi anlayii;;1 ara­
smda giic;lu bir bag soz konusudur. Zira, uretilen bir malm ken­
di degerine ei;; degerde bai;;ka mallar satm alma hakki elde edece­
gi i;;eklindeki Say Yasas1 aslmda parasal ilii;;kilerin reel ilii;;kileri 
etkilemedigi, asil olanm mal ile malm degii;;imi oldugu i;;eklindeki 
Klasik Dikotomi anlayii;;ma vurgu yapmaktadir. Bu yiizden de 
Say Yasas1, takas ekonomisinde soz konusudur ve paranm sade­
ce ii;;lem amac1yla tutuldugu varsayimma dayanmaktadir. 

14 Aren, istihdam Para ve iktisadi Politika, s. 17. 
15 Kazgan, a.g.e, s. 103. 
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4. Arz Yanb Bir Yaklai;1mdir: 
Say Yasas1 geregi her arzm kendi talebini dogurdugu dii~iince­

si, ekonorninin sadece arz tarafmdan diizenlendigini gostermekte­
dir. Bu durum talebin tamamen onemsiz oldugu anlamma gelme­
mekle birlikte, sadece her arzm kendi talebini dogurdugunu ifade 
etmektedir. <;:unkii talep ko~ullannda meydana gelen degi~melerin 
mutlak fiyatlan degi~tirecegi; nispi fiyatlan deg;i~tirmeyecegi ileri 
siiriilmektedir. 

5. Uzun Donemli Bir Analizdir. 

6. Gelirin Tamamin1n Harcand1g1 Varsayihr: 
Klasik ogretide gelirin tamammm derhal ve tamamen harcan­

d1g1 varsayihr. Burada gomiileme veya gomiilemenin c;oziilmesi soz 
konusu degildir. <;:unkii para yalmzca i~lem amac1yla elde tutul­
maktadir. Dolayis1yla rasyonel iktisadi karar birimleri, ihtiyac;lann­
dan daha fazla parayi elde tutmayi tercih etmeyeceklerdir. 

Peki, gelirin tamarm harcanmazsa ne olacakhr? 0 zaman satil­
mayan mallar ortaya c;1kacak ve Say Yasas1 gec;erliligini yitirecektir. 
!:;)oyle ki, gelirin bir klsrm harcanmazsa, tasarruflarda arh~ meyda­
na gelir. Biitiin insanlar bu ~ekilde hareket ederse, herkes piyasa­
da satmak istediginden az mal satin alacakhr. Bu durumda ise, 
iiretilen her mal Say'm ileri siirdiigii gibi kendi degerine e~it degil, 
daha az bir talep meydana getirecektir. Dolayis1yla toplam talep, 
toplam arzdan az olacag1 ic;in genel bir talep yetersizligi meydana 
gelecektir. Bu durum ise, iireticilerin iiretimi klsmasma neden ola­
cak ve Say Yasas1 gec;erliligini yitirecekir. Klasik ogretideki bu ac;1g1 
kapatma gorevi "esnek faiz mekanizmasma" dii~mektedir. Bu duru­
mu ~ekil yard1m1yla ac;1klamak miimkiindiir: 

r 
s 
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!?ekilde bai?langu; denge noktas1, tasarruflann yatmmlara ei?it 
oldugu A noktas1drr. A noktasmda faiz oram r0 ve bu faiz duzeyin­
den gen;eklei?en tasarruf ve yatmm miktan OB kadardrr. Tasarruf 
miktannm OC'ye c,;1ktig1m varsayahm. Bu durumda tasarruf mikta­
n yatinm miktanndan BC kadar fazla olacaktir. Dolayisiyla BC ara­
hgma ei?it bir miktar, tasarruf sahiplerinin elinde faiz getirmeden 
kalacaktrr. Klasik teori, hie,; kimsenin faiz geliri elde etmeden tasar­
rufta bulunmayacagm1 ongordugu ic,;in fazla olan tasarruflar tuke­
time gidecektir. Bu durum, tasarruflar yatmma ei?it olana kadar de­
vam edecektir. Benzer olarak faiz oran1 r0 iken, uzun sure tasarruf 
miktanmn OB'den kuc,;uk olmasma da imkan bulunmamaktad1r. 
Bu durumda yatinm talebi, tasarruf miktanndan c,;ok olacag1 ic,;in 
faiz elde etmek isteyenler tasarruflanm artrracaklardrr. Yine bu du­
rum, tasarruf - yatinm ei;;itligi saglanana kadar devam edecektir.16 
Diger bir ifadeyle, gelirin tamarru harcanamazsa tasarruflar artar. 
Tasarruflar artbgmda faizlerde bir diii?me meydana gelir. Faizlerde 
meydana gelen diii?me ise, yatinmlan artinr. 

S = I iken ~ S i r t I i tekrar S = I saglanrr. 

Ancak burada iizerinde durulmas1 gereken bir diger hUSUS l?U­
dur. Bireyler r0 duzeyinden surekli olarak OC kadar tasarruf yap1-
yorlarsa, tasarruf egiliminde arbi? olmui?tur. Dolayis1yla aym faiz 
diizeyinde tasarruf miktanmn artmas1, tasarruf egrtsi uzerinde bir 
harekete degil, tasarrufun butunu ile saga dogru kayinasma neden 
olur. Bu durumda faiz oran1, yeni tasarruf egrtsi ile yatinm egrtsi­
nin kesii?tigi noktada olui?acaktir. Bu durumu i?ekil yardmuyla gor­
mek mumkundur: 

r 

16 Aren, istihdam Para ve iktisadi Politika, ss. 18-20. 
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Dolayis1yla Say Yasas1'mn ai;;1k biraktig1 nokta, Klasik teoride 
esnek faiz mekanizmas1 tarafmdan kapatilmaktadir.17 

Keynesyen bak~ a~tst ile bu durum ~u noktalardan ele~­
tirilebilir: 

.I Tasarruf karari verenlerle yatlnm karan verenler Klasiklerin 
iddia ettigi gibi aym ki!;;iler degil, farkl1 ki~ilerdir . 

.I Tasarruflar, Klasiklerin ileri siirdiigii gibi faizin degil, harca­
nabilir gelirin fonksiyonudur . 

.I Yatmmlar, Klasiklerin ileri siirdiigii gibi faizin degil, beklen­
tilerin fonksiyonudur. Diger bir ifadeyle, Keynesyen analizde 
yatlnmlar, sermayenin marjinal etkinligi ile faizler arasmda 
klyaslamaya bagh olarak yap1hr. Buna gore, beklentiler i<;;in 
iyi bir temel yoksa, kolayhkla degi~ebilir. Beklentilerin degi~­
mesiyle birlikte, yatlnm hacminde de degi~me meydana ge­
lecektir.18 

.I Yatlnmlarin faiz esnekligi dii~iiktiir . 

.I Faizlerin dii~mesi, tasarruf art1~ma degil, para arz1 arh~ma 
baghdir (Likidite Tuzag1 durumu hari<;;) . 

.I Tasarruflarda meydana gelen arti~. gelirin azalmasma; yani, 
"tasarruf paradoksuna" yol ai;;abilir. 

7. Faiz Orani Mal Piyasas1 Dengesinde Saglan1r: 
.I Klasiklere gore faiz, tiiketimden vazgei;;menin bedelidir . 

.I Keynes'e gore faiz, tiiketimden vazgei;;menin bedeli degil, li­
kiditeden vazgei;;menin bedelidir. <;:unkii belli bir gelirin tii­
ketiminden vazgei;;ilmesi durumunda faiz geliri elde etmeye 
ha.l,<:,kazanllmaz. Tiiketimden vazgei;;ilen bu miktarin, yani li­
kiditenin devredilmesi gerekir . 

.I Klasiklere gore, tasarruflar faizin artan bir fonksiyonudur. 
Faiz oran1 arthk<;;a, tasarruflar artmakta; faiz oran1 azald1k-

1 7 Aren, istihdam Para ve iktisadi Politika, s. 21. 

18 Rudiger Dornbusch ve Stanley Fischer, Makro Ekonomi, (<;ev. Salih Ak. vd.) 
istanbul: 1998, s. 352. 
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i;;a, tasarruflar azalmaktadir. Bu durumu :;;ekil yardumyla 
gormek mi.imkiindi.ir. 

r 

s 

j: ~ ::::::::::::::::::::·:~·-······ 1 B 

Q 

!?ekilde de gori.ildi.igi.i 
gibi faiz oranlan artb.ki;;a, 
tasarruf miktan artmakta­
dir. 

S=f(r+) 

riSiyadartsJ, 

./ Klasiklere gore yatmmlar, faizin azalan bir fonksiyonudur. 
Faiz oranlan azahrsa, yab.nmlar artmakta; faiz oranlan art­
b.ki;;a yab.nmlar azalmaktadir. 

r 

ro ...... . 

r1 ...... . 

0 

. . I 

!?ekilde de gori.ildi.igi.i 
gibi faiz oran1 azaldiki;;a, 
yab.nm miktan artmakta; 
faiz oran1 yiikseldiki;;e yab.­
nm miktan azalmaktadir. 

l=f(r-) 

r i I j, ya da r j, I i 

./ Klasiklere gore, faiz oran1 tasarruf egrtsi ile yab.nm egrisinin 
kesi:;;tigi noktada; yani, mal piyasas1 dengesinde olu:;;makta­
dir. Bu durumu i?ekil yardumyla gormek mi.imki.indi.ir: 

r 

Yo 

Mal Piyasas1 Dengesi 

y 

Gori.ildi.igi.i gibi Kla­
siklere gore faiz, tasarruf­
lann yatmmlara e:;;it oldu­
gu denge noktasmda olui?­
mu:;;tur. 
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Keynes bu durumu el~tirir. t;iinkii: 

.I Keynes'e gore, tasarruflar faizin degil, harcanabilir gelirin 
artan bir fonksiyonudur. Harcanabilir gelir arttik<;a, tasar­
ruflar artmakta; harcanabilir gelir azald1k<;a. tasarruflar 
azalmaktadrr. 

S=f(Yn+) 

YD i S i ya da YD .J.. S .J.. 

.I Keynes'e gore yatmmlar faizin degil, beklentilerin fonksiyo­
nudur. Faiz oranlan <;ok dii:;n1k diizeyde olsa bile, iktisadi 
karar birimleri olumsuz beklentilere sahip iseler, yatmm ka­
ran almayabilirler. iktisadi karar birimleri yatmm karan 
alrrken, sermayenin marjinal etkinligi ile faiz oranlanm kar­
i;;tlai;;tmrlar. Sermayenin marjinal etkinligi, faiz oranlanndan 
biiyiikse yatmm yap1hr; kii<;iikse, yap1lmaz. 

Keynes'e gore faiz ,mal piyasas1 dengesinde degil, para arz1 ve 
para talebinin ei;;it oldugu para piyasas1 dengesinde olui;;maktadrr. 

r 

0 '-----'-----•Q 
Para Piyasas1 Dengesi 

8. YatJ.nmlarin Faiz Esnekligi: 
Yatmmlann faiz esnekligi, faiz oranlannda meydana gelen bir 

degii;;meye kari;;1 yatmmlann ne ol<;;iide duyarh oldugunu goster­
mektedir . 

.I Klasiklere gore yatmmlann faiz esnekligi yiiksektir.19 Dola­
yis1yla faiz oranlannda meydana gelen bir degii;;meye yab.-

19 Orhan ve Erdogan, a.g.e. 
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nmlann tepkisi nispeten yiiksek olacaktir. Bu durumu !?ekil 
yardmnyla gormek mumkundur: 

r 

r ~ D 

r~:::::::::::::::::::::+··~ 
. . 
i i I . . . . . . . . 

0 

Yatinmlann Faiz Esnekliginin 
Yuksek Oldugu Durum 

,/ Say Yasas1'nm onemli bir a9g1m bilindigi gibi esnek faiz me­
kanizmas1 kapatiyordu. Yani, tasarruflar artigmda faizler 
dii!?iiyor ve yatlnmlar artiyordu. Bu ili!?kinin gen;ekle!?ebil­
mesi i<;;in yatmmlann faize duyarhhgmm yiiksek olmas1 ge­
rekir . 

./ Keynesyenlere gore yatinmlann faiz esnekligi dii!?iiktiir.20 
Dolayis1yla faiz oranlarmda meydana gelen bir degi!?meye 
yatinmlann tepkisi nispeten dii!?iik olacaktir. Zira, Keynes­
yen iktisatta yatlnmlar, faizin degil, beklentilerin fonksiyo­
nudur. Bu durumu !?ekil yard1m1yla gormek mumkundur. 

r 

r0 ................. ~·-··A 
r1 ...................... + .. B 

i i I 
0 

Yatinmlann Faiz Esnekliginin 
Dii!?iik Oldugu Durum 

20 Orhan ve Erdogan. a.g.e. 
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./ Yatmmlann faiz esnekliginin dui;;uk olmasmm kabulu, Key­
nesyen okulda para politikasma kui;;ku ile bakJ.lmasma yol 
ac,;ar. Zira, Keynes Etkisi, reel para arz1 arttlgmda faiz oran­
lannm dui;;ecegini, yatlnmlarm ve hasilanm artacagm1 ifade 
eder. Ancak, bu sonucun ortaya c,;1kmasm1 engelleyen iki du­
rum vardir. 

• Yatlnmlann faiz esnekligi dui;;uk oldugu ic,;in faizlerdeki 
dui;;meye yatinmlann duyarhhgi dui;;uktur. 

• Ekonomi likidite tuzagmda ise, para arzm1 artlrarak faiz­
leri dui;;urmek mumkun degildir. 

9. Para Talebinin Faiz Esnekligi: 

Para talebinin faiz esnekligi, para arz1 degii;;mesine faizin ne ol­
c,;ude duyarh oldugunu belirledigi ic,;in para politikasmm etkinligi 
ac,;1smdan onemlidir. Para talebinin faiz esnekligi arttikc,;a. para ar­
z1 artii;;lan kari;;1smda faiz oranmda meydana gelen dui;;me azalmak­
tadir. Tersine, para talebinin faiz esnekligi azald1kc,;a, para arz1 ar­
tii;;lan kari;;1smda faiz oranmda meydana gelen dui;;me artmaktadir . 

./ Klasik iktisatc,;ilara gore, para talebi faize kari;;1 duyarh degil­
dir. Para talebinin faiz esnekliginin s1fir olarak ele almmas1, 
paranm dolan1m hizmm sabit oldugu varsayim1 ile ilgilidir. 
Zira, para yalrnzca ii;;lem amac1yla talep edilmektedir. Para 
arzmdaki degii;;iklikler arac1hgiyla, faiz oranlanrn, istihdam 
ve c,;1ktl duzeyini etkilemek mumkiin degildir.2 1 Para arzmda 
meydana gelen artii;;, fiyatlar genel duzeyini artmr . 

./ Keynesyen iktisatc,;ilara gore, para talebinin faiz esnekligi 
yiiksektir. <;unku para, finansal aktiflerin yakJ.n bir ikamesi 
olarak kabul edilmii;;tir. Para talebinde meydana gelen artii;;. 
tahvil talebinin azalmasma neden olur. Para arzmda meyda­
na gelen bir artli;; ise, bu tur aktiflerin satin almmas1 ile gi­
derilir. Finansal aktifler arasmda boyle yiiksek bir ikamenin 
olmas1 Keynesyen teoride para talebinin faiz esnekliginin 

21 Osman Z. Orhan ve Seyfettin Erdogan, Para Politikas1, Ankara: Palme Kitapevi, 
2007. s. 135-137. 
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yliksek olrnas1 sonucunu dogurur.22 Bu dururnda para arz1 
artt1gmda, faiz oranlarmda rneydana gelen du§me kui;:uk 
olacaktir. Faiz oranlannda meydana gelen du§rnenin kui;:uk 
olmas1 ise, yatmmlardaki arb§m du§uk olmas1 anlamma 
gelmektedir. Yani, para politikasmm etkinligi du§uktur . 

./ Monetaristlere gore, para talebinin faiz esnekligi du§uktur. 
<;unku monetaristlere gore para, hem finansal hem de reel 
aktitlerin ikamesidir. Para talebi artbgmda, tahvil, hisse se­
nedi, evler, dayan1kh rnallar sabhr. Para arz1 artbgmda ise, 
elde tutulmak istenen rniktan a§an fazlahk para, tahvil, his­
se senedi, ev, dayan1kh mallar gibi varhklann satin a11mma 
gitmektedir. Paranm ikamesi oldugu aktitlerin sayis1 artbk­
i;a, finansal aktiflerle ikame derecesi azahr. Bu durum ise, 
para talebinin faiz esnekliginin du§iik olmasma neden 
olur.23 

Para Talebinin Faiz Esnekligi 

Para talebinin faiz esnekligi arttiki;a. para politikasmm etkinligi azahr. 
<;:iinkii para talebinin faiz esnekligi arttiki;a. para arzmda meydana 
gelen art1!?lann faiz oranm1 azaltma oran1 dii!?mektedir. 
Para talebinin faiz esnekligi azaldlki;a, para politikasmm etkinligi artar. 
<;:iinkii para talebinin faiz esnekligi azaldlki;a. para arzmda meyclana 
gelen artI!?lann faiz oranm1 azaltma oran1 artinaktadir. 

Keynesyen ,/ Para talebinin faiz esnekligi yiiksektir. Para talebinin faiz 
Okul esnekligi yiiksekken, para politikasmm etkinligi dii!?iiktiir. 

,/ Likidite tuzagi durumunda para talebinin faiz esnekligi 
sonsuzdur. Para talebinin faiz esnekligi sonsuzken, para 
politikasmm etkinligi s1firdir. 

Monetarist ,/ Para talebinin faiz esnekligi dii!?iiktiir. Para talebinin faiz 
Okul esnekligi dii!?iikken, para politikas1 etkilidir. 

22 Sava!;>, Politik iktisat, s. 219. 
23 Sava!;>. Politik iktisat, s. 219. 
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Para Talebinin Faiz Esnekligi ile Para Politikas1nin Etkinligi Arasindaki ili§ki 
r r 

..........•........................................ ~Q ··············• 

rl ................ '··· B 
MD o.__ _ __.___._ __ _.g 

Para talebinin faiz esnekllgi 
dii~iikken (h dii~iikken) 

r1 .................... B 

MD 
o,.__ _ __..__.__ __ Q 

Para talebinin faiz esnekliill 
yi.iksekken (h yi.iksekken) 

r 

1----.. A-+B;;.... __ MD 

r1 o.__ __ .__..__ __ g 

Para talebinin faiz esnekligi 
(Likidite t~~u) h = = 

- Para arz1 d1~sal olarak belirlendlili i<;in dikey eksene paraleldir. 

- Para arzmda meydana gelen bir arti~ 
faiz iizerinde olduk<;a etkilidir. 

- Bu durumda yatmmlann faiz 
esnekliiline bagh olarak iki sonu<; 
ortaya <;1kar. 
• Yatmmm faiz esnekligl yi.iksekse, 
para arzmda meydana gelen artieym 
<;1ktI iizerindeki olumlu etkisi 
yi.iksektir. 
• Yatmrmn faiz esnekligi diieyiikse para 
arzmda meydana gelen art1eym <;1ktI 
iizerindeki olumlu etkisi diieyiiktiir. 

- Para arzmda meydana gelen bir 
art1eym faiz iizerindekl etkisl 
s1mrhdir. 

- Bu durumda <;1ktI iizerinde 
meydarra gelecek etki, yatmmm 
faiz esnekligine bagh olarak 
degleyir. 
• Yatlnmm faiz esnekligi yi.iksek­
se faizde meydana gelen yiizde 
degieymeden daha fazla yatmm 
miktannda % degteyme olur. 
• Yatmmm faiz esnekligi dii§iik­
se, faizde meydana gelen yiizde 
degi§meden daha az yatmm 
miktannda % degi§me olur. 

- Para arzmda meydarra gelen bir 
arti§m faiz iizerinde etklsi 
yoktur. 

- Likidite tuzag1 durumunda faiz 
oranlan asgari seviyesindedir. 
Buna ragmen yatlnmlarda bir 
art1§ meydana gelmez. Zlra 
beklentiler olumsuzken faiz 
oranlan <;ok dii§i.ik olsa bile 
Keynes'e gore giri§imciler 
yatinm karan almaz. Yani 
yatinmm faiz esnekligi likidite 
tuzag1 durumunda sifirdir. 

- Para talebinin faiz esnekligi dii§iik, yatmm faiz esnekliili yiiksekken para pol. etkin, maliye pol. etkin degtldir. 
- Para talebinin faiz esnekligi yi.iksek, yatinm faiz esnekligt dii§i.ikken para pol. etkin degil, maliye pol. etkindir. 
- Para talebinin faiz esnekligi sonsuz, yatmm faiz esnekligi s1fir iken para pol. tam etkisiz, maliye pol. tam etkindir. 
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10. Tasarruf-Tiiketim-Yatlr1m: 

.I Klasiklere gore tasarruf, faizin artan bir fonksiyonudur. Fa­
iz oram artarsa, tasarruf artar; faiz oram azahrsa, tasarruf 
oram azahr. Keynes, bu duruma kan~1 c;;1kar. Keynes'e gore 
tasarruf, harcanabilir gelirin artan fonksiyonudur. Harcana­
bilir gelir arttikc;;a, tasarruflar artar. Harcanabilir gelir azal­
d1kc;;a, tasarruf diizeyi azalir . 

.I Klasiklere gore tuketim, faizin azalan bir fonksiyonudur. Fa­
iz oran1 arttikc;;a, tuketim miktan azalir. Faiz oran1 azaldlk­
c;;a, tiiketim miktan artar.24 Keynes, bu duruma kar~1 c;;1kar. 
Keynes'e gore tuketim, harcanabilir gelirin artan bir fonksi­
yonudur. Harcanabilir gelir arttikc;;a, tiiketim artar. Harca­
nabilir gelir azald1kc;;a, tuketim azalir. Monetaristlere gore 
tuketim, surekli gelirin artan bir fonksiyonudur. Surekli ge­
lir arttikc;;a, tuketim artmakta; azald1kc;;a azalmaktadir . 

.I Klasiklere gore yatinm, faizin azalan fonksiyonudur. Faiz 
oram artarsa, yatinmlar azalir. Faiz oram azalirsa, yatinm­
lar artar. Keynes, bu duruma kar~1 c;;1kar. Keynes'e gore ya­
tinm, sermayenin marjinal etkinligi ve faize baghdir. Diger 
bir ifadeyle faiz, beklentilerin fonksiyonudur. Sermayenin 
marjinal etkinligi, faiz oramndan biiyiikse, yatmm yap1hr. 
Sermayenin marjinal etkinligi faiz oranmdan kiic;;iikse, yati­
nm yapdmaz. 

11. Ucretler ve Fiyatlar Esnektir: 

Klasik iktisatc;;dara gore, ucretler ve fiyatlar esnektir. Esnek iic­
ret ve fiyat mekanizmasmdan dolayi tam istihdamdan bir sapma ol­
mas1 durumunda, d1~andan mudahale edilmeksizin ekonomi ken­
diliginden tam istihdama yonelecektir. 6rnegin, ekonomide bir i~­
sizlik olmas1 durumunda (eksik istihdam durumu) d1~andan devle­
tin mudahale etmesine gerek yoktur. Esnek iicret mekanizmas1 
ekonomiyi tekrar tam istihdama yonlendirecektir. 

Ekonomide i~sizligin olmas1, emek arzmm emek talebinden 

24 Aren, istihdam Para ve iktisadi Politika, s. 43. 
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fazla oldugu anlamma gelmektedir. Emek arz1 emek talebinden faz­
la ise, reel ucretlerde bir azalma meydana gelir. Reel ucretlerde 
meydana gelen azalma emek talebinin artmasma ve ii;;sizligin orta­
dan kalkmasma yol ai;;ar. Dolayis1yla ucretler esnek oldugu ii;;in 
tum ii;;sizler ii;> bulana kadar ucretler dui;;ecek ve ii;;sizlik ortadan 
kalkacaktir. 

Keynes bu durumu el~tirir. <;iinkii: 

Ocretler ve fiyatlar Klasik iktisati;;ilarm ileri surdugu gibi esnek 
degil, rijittir(kahdir). Ornegin, ii;;sizlik si:iz konusu oldugunda Klasik 
iktisat<;;1lann ileri surdugu gibi reel ucretler tum ii;;sizler ii;> bulana 
kadar dui;;meyecektir. <;unku ucretlerin ai;;ag1 dogru dui;;mesini en­
gelleyecek asgari ucret yasalan, sendikalar vb. kurumsal orgutlen­
meler ve duzenlemeler soz konusudur. Dolayisiyla ii;;sizlik olmas1 
durumunda ucretler ai;;ag1 dogru rijit oldugundan ekonominin tam 
istihdama yonlendirilmesi ii;;in devletin gorunen eline ihtiyai;; vardir. 
Yani devlet, genii;;letici maliye politikalan ile mudahale ederek eko­
nomiyi tam istihdama yi:ineltebilir. 

12. Gayri iradi i11sizlik Soz Konusu Degildir: 

Klasik iktisati;;1lara gore, gayri iradi ii;;sizlik si:iz konusu degildir. 
Yani, butun ii;;sizler ihtiyari olarak ii;;sizdirler. Ocretler ve fiyatlarm 
esnek oldugu varsayild1g1 ii;;in ii;;sizlik olmas1 durumunda emek ar­
z1, emek talebinden fazla olacak ve ucretler tum ii;;sizler ii;> bulana 
kadar dui;;ecektir. Bu dui;;uncenin dogal sonucu olarak eger ii;;i;;iler 
yeteri kadar dui;;uk bir ucretle i;;al1i;;maya raz1 olurlarsa, hii;;bir za­
man ii;;siz kalmayacaklardir. ii;;sizlik, ucret duzeyini yeterli bulma­
d1g1 ii;;in i;;al1i;;mayan iradi ii;;sizlik niteliginde olacakhr. Aynca Kla­
sikler ekonominin daima tam istihdamda oldugunu varsayd1klan 
ii;;in istihdam sorunu ile; yani, bir ekonomideki ii;; hacmini belirle­
yen faktorle ugrai;;mamii;;lardir.25 

13. Emek Arz ve Talebi ~e~l Q£_retin Fonksiyonudur: 

Bilindigi gibi emek talep edenler ii;;verenler, emek arz edenler 
ise ii;;i;;ilerdir. Emek arz1 ve emek talebinin etkilendigi degii;;kenler 

25 Aren, istihdam Para ve iktisadi Politika, ss. 7-14. 
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konusunda da iktisadi yaklai;nmlar arasmda gor0.1? farkhhgi bulun­
maktadir. Buna gore: 

a) Klasik iktisatc;tlara gore, emek arz1 ve emek talebi reel ucre­
te baghdir. Smith'e gore emegin de mallar gibi biri gerc;ek digeri no­
minal iki fiyati vardir. Gerc;ek ucret, i1?<;inin emegi kar1?1hgi verilen 
ya1?am ic;in gerekli mal miktanna, nominal ucret ise c;al11?ma kar1?1-
hg1 odenen para miktanna e1?ittir. i1?c;iler nominal ucrete gore degil, 
gerc;ek ucrete gore zengin veya yoksul olurlar.26 Bu durumu §U 1?e­
kilde ifade etmek miimkiindiir: Dcret oram belirlenirken, emegin 
marjinal urO.n gelirine bakihr. Yani, nominal ucretler, emegin mar­
jinal urO.n geliri ile urO.nun fiyatinm c;arpnnma e1?ittir. 

W = MPPL x P (1) 

E1?itlikte, W nominal ucreti, MPPL emegin marjinal urO.n dege­
rini, P urO.niin fiyahm ifade etmektedir. Klasik iktisatta emek arz ve 
talebi reel ucretin fonksiyonu olarak verildigi ic;in, 1 nolu e1?itlikten 
reel ucret degerini bulmam1z mumkundur. 

W =MPPL 
p 

(2) 

2 nolu e1?itlikten goruldugu gibi reel ucret, emegin marjinal 
urO.n degerine e1?ittir. Emek talebi 2 nolu e1?itligin sagland1g1 nokta­
ya kadar devam edecegi ic;in bu e1?itlik, aym zamanda denge ko1?U­
lunu vermektedir. Bu yiizden de emek talebi reel ucretin fonksiyo­
nudur. 27* 

./ Emek arz1 reel iicretin artan bir fonksiyonudur. Reel ucret 
arttikc;a emek arz1 artmakta, reel ucret azald1kc;a emek arz1 
azalmaktadir. 

26 Demir, a.g.e., ss. 53-54. 
27 Ercan Eren, "Klasik ve Keynesci Makro Analiz", i;;u kitapta: K. Ytldmm, M. Ozer 

(ed), iktisat Teorisi, Ai;1k Ogretim Fakiiltesi Yayim No: 773, 2003, s. Adres Y., An­
kara, 2005. s. 224. 
• Buradaki iicret kavram1, Klasik ve Neo-Klasik iktisad1 kapsayacak bi<;imde ele 
almrmi;;tir. 
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Ls= f{'; (+)) 

(~} t Ls t ya da (~} J. Ls J. 

w 
p 

0 '----~-~----Ls 
Lso Lsl 

Emek Arz Egrtsi 

43 

./ Emek talebi reel iicretin azalan bir fonksiyonudur. Reel uc­
ret arttlki,;a ii?verenler daha az i§i,;i i,;ali§tlrmak isteyecekleri 
ii,;in emek talebi azalmakta; reel ucret azald1ki,;a maliyetler 
azald1g1 ii,;in emek talebi artmaktadir. 

Lo= r{'; (-)) 
(';) t Lo J, ya da {':) J, Lot 

.Y:f._ 
p 

(:Ol···········~···,A 
(}!!....ll ............... .!.. ......... B 

p : : 

i i Lo 
o~---~--Lo 

Loo Loi 
Klasik iktisatta emek piyasasmda denge, emek arz ve talebinin 

kesi§tigi noktada olu§maktadir. Dcretler esnek varsayild1g1 ii,;in bu 
dengeden sapma olmas1 durumunda h1zla dengeye geri gelinecek-
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istediklerinden du§uk bir reel ucretle c;:ah§mak durumunda­
dirlar. Yani, i§c;:iler "parasal aldanma (Monetary illusion-para­
sal yamlgi-parasal aldatmaca)" ic;:indedirler. Burada §unu da 
belirtmekte fayda var. Parasal aldanma ic;:inde olan i§c;:iler fi­
yatlar yiikseldigi ic;:in reel ucretlerinde meydana gelen dii§­
meye tepki vermezken (ya da veremezken), nominal ucretle­
rinin azalmasma §iddetli tepki gosterirler.28 Buna gore i§c;:i­
ler, parasal aldanma ko§ullan altmda emek arz kararlanrn 
nominal ucrete bagh olarak vermektedirler. 

Ls= f (w<+>) 

W i Ls i ya da W J. Ls J. 

./ Emek talebi reel ucretin azalan bir fonksiyonudur. Reel uc­
ret arttikc;:a i§verenler daha az i§c;:i c;:al1§b.rmak isteyecekleri 
ic;:in emek talebi azalmakta; reel ucret azald1kc;:a maliyetler 
azald1g1 ic;:in emek talebi artmaktadir. 

Lo= r(~<->) 

{~) i Lo J. ya da {~) J. Lo i 

c) Monetarist iktisatc;:tlara gore, emek arz1 beklenen reel ucre­
te, emek talebi ise reel ucrete baghdir . 

./ Monetaristlere gore emek arz1 beklenen reel ucretin artan 
bir fonksiyonudur. Beklenen reel ucret artb.kc;:a, emek arz1 
artmakta; beklenen reel ucret azaldikc;:a, emek arz1 azalmak­
tadir. 

L = r(w<+J) 
S p:e) 

;l i Ls t ya da p~> J. Ls J. 

./ Emek talebi, reel ucretin azalan bir fonksiyonudur. Reel uc­
ret artb.kc;:a i§verenler daha az i§c;:i c;:al1§b.rmak isteyecekleri 

28 Savai;;, Politik iktisat, s. 193. 
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ic;:in emek talebi azalmakta; reel iicret azald1kc;:a maliyetler 
dii§tiigii ic;:in emek talebi artmaktadir. 

Lo = f (';<->) 

(iY) t Lo -L ya da (iY) J, Lo t 

Bu durumu §U §ekilde tablola§tirmak miimkiindiir. 

EmekArz1 Emek Talebi 

Klasikler Reel Dcret Reel Dcret 

Ls = r(';<+>) Lo= r(';<->) 
Keynesyenler Nominal Dcret 

Ls= r<w<+>) ,, 

Monetaristler Beklenen Reel Dcret 

L = r(W(+)) 
S pe) 

,, 

Ornek (Ziraaat Tefti~, 2008): 
&;ag1daki ifadelerden hangisi yanhstir? 

A) Keynesyen modelde, nominal iicret veri iken fiyat duzeyin­
deki artI§ toplam emek talebini artinr. 

Bl Klasik modelde, fiyat diizeyi veri iken nominal iicretteki ar­
tI§ toplam emek talebini artinr. 

Cl Klasik modelde, fiyat duzeyi veri iken nominal ucretteki ar­
tI§ toplam emek talebini azaltir. 

DJ Keynesyen modelde, fiyat diizeyi veri iken nominal iicrette­
ki artI§ toplam emek talebini azaltir. 

El Klasik modelde, nominal iicretler esnek, firmalar ve i§c;:iler 
fiyat diizeyi konusunda tam bilgiye sahiptir. 
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14. Degerin Kaynag1 Emektir: 
Klasik iktisat<;:ilara gore en onemli uretim faktorii emektir. 

Smith'e gore bir mahn ger<;:ek fiyab onu iiretmenin zahmetidir. 
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Drettigi mah bai;;ka bir kii;;inin urettigi mal ile degii;;tirmek isteyen 
kii;;i ii;in alacag1 malm geri;ek degeri, kendi sirtmdan atarak bai;;ka­
lannm sirtma yiikleyecegi zahmete ei;;ittir. Kii;;inin kendi mal1 ile 
mubadele ettigi mal, kendi mal1 kadar emek ii;erir. Emek tum i;;ey­
lerin ilk fiyatidir ve tum i;;eyleri satm alacak geri;ek satin alma gu­
cudur. 

Smith'e gore emek uretken ve uretken olmayan emek i;;eklinde 
ikiye aynhr. Dretken emek, urettigi mala deger katarken; uretken 
olmayan emek hii;bir deger meydana getirmez. Diger bir ifadeyle, ii;;­
i;i urettigi mala kendi gei;imi ve patronunun kan kadar bir deger 
kattig1 ii;in ii;;verene bir yiik tei;;kil etmez. Hizmeti;i ise, hii;bir deger 
olui;;turmad1g1 ii;in ii;;verene yiik olmaktadir. -Oretken olmayan eme­
gin toplam urunden ald1g1 pay arttiki;a, toplumun refahmda azal­
ma meydana gelir. 29 

15. Biiyiimenin Motoru Tasarruflard1r: 

Klasiklere gore, tasarruflar mutlaka yatinma donui;;urler ve 
buyiimenin temel dinamigidirler. Zira, tasarruf oranmda meydana 
gelen artii;;, faiz oranlannm dui;;mesine yol ai;ar. Faiz oranlannda 
meydana gelen azalma ise, yatinmlann artinasma yol ai;ar ve tasar­
ruf yatinm dengesinin olui;;tugu yeni noktada Ulkede uretilen mal 
miktannda artii;; meydana gelir. Yani, buyiime geri;eklei;;ir. 

Keynesyen analiz a~tsmdan bu durum ge~erli olmayabilir. 
<;iinkii: 

./ ''Tasarruf Paradoksu" olabilir. Tasarruflann mutlaka yatin­
ma donui;;ecegi yonunde bir garanti yoktur. Tasarruf artar­
sa, tuketim ve milli gelirde bir azalma meydana gelecektir . 

./ Tasarruf karan verenler ile yatinm karan verenler 
farklt k~ilerdir . 

./ Tasarruf, faizin degil; harcanabilir gelirin fonksiyonudur . 

./ Faizler Klasiklerin ileri surdugu gibi tasarruf yatinm denge­
sinde degil, para arz1-para talebi dengesinde meydana gelir. 

29 Demir, a.g.e., ss. 25-26. 
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./ Yatmmlar, faizin degil; beklentilerin fonksiyonudur. Faiz 
oranlan c;ok diii;;iik olsa bile, iktisadi karar birimleri gelece­
ge yonelik olumsuz beklentilere sahip ise, yatmm karan al­
mazlar . 

./ Faizlerin diii;;mesi, tasarruf artii;;ma degil; para arz1 art1i;;ma 
baghdir . 

./ Yatmmlann faiz esnekligi diii;;iiktiir. 

16. Ozgiir Bireyler Maksimize Eder: 

Kii;;iler kendi kendilerine ilgi sayesinde maliyet minimizasyonu 
ve fayda maksimizasyonuna yonelirler. Yeteneklerini, teknolojiyi ve 
kurallan faydalanm maksimize edecek i;;ekilde yonlendirirler. Dola­
yisiyla kii;;isel faydalar maksimum oldugunda, toplumsal faydalar 
da maksimum olur. 30 

17. Uzmanlai;;ma Verimi Arbnr: 

Smith'e gore ii;; boliimii ve uzmanlai;;mamn bai;;anlmas1 ile bir­
likte verimlilikte artii;; meydana gelecektir. Bu durum i;;u i;;ekilde 
gerc;eklei;;ecektir: 

./ i:;?c;inin becerisinde ve iiretkenliginde artli;; meydana gelecek­
tir . 

./ Siirekli aym ii;;in yapllmas1 ile ii;;i kolaylai;;tmc1 yontemler ge­
lii;;tirilerek ii;;, daha h1zh ve daha basit bir bic;imde yapllabilir 
hale gelecektir . 

./ ii;; degii;;tirmeden dolayi ortaya c;1kan zaman kayb1 onlenmii;; 
olacakbr. 

Bu konuda Smith'in iinlii "toplu igne" imalab ornek gosterile­
bilir. Buna gore, bir kii;;i tek bai;;ma toplu igne iiretse, gunde belki 
bir toplu igne uretebilir. Diger taraftan, bir i~c;i teli gerse, ikincisi 
diizeltse, ii<;iinciisii kesse, dordiincusii ucunu sivriltse, be~incisi 
tepesini ezse, altmc1s1 toplu igne ba~1 yapsa, yedinci parlatsa, seki­
zinci paketlese, on i:;?c;i bir gunde kirksekizbinden fazla toplu igne 

30 Demir. a.g.e .. s. 27. 
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iiretebilir.31 Dolayis1yla, ii;; boliimii ve uzmanlai;;ma ile birlikte ve­
rimlilikte biiyiik artii;; meydana gelir. 

18. Goriinmez El Diizenler: 

Klasik iktisati;:1lar, Fizyokratlann "dogal duzen" fikri yerine, 
"gorunmez eli'' ikame etmii;;lerdir. Gorunmez el, kii;;ileri faydalanm 
ve karlanm maksimize edecek i;;ekilde davranmaya yoneltir. Dolayi­
s1yla gorunmez el, kii;;isel i;:1kardan, bencillikten, hirstan, ihtirastan 
ve ihtiyathhktan beslenmektedir. Kii;;isel i;:1kann1 maksimize eden 
bireyler aym zamanda kii;;isel faydalann maksimizasyonunun top­
lammdan olui;;an toplumsal fayda maksimizasyonunu da geri;:eklei;;­
tirmii;; olurlar. 32 

19. Para Yans1zd1r: 

Klasik iktisati;:ilara gore para yans1zdir, notrdur. Para ekono­
mik ilii;;kilerin uzerini orten bir pei;:edir. Para, yalmzca ekonomik 
ilii;;kilere arac1hk etmektedir. Asll olan, malla malm degii;;imidir. Pa­
ra sadece bu degii;;ime arac1hk etmektedir. Bu yiizden parasal ilii;;­
kiler reel ilii;;kileri etkilemez. Bu duruma "Klasik Dikotomi (ikiye bo­
liinmiii;;liik)" yaklai;;1rm denilmektedir. Paranm ekonomik ilii;;kilere 
arac1hk ettigi Klasik durumda, yalmzca ii;;lem (miibadele) giidusiiy­
le para talep edilmektedir. 

20. Miibadele Denklemini Esas Ahrlar: 

Mubadele Denklemi, belli bir donemde bir ulkede yapilan top­
lam mal ve hizmet ali§lan ile toplam mal ve hizmet satI§lannm bir­
birine ozdei;; oldugunu ifade etmektedir. 

Miibadele Denklemi MV = PT i;;eklinde ifade edilmektedir. 
Denklemde, 

M : Para miktanm 

V : Bir paranm bir yilda kai;: kere el degi§tirdigini ifade eden 
"paranm dolan1m h1z1m" 

31 Demir, a.g.e .. s. 28. 

32 Demir. a.g.e .. ss. 29 - 30. 
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P : ii;;lemlerin ortalama fiyatlm 

T : Ekonomideki ii;;lem miktanm gostermektedir. 

Miibadele denkleminin sol taraf1, belli bir donemde yapilan 
tiim odemeleri, sag taraf1 da bu odemelere konu olan ii;;lemlerin top­
lam degerini ifade ettiginden denklemin sol taraf1 ve sag taraf1 bir­
birine ei;;ittir. Dolayis1yla Miibadele Denklemi bir ozdei;;liktir. 33 Bu 
c;;en;evede degerlendirildiginde degii;;im denklemi sebep ve sonuc;;lar 
ile ilgili bir i;;ey ifade etmez. Degi$im denklemi, ozdef?lik olarak bore;; 
ve alacak durumunu gosteren bir muhasebe denklemidir. Bu denk­
lemde para arzmdaki bir artii;;m fiyatlar genel diizeyini artlrd1i?;i ve­
ya fiyatlar genel diizeyindeki bir artii;;m para miktanm artird1@. be­
lirlenmemektedir. Yani, degii;;im denklemi ile miktar teorisini aym 
kabul etinek dogru degildir. 34 

Miibadele denkleminden yararlanarak gelii;;tirilen Miktar Teori­
si bu baglamda i;;u i;;ekilde ifade edilebilir: 

./ Klasiklere gore paranm dolan1m hlZl klsa donemde sabittir. 
<;iinkii, fiyatlarla ilgili beklentiler, halkln al1i;;kanhklan, iic­
retlerin odenme s1khg1 ve kurumsal diizenlemeler klsa do­
nemde degif?mez . 

./ Klasiklere gore ekonomide iiretilen mal miktanm gosteren T 
de klsa donernde degi§rnez. <;unku Klasikler ekonominin da­
ima tam istihdamda oldugunu ileri siirmektedir. Tam istih­
damda olan bir ekonomide iiretim faktorlerinin tamarm iire­
tim siirecine dahil oldugu ic;;in klsa donemde iiretilen mal ve 
hizmet miktanm artlrmak miimkiin degildir. Uretimi ancak 
uzun donemde artlrmak miimkiindiir. Uzun donemde tek­
nolojik gelii;;me, niifus artii;;1, emegin ve sermayenin verimli­
ginin artii;;1 gibi nedenlerden dola.yi iiretilen mal miktan ar­
tlnlabilir . 

./ Klasiklere gore bu ei;;itlikte "V' ve ''T' sabit olduguna gore, 
para arzmda(M) meydana gelecek bir degii;;iklik, fiyatlar ge-

33 ilker Parasiz, "Para Arz1 ve Para Talebi", i;>u kitapta: K. Y1ldmm, M. Ozer (ed), ikti­
sat Teorisi, Al;:1k Ogretim Fakiiltesi Yayim No: 773, 2003, s. 280. 

34 ilker Parasiz, Para Teorisi ve Politikas1, Bursa: Ezgl Kitapevi, 2007, s. 107. 
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faktorlerinin ve mallann etkin da@hrm saglanarak, iiretimde artil?. 
fiyatlarda dii§ii§ meydana gelir. Dolayis1yla diinya refahmda bir ar­
til? meydana gelir. Bu durumu aym miktarda emekle iilkelerin iiret­
tikleri mal miktanm gosteren bir ornekle ac;1klamak miimkiindiir. 

Tilrkiye 

Alman ya 

Kuma$ 

15 

8 

Makine 

10 

14 

Ornege gore Tiirkiye kumal? iiretiminde mutlak olarak iistiin­
ken, Almanya makine iiretiminde mutlak olarak iistiindiir. Bu du­
rumda Tiirkiye kuma§ iiretiminde uzmanla§1p, makineyi Alman­
ya'dan satin alirsa veya Almanya makine iiretiminde uzmanla§1p, 
kuma§1 Tiirkiye'den satin alirsa, bu ticaretten her iki iilke ve diin­
ya refah1 olumlu etkilenecektir. 

Mutlak Dstiinliikler Teorisi'ne gore, bir iilke her iki malm iire­
timinde de mutlak olarak iistiinse, di§ ticarete katilmasma gerek 
yoktur. Fakat Ricardo'nun Karl?tla§t.Irmal1 Dstiinliikler Teorisi'ne 
gore boyle bir zorunluluk soz konusu degildir. Bir iilke her iki ma­
lm iiretiminde mutlak olarak iistiin olsa bile, di§ ticaret imkan1 ha­
la soz konusudur. <;unkii Ricardo'ya gore onemli olan mutlak iis­
tiinliik degil, kar:;nla§t.Irmal1 iistiinliiktiir. Zira, karl?ila§tirma11 iis­
tiinliik olan her durumda mutlak iistiinluk mevcuttur. Bu durumu 
Tiirkiye ve Almanya'nm aym miktar emek ile iirettigi iiriinlerden 
olu§an bir ornekle ifade etmek miimkiindiir: 

Tiirkiye 

Alman ya 

Kuma§ 

15 

8 

Makine 

10 

9 

Yukandaki ornek mutlak iistiinliiklere gore ele almd1@nda bu 
iki iilke arasmda di§ ticaret soz konusu degildir. Ancak Kar§ila§t.Ir­
mal1 Dstiinliiklere gore, Tiirkiye ve Almanya'nm iiretim oranlan ku­
ma§ta 15/8, makinede 10/9 oldugu ic;in TO.rkiye kuma§ iiretimin­
de, Almanya makine iiretiminde kar§ila§tirmal1 iistiinliige sahiptir. 
Diger bir ifadeyle TOrkiye kuma§, Almanya makine uretmeli ve 
·iiretmedikleri mallan birbirlerinden satin almal1dir. 
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Ricardo'nun K&r§llqt:Irmah iistiinliikler teorisinin ozellik-
leri §unlarchr35: 

./ Emek-deger teorisine dayamr . 

./ Tek maliyet unsurn emek kabul edilmi§tir. 

,/ Emegin homojen oldugu varsayilrm§trr . 

./ i§giicii iilke i<;inde tam hareketli, iilkeler arasmda ise tam 
hareketsizdir . 

./ Arz teorisi olarak ele ahmr. i<; fiyatlarm tamamen arz tarafm­
dan belirlenecegini kabul ederek fiyah belirleyen ikinci 
onemli faktor olan talep ko§ullarm1 dikkate almaz . 

./ Tam uzmanla§maya dayanrr . 

./ Statik bir modeldir . 

./ Biitiin faktor ve ma! piyasalarmda tam rekabet ko§ullan ge-
<;erlidir . 

./ Dlke i<;inde gelir dagtllIIll ticaretten etkilenmez. 

,/ Teknolojik degi§me yoktur . 

./ Sabit iiretim maliyetlerine dayanrr . 

./ Ula§trrma masraflan yoktur ve yalmzca takasa dayal1 ticaret 
vardrr . 

./ Dlkeler arasmdaki iiretim maliyetleri farkh oldugu siirece 
karh ticaret imkam soz konusudur. 

24. Tarafs1z Maliye Anlayifll Hakimdir: 

Klasik iktisat<;tlar tarafiz maliye anlayi§m1 benimsemi§lerdir. 
Devletin uygulad1gi kamu harcama ya da gelir politikasmm iiretici 
ya da tiiketici kararlarmi etkilememesi "tarafs1z maliye anlayi§1" 
olarak ifade edilmektedir. 36 Ornegin, devletin uygulad1gi vergi poli-

35 Naztm Oztiirk. Dq Ticaret-Kuram-Politika-Uygulama. Ankara: Palme Yaymevi, 
2008, SS. 17-21. 

36 Beyhan Atai,;. Maliye Politikas1, Ge~Jetilmi§ Altmcr Basrm, Eski§ehir: Anadolu 
Oniversitesi, Egttim, Sagbk ve Ara§trrma Gah§malan Valdi Yaymlan, No: 18, 2002., 
s. 6. 
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tikas1 iireticilerin yatinm kararlanm olumsuz etkiliyorsa, bu, taraf­
s1z maliye anlayi§1 ile bagda§maz. 

Keynesyen iktisat ise, talep yanh iktisat politikalan ile ekono­
mik dengenin etkilenebilecegini ileri siirmii§tiir. Dolayis1yla bir is­

. tikrars1zhk durumunda devlet, kamu harcamas1 veya kamu gelirle­
ri gibi maliye politikas1 ara<;;lan ile miidahale etmelidir. 

25. Denk BiitQe Anlayu11: 

Klasik iktisat<;;tlara gore, en iyi biiti;;e denk ve kii<;;iik biiti;;edir. 
Denk biiti;;e, devlet gelirlerinin devlet giderlerine e§it olmas1 duru­
mudur. <;iinkii devlet biiti;;esi ile aile biit<;;esi arasmda bir fark yok­
tur. Tlpki ideal bir aile biiti;;esi gibi devlet biiti;;esinin de gelirinin gi­
derine denk olarak hazirlanmas1 gerekmektedir. Klasikler, biiti;;e 
ai;;1klanna §iddetle kar§I i;;Ikmaktadirlar. <;iinkii biiti;;e ai;;iklan ver­
gi arh§lan, bori;;lanma veya para bas1rm ile fmanse edilmek zorun­
da kalmacaktrr. 

Yine biiti;;e ai;;iklarma kar§1 i;;Iktiklan kadar, biiti;;e fazlalanna 
da kar§1 i;;1karlar. <;iinkii biiti;;e fazlasmm olmas1 durumunda poli­
tika yap1ctlar, bu biiti;;e fazlas1m populist alanlarda kullanarak hem 
devletin biiyiimesine hem de verimsizlige yol ai;;acaktrr. 

Keynesyen iktisat, biib;;e ac;1klarma kar§I degildir. Keynesyen 
iktisada gore, biit<;;e politikas1 bir maliye politikas1 arac1 olarak kul­
lamlabilir. Ekonominin durgunluk i<;;inde oldugu donemlerde biiti;;e 
ai;;1g1 vermek suretiyle ekonomik canlanma tesis edilebilir. Diger ta­
raftan, enflasyonist bir baskmm oldugu donemde ise, biiti;;e fazlas1 
vermek suretiyle, enflasyonist baski kontrol altma almabilir. 

26. Borqlanma: 

Klasik iktisati;;Ilara gore, kamu harcamalan genellikle iiretken 
olmayan verimsiz alanlara yonlendirilmektedir. Kamu harcamalan 
artbki;;a devletin ekonomi ii;;indeki agirhg1 da artacaktrr. Bu durum 
ise savurganhga yol a<;;acakbr. Bu yiizden kamu harcamalan devle­
tin olagan geliri olan vergilerle finanse edilmelidir. Klasik iktisati;;1-
lar, bori;;lanmaya sadece olaganiistu donemlerde izin vermi§lerdir. 

Th
e 

C
a

p
e



58 Kar~da:;tirmali iktisat Okullan Ders Notlan 

A. Sm.ith'e gore, bu iki iilke arasinda serbest ticaret ba,la­
mgi zaman nasll bir dJ.' ticaret ortaya ~1kar? 
A) S filkesi kahve, M iilkesi elma ithal edecektir. 

B) S filkesi elma, M iilkesi kahve ihrai;; edecektir. 

C) S iilkesi hem kahve hem de elma ihrai;; edecektir. 

D) M filkesi hem kahve hem de elma ihrai;; edecektir. 

~ Potansiyel olarak kari;;Ihkh yarar saglayacak ticaret imkaru 

//\ yoktur. {KPSS, 2003) 

4. David Ricardo ile ilgili qagidaki ifadelerden hangisi yanhs­
t1r? 
A) Fonksiyonel gelir dagtlmn incelemesi yaprmi;;tir. 

B) Marjinal i§letmede rantin olmad.Igiru, i;;iinkii sat:J.i;; fiyat:J.mn 
maliyete e§it oldugunu ileri siirmiii;;tiir. 

C) Degeri, kullamm degeri ve degi§im degeri olmak iizere ikiye 
ayrrarak incelemi§tir. 

D) Ricardo'ya gore iicret 2'ye ayrtlrr. Bunlar, dogal iicret ve pi­
yasa iicretidir. 

NE) Tanm iiriinleri talebinin gelir esnekliginin diii;;iik olmas1m 
V\ sanayilei;;menin onemli bir nedeni olarak gormiii;;tiir. 

(KPSS, 2004) 

5. Ricardo tarafindan one siiriilen kaqllqtinnah iistiinliik te­
orisi ile ilgili a,ag1daki ifadelerden hangisi yanhstir? 
A) Emek-deger teorisine dayanrr. 

B) Uluslararas1 ticaret akmnm doguran ana neden, iilkeler 
arasmdaki maliyet farkhhklandrr. 

C) ii;;giicii, iilke ii;;inde tam hareketlidir. 

~ ii;;giicii, iilkeler arasmda tam hareketlidir. 

E) Bir filkenin, rum mallarm iiretiminde mutlak iistiinluge sa­
hip olmas1 durumunda dahi karh d1i;; ticaret yapma olanag1 
bulundugunu gosterir. 

{KPSS, 2004) 
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6. Klasik yakla§1ma gore. piyasa intibaklnm ger~ekle§mesini 
saglayan temel unsur qajldakilerden hangisidir? 

A) Fiyat istikran Bl Faiz etkisi 

fX__ Ucret ve fiyatlann esnekligi 

El Talep yanh politikalar 

Dl Politika miidahaleleri 

{KPSS, 2005) 

7. .A§ag1dakilerden hangisi klasik iktisat~llardan biri degildir? 

~(N'L. Walras Bl A. Smith 

C) D. Ricardo Dl J.S. Mill 

E) K. Marx 

{KPSS, 2007) 

8. Klasik iktisada gore a§aj1daki onermelerden hangisi dogru­
dur? 

()>(..,Her arz kendi talebini yaratrr. £/ 
B) Toplam gelirdeki degil?meler para talebini etkilemez. 

Cl Toplam 1,;1kb. diizeyini belirleyen en onemli degil?ken, efektif 
taleptir. 

Dl Toplam i,;1kb. diizeyini belirleyen degil?ken, para arzidrr. 

El Toplam talepteki degil?meler potansiyel milli geliri etkiler. 

{KPSS, 2007) 

9. Paranm miktar teorisine gore para tale!?i qajidakilerin 
hangisinde verilenlere baghdlr? .,.-

Al Reel gelir, fiyatlar genel diizeyi, faiz oran1 

B) Nominal gelir, faiz oraru 

Cl Reel gelir, faiz oram 

~ Reel gelir, fiyatlar genel diizeyi 

E) Fiyatlar genel diizeyi, faiz oran1 

{KPSS, 2007) 
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10. "Her arz kendi talebini yarat.J.r." i;eklindeki Say Yasas1'm ai;a­
g1daki iktisat~1lardan hangisi kabul etmii;tir? 

AJ Malthus ~Ricardo 

CJ Keynes DJ Nassau Senior 

EJ Weber 

(KPSS, 2008) 

11. Say Yasas1 goz oniinde bulunduruldugunda, 1929 ekono­
mik bunabmmm temel nedeni ai;ag1dakilerden hangisidir? 

A) Hatal1 kur politikalarmm uygulanmas1 

BJ Hatal1 maliye politikalannm uygulanmas1 

CJ Toplam talepteki azalma 

~ Potansiyel gayrisafi yurtir;i hasdadaki azalma 

EJ i:;;sizlik oranlarmda h1zh arti:;; 

{KPSS, 2008) 

12. ~ag1dakilerden hangisine gore paranm dolai;1m h1z1 sabit­
tir? 

A) Cambridge iktisatr;1lan 

CJ Keynes 

EJ Freidman 

BJ Marshall ve Pigou 

~ Klasik iktisatr;dar 

(KPSS, 2008) 

13. Tam istihdam gelir diizeyi kavram1 ilk olarak hangi iktisat­
~llar tarafindan kullanllm1i;tir? 

A), Yeni Klasikler 

CJ Keynesyenler 

EJ Reel i:;> r;evrim teorisyenleri 

~Klasikler 
DJ Parasalcdar 

(KPSS, 2008) 
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14. Klasik modelde istihdam diizeyinin temel belirleyicisi a!Ja­
g1dakilerden hangisidir'? 

Al Mal ve hizmetlere olan toplam talep diizeyi 

Bl Devletin d1i;; ticaret politikas1 

Cl Devletin vergi politikas1 

Dl Devletin harcama politikas1 

~ Ocretler ve fiyatlar 
(Kaymakamllk, 2000) 

15. .A!?ag1daki yakla!Jtmlardan hangisi, paranin sadece degi!jim 
arac1 olma i!Jlevi iizerinde durur'? .- ·---···--

... >'~ 

Al Gurley-Shaw yaklai;;1m1 Bl Chicago yaklai;;1m1 

~ Klasik yaklai;;1m Dl Krediyi i<;:eren genii;; gorui;; 

El Monetarist yaklai;;1m 
(Kaymakamltk, 2000) 

16. Klasik iktisat~llara gore, toplam harcamalann yetersiz ol­
mas1 sonucu a!Jag1dakilerden hangisi meydana gelir'? 
~ Fiyatlar ve iicretler diii;;er, hasila ve istihdam diii;;mez. 

Bl Fiyatlar, iicretler artar, hasila ve istihdam dii1?er. 

Cl Tiiketim azalrr ve ekonomi tam istihdam diizeyine yonelir. 

Dl Hasila ve istihdam diii;;er. Ancak fiyatlar ve iicretler diii;;mez. 

El Faiz oran1 artar ve yabnm diizeyi yiikselir. 

(Kaymakamltk, 2001) 

17. Klasik modele gore, arzulanan tasarruflann arzulanan yat1-
nmlardan biiyiik olmas1 durumunda a!jag1dakilerden hangi­
si ger~ekle!Jir'? 
Al Toplam talep artar. Bl Reel iiretim azal1r. 

C) Enflasyon oran1 diii;;er. 

'(_ Reel faiz oranlan diii;;er. 

D) Reel faiz oranlan yiikselir. 

(Kaymakamllk, 2001) 
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18. Miktar teorisine gore afjag1dakilerden hangisi enflasyona 
neden olur? 

A) Para arzmdaki biiyiimenin reel iiretimdeki biiyiimenin iize­
rinde olmas1 

BJ Para talebindeki biiyiimenin para arzmdan biiyiik olmas1 

C) Para arzmdaki biiyiimenin genel fiyat diizeyindeki biiyiime­
nin iizerinde olmas1 

~ Para arzmm siirekli olarak biiyiimesi 

e) Para arzmdaki biiyiimenin reel iiretime e:;;it olmas1 

(Kaymakamlik, 2001) 

19. Klasik iktisatc;r1Iara gore hiikiimetin biitc;re ac;r1klar1 afjag1da­
kilerden hangisine neden olur? 

/91.J Faiz oranlarmm yiikselmesine, yahnmlann azalmasma ve 
'""\ uzun donem biiyiime h1zmm dii:;;mesine 

BJ Dretimin ve fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesine 

C) Dretimin ve faiz oranlanrnn yiikselmesine 

D) Enflasyonun yiikselmesine 

EJ Dretimin yiikselmesine ve faiz oranlannm dii:;;mesine 

(Kaymakamlik, 2001) 

20. Ricardocu Denklik Teoremi'ne gore biiyiik biitc;re ac;r1klan 
olmas1 durumunda afjag1dakilerden hangisi gerc;reklefiir? 

A) Vergiler dii:;;iiriilmelidir. 

~ Ozel tasarruflar artmahdrr. 

C) Yabanc1 yatinmlar artmahdrr. 

D) Faiz oranlan dii:;;melidir. 

E) D1:;; ticaret ai;1g1 ortaya i;1kmal1dir. 

(Kaymakamlik, 2001) 
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21. Klasik modelde, uzun donemde toplam arz egrisi dikey ek­
sene paralel ise, geni11letici para ve maliye politikalannm 
cr1kti diizeyi iizerindeki goreli etkileri hakkmda a11ag1daki 
ifadelerden hangisi dogrudur? 

A) Maliye politikas1 <;1ktl duzeyini para politikasmdan daha 
fazla artlnr. 

B) Para politikas1 <;1ktl duzeyini maliye politikasma gore daha 
fazla artlnr. 

C) Para politikas11;1kti duzeyini artinrken maliye politikas1 <;1k­
tl duzeyini azalhr. 

D) Maliye politikas1 1;1kh duzeyini arhnrken para politikas1 <;1k­
tl duzeyini azaltir. 

~ Maliye politikas1 da para politikas1 da <;1kti duzeyini etkile­
yemez. 

(Kaymakamli.k, 2006) 

22. Klasik Modele gore, herhangi bir anda artan i11sizlikle ilgili 
a11ag1daki ifadelerden hangisi dogrudur? 

A) i§sizlik uzun sure devam edemez, i;unku reel ucret artl§la­
n i~ gucu piyasasmdaki arz fazlas1m ortadan kaldrracaktrr. 

BJ i§sizlik uzun sure devam edemez, <;unku reel ucret aza11:;;la­
I' 1 n i§ gucu piyasasmdaki arz fazlasm1 ortadan kaldrracaktlr. 

C) i:;;sizlik uzun sure devam edemez, <;unku reel ucret arti:;;la­
n i§ gucu piyasasmdaki talep fazlasm1 ortadan kaldrracak­
trr. 

D) i§sizlik uzun sure devam edemez, <;unku reel ucret azah:;;la­
n i~ gucu piyasasmdaki talep fazlasm1 ortadan kald1racak­
tlr. 

E) i~sizlik uzun sure devam edemez, i;unku reel ucret aza11:;;la­
n i~ guci.i piyasasmdaki arz fazlasm1 artmrken talep fazla­
sm1 azaltacaktir. 

(Kaymakamlik, 2008) 
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23. Klasik makro iktisadi modele gore, para stogunda bir azal­
ma meydana geldiginde toplam talep egrisi ve fiyatlar na­
sll degi,ir? 

Toplam talep egrisi 

A) Sola kayar 

B) Saga kayar 

C) Saga kayar 

cl(i Sola kayar 

E) Degi!?mez 

Fiyatlar 

Yiikselir 

Yiikselir 

Dii!?er 

Dii!?er 

Degi!?mez 

(Kamu ihale Kurumu, 2006) 

24. Ricardo Denkligi (E§itligi) Teoreminin temel dii§iincesi a§a­
g1dakilerden hangisidir? 

A) i!? <;;evrimlerinde biit<;;e a<;;Ik ve fazlalan birbirine e!?it olur. 

B) Yiiksek faiz oranlan biit<;;e a<;;1klanm dengeye getirir. 

C) ihtiyari mali politikalar olduk<;;a etkilidir. 

nEff Biit<;;e a<;;1klan uzun donemde ozel tasarruflarlarm fazla ol­
v "\ masma neden olur. 

E) A<;;1k biit<;;e politikalan tiiketimi olumsuz etkileyecektir. 

(Say11jtay, · 2003) 

25. Klasik iktisatc;:llara gore, toplam talep egrisi ile ilgili a,ag1-
daki ifadelerden hangisi dogrudur? 

A) Reel iicretler tarafmdan belirlenir 

B) Fiyat diizeyine bagh olmaks1zm sabittir 

~ Tiiketim ve yatmmlann bir fonksiyonudur 

D) Pozitif egimlidir 

E) Faiz oranlannm artan bir fonksiyonudur 

(Say11jtay, 2003) 
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26. "Birakm1z yapsmlar" doktrininin ekonomik gerekc;esi a,ag1-
dakilerden hangisidir? 

A) Piyasa bai;;ans1zhklan 

B) Bedavac1hk sorunu 

~ Gi:iriinmez elin etkinligi 

D) Kamu mallannm varhg1 

E) Patent haklanmn korunmas1 sorunu 

(Sayl.$tay, 2003) 

27. Klasik modele gore, iiretim ve istihdam ile ilgili a!fag1daki 
ifadelerden hangisi dogrudur? 

A) Sadece istihdam, arz yi:inh1 olarak belirlenen tam istihdam 
duzeylerine kendiliginden uyarlamr. 

B) Sadece uretim, arz yi:inlu olarak belirlenen tam istihdam 
duzeylerine kendiliginden uyarlamr. 

Hem uretim hem de istihdam, arz yi:inlu olarak belirlenen 
tam istihdam duzeylerine kendiliginden uyarlamr. 

D) Ne uretim ne de istihdam, arz yi:inlu olarak belirlenen tam 
istihdam duzeylerine kendiliginden uyarlamr. 

E) Dretimin de istihdamm da tam istihdam duzeylerine kendi­
liginden uyarlamp uyarlanamayacagi konusunda bir i;;ey 
si:iylenemez. 

(Sayl.$tay, 2007) 

28. .A§ag1dakilerden hangisi klasik yaklq1min onerdigi vergile­
me amac;lanndan biri degildir? 

~ Ekonomik faaliyetleri duzenlemesi 

B) Kii;;ilerin tercih ve davran1i;;lanm etkilememesi 

C) Butc;:e denkligini saglayacak duzeyde olmas1 

D) Kamu giderlerini finanse edecek tutarda olmas1 

E) Vergi i:incesi ve sonras1 refah dagihrmm degii;;tirmemesi 

(Sayl.$tay, 2007) 
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29 . .A!Jai1dakilerden hang~si Ricardo'nun ka?'fl1la!(lt1rmah iistiin­
liikler teorisinde yer almaz? 

~ !am uzmanlai;;ma 

j) B) ~i;;giiciirn1n uluslararas1 plandaki hareketsizligi 

C) Ii;;giiciiniin uluslararas1 verim farkl 

@ Modelde zarnan ve degii;;im boyutunun bulunmamas1 

E) Teorinin iiretime (arza) dayanmas1 

(DTM, 2000) 

30. .A!Jag1daki kuramcllardan hangisi, ekonominin gida iiretim 
kapasitesindeki arb!(lm niifus arb§mdan daha yava§ olaca­
gm1 ve buna bagb olarak ya!(lam diizeyinin dii§ecegini on­
gormii§tiir? 

@ialthus 

C) Lassalle 

~Say 

B) Ricardo 

D) Ohlin 

(<;SGB, 2000) 

31. Uluslararas1 iktisat alanmda mutlak ve ka?'fl1la§t1rmab iis­
tiinliik kavramma dayah di!(! ticaret kuram1 siras1yla hangi 
iktisat~llara aittir? 

Mutlak iistiinliik Karsila.stirmali iistilnliik 

c---- 1' Harrod Samvelson 

t Ricardo Say 

C) Smith Marshall 

D) Hecksher Ohlin 

§smith Ricardo 

(<;SGB, 2000) 

32. Say Yasas1'na gore, a!(lag1dakilerden hangisi dogrudur? 
{!J Arz ve talep hic;bir zaman bir dengesizlik ic;inde olarnaz. 

B) Arz ve talep hic;bir zaman dengede olamaz. 
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C) insanlar tasarrufta bulunrnazlar. 

D) Piyasa ekonornilerinde fiyatlar hi<;bir zaman artmaz. 

E) Faktor piyasalan dengesizlik i<;inde olsa bile rnal ve tahvil 
piyasalan her zarnan dengede olacaktir. 

(T. i$ Kur., 2000) 

33. Mutlak iistiinliik teorisini en iyi a~1klayan ifade a11ag1daki­
lerden hangisidir? 

A) Butun mallann iiretiminde rnutlak ustilnliige sahip bir ul­
ke, ticaretten en fazla kazan<; saglayan taraftir. 

@ Bir rnalm uretirninde rnutlak ustunliige sahip olan iilke, o 
mal1 diger ulkeye gore daha az kaynak kullanarak uretir. 

C) Bir malm iiretiminde mutlak ustiinluge sahip olan bir ulke, 
0 mah diger iilkeden daha fazla miktarda uretir. 

D) Mutlak ustunliiklerin varhg1, iilkelerin kendi kendilerine 
yetebilmelerine yard1mc1 olur. 

E) Mutlak ustunliiklere dayanan bir ticarette iistiinliiklerin 
derecesi onemlidir. 

(Zirant Bankasi, 2007) 

34. Ricardocu denklik hipotezine gore, biit~e a~1klannin etki­
si ile ilgili a11ag1daki ifadelerden hangisi dogrudur? 

@ .N?m rasyonel olan bireyler bugun vergi almmasa bile gele­
cekte vergi almacag1m dii:;;iindiiklerinden tasarruflanm ar­
tinrlar ve biit<;e a<;1klan etkisiz olur. 

B) Vergi yiikleri azalan a:;;m rasyonel bireyler gelir etkisi ile tii­
ketimlerini artiracaklanndan biit<;e a<;iklarmm rnilli gelir 
uzerinde artinc1 etkisi ortaya <;1kar. 

C) Biit<;e a<;1klan vergi yiikUnun azalmas1 anlamma geldigin­
den bireyler yatinm yapmaya yonelirler ve rnilli gelir artar. 

D) Biit<;e a<;1klannm artmas1 ile faiz giderleri de artacagmdan 
d1:;;lama etkisiyle ozel yatinmlar azalir ve but<;e a<;1klanmn 
rnilli: gelir uzerinde olumsuz etkisi ortaya <;1kar. 
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E) Bireylerin davram§lan hii;bir zaman dogru tahmin edileme­
yeceginden biiti;e ai;1klanmn milli gelir iizerindeki etkisi ko­
nusunda bir §ey soylenemez. 

(Ziraat Bankasi, 2008) 

35. A.llag1dakilerden hangisi Ricardo'nun ka~llafltlrmab iistiin­
liikler teorisinin ozelliklerinden biri degildir? 

A) if,? guciiniin iilke ic;inde tam hareketli, iilkeler arasmda ha­
reketsiz oldugunun kabul edilmesi 

~ Artan maliyetler ve eksik uzmanla§maya dayanmas1 

C) Emek-deger teorisine dayanmas1 

D) Statik bir model olmas1 

E) Emegin homojen oldugunun kabul edilmesi 

(Ziraat Bankasi, 2008) 

36. A.llag1dakilerden hangisi Ricardo'nun uluslararas1 ticareti 
ac;1klamakta kulland1g1 teorinin ozelliklerinden biri degil­
dir? 

A) Emek-deger teorisidir. 

Bl if,?giicii iilke ic;inde tam hareketli, iilkeler arasmda tam ha­
reketsizdir. 

C) Sabit maliyetlere dayamr. 

~ Talep ko§ullanm dikkate alir. 

E) Tam uzmanla§maya dayanir. 

(Trlrk Telekom Teft.i!j} 

37. Klasik iktisatc;llara gore para arz1 iki katma c;1kanld1gmda 
aflag1dakilerden hangisi meydana gelir? 

A) Uretim iki katma c;1kar. 

B) Fiyatlar dii§er. 

tJ Fiyatlar iki katma c;1kar. 
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D) Dretim iki katma c;:1karken fiyatlar sabit kahr. 

E) Dretim dii1?er. 
{TKB, 2000) 

38. ~ag1dakilerden hangisi klasik iktisadi dii§iince temsilcile­
rinden biri degildir? 

A) Ricardo 

C) Smith 

@Keynes 

B) Mill 

D) Malthus 

(7KB, 2000) 

39. Klasik maliyeciler tarafmdan savunulan "kamu gelirlerinin 
tarafs1zhg1" gorii§ii a§agidakilerden hangisidir? 
A) Kamu gelirleri bireylerden gelirleri olc;:iisiinde toplanmahdir. 

B) Kamu gelirleri miimkun oldugunca fazla olmahdir. 

C) Kamu gelirleri bireylerden kamu hizmetlerinden faydalan­
malan olc;:usunde almmal1dir. 

,i@>) Kamu gelirleri bireylerin ekonomik kararlanm etkilememe­
lidir. 

E) Kamu gelirleri bireyler arasmda e:;;it payla:;;tmlma11dir. 

(Valajlar Bankasi, 2008) 

40. ~ag1dakilerden hangisi klasiklerin mali konulardaki temel 
prensiplerinden biri degildir? 

A) Devlet faaliyetlerinin temel hizmetlerle smirh tutulmas1 

B) Devlet butc;:esinin mumkun oldugu kadar kuc;:uk olmas1 

@) Ekonomide gec;:ici bir dengesizlik hali ortaya c;:1ktigmda ka­
mu harcamalan ve vergiler gibi maliye politikas1 arac;:lannm 
kullan1lmas1 

D) Borc;:lanmanm miimkiin oldugunca smirland1nlmas1 

E) Objektif temellere dayanan dii1?t1k oranh bir vergileme sis­
teminin uygulanmas1 

(KMS 2001, Maliye) 

Th
e 

C
a

p
e



70 Kar!jilm~tirmali jktisat Okullan Ders Notlan 

41. Klasik iktisadi gorii§e gore, a§ag1dakilerden hangisi devle­
tin temel gorevidir? 

AJ Odemeler bilanc;;osu dengesinin saglanmas1 

l'}J Savunma ve guvenlik hizmetlerinin yapilmas1 

CJ Ekonomik kalkmmanm gerc;;ekle!?tirilmesi 

DJ Optimum kaynak dag1hmmm saglanmas1 

EJ <;al1!?ma ya!?mdaki tum bireylere i!? saglanmas1 

(KPSS 2002, Maliye) 

42. Devletin borc;lanmas1 suretiyle ekonomiden c;ekilen para­
nm iiretici sahalardan c;ekilmi§ ve iiretici olmayan sahala­
ra aktarilm1§ olacag1n1, bu durumda devlet harcamalann1n 
verimli olmayacagm1 ileri siiren gorii§ a§ag1dakilerden han­
gisidir? 

A) Yeni Keynesyen yakla!?Im 

Bl Surekli gelir hipotezi yakla!?1m1 

rl) Klasik yakla!?Im 

D) Keynesyen gi:irii!? 

E) Merkantilist gi:irii!? 

(KPSS 2004, Maliye) 

43. A§ag1dakilerden hangisi klasik maliyecilerin temel ilkeleri­
nin dayand1g1 varsayimlardan biri degildir? 

A) Denk butc;;e varsayirm 

B) Tarafs1z vergi varsayim1 

@ Sosyal devlet varsayirm 

D) Tarafsiz kamu harcamas1 varsayim1 

E) 6zel i!?letmelerin kamu i!?letmelerine gore daha verimli ol­
dugu varsayim1 

(KPSS 2005, Maliye) 
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44. A§ag1dakilerden hangisi but-re at;1klanna ili~kin Ricardian 
yakla~1mm temel d~uncesidir? 

A) But<;e ai,;1klan bori;lanma ile finanse edildiginden, ozel kesi­
min servetinde net arhl? saglar. 

B) But<;e a<;iklan, devletin bor<; yiikiinu artlrarak ozel kesim 
tuketim harcamalanmn arh1?ma neden olur. 

OJ Ki1?iler gelecekte odeyecekleri vergiler i<;in tasarrufyaphkla­
nndan bor<;lanma etkisizdir. 

D) But<;e a<;1klan dolayis1yla ortaya <;1kan geni1?letici etki ozel 
kesim yatlnmlanm te1?vik ederek ekonomiyi canlandmr. 

E) Bor<;lanma ile ozel sektorde meydana gelen kaynak daral­
mas1 d11?lama etkisi yaratrr. 

(KPSS 2006, Maliye) 

45. A§ag1dakilerden hangisi ka~lla~tlrmab ilstilnlilk teorisini 
ifade eder? 
A) Ulkeler, uretecekleri mallarda mutlak ustunluge sahip ol­

ma11drr. 

B) Ticaret, devlet kontrolunde olma11drr. 

Q) Bir Ulke, hangi mallarm uretiminde daha yiiksek bir ustun­
luge sahipse o mallarda uzmanla1?mal1drr. 

D) Dretim, hammaddenin bulundugu yerde yapllmahdrr. 

E) Kendi kendine yetebilmek ulkeye avantaj saglar. 

(Halk Bankasi, 2008) 

46. A§ag1daki modellerin hangisinde iktisadi ajanlann tam bil­
giye sahip olduklan varsay1br? 
A) Yeni Klasik Model B) Keynesyen Model 

{)l Klasik Model D) Monetarist Model 

E) Yeni Keynesyen Model 

(KPSS 2009, jktisat) 
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47. Klasik makro modellere gore, toplam talepteki bir degil1me 
al1ag1daki etkilerden hangisine neden olmaz? 

A) Fiyat duzeyinde bir degi1?me 

B) Nominal ucret duzeyinde bir degi~me 

(9J istihdam duzeyinde kahc1 bir degi~me 

D) Enflasyon beklentilerinde bir degi1?me 

E) Para talebinde bir degi~me 

(hlK, 2009) 

48. .Aljag1daki gorii11lerden hangisi paranm sadece degi11im ara­
c1 oldugunu ileri silrmektedir? 
A) Gurley-Shaw yakla~1m1 

B) Chicago yakla~1rm 

~ Klasik Dikotomi yakla~1rm 

D) Monetarist yakla~1m 

(Milli Emlak Denetmenlik, 2007 ve 

Milli Emlak Uzmanlik, 2009) 

49. A iilkesi X malmm ilretiminde B iilkesine gore daha diil1iik 
bir f1rsat maliyetine sahipse a11ag1daki ifadelerden hangisi 
dogrudur? 

A) A ve B ulkeleri d1~ ticaretten herhangi bir yarar elde ede-
mezler. 

B) B Ulkesi X mal1 uretiminde mutlak ustunluge sahiptir. 

C) A ulkesi X mal1 uretiminde mutlak ustunluge sahiptir. 

D) B ulkesi X mah uretiminde kar~lla1?hrmal1 ustunluge sahip­
tir. 

r@l A ulkesi X mal1 uretiminde kar~lla1?tirmal1 ustunluge sahip­
tir. 

(Halk Bankasi Servis Gorev., 2009) 
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50. Bugday 

4 

Bugday 

4 

51. 

3 

2 

12345678 
Kahve 

A Olkesi 

3 

2 

1 

12345678 
Kahve 

B Oikesi 

Yukandaki ~ekil Ave B iilkeleri i<;in iiretim imkanlan egrileri­
ni gostermektedir. Bu iilkeler aralannda ticaret bai;lad1gmda 
ai;ag1dakilerden hangisi her iki iilke i"in de en kirhd1r'? 

A) B'den A'ya bugday, A'dan B'ye kahve ihracati 

B) A'dan B'ye bugday ve kahve ihracati 

C) iki iilke de d1~ ticaretten yarar elde edemez. 

D) B'den A'ya bugday ve kahve ihracati 

() A'dan B'ye bugday, B'den A'ya kahve ihracatl 

(Halk Bankasi Uzmanlik, 2009) 

Demir Bugday 

1. Dlke 500 500 

2. Oike 200 200 

Yukandaki tabloda iki iilkenin demir ve bugday iiretim diizey­
leri verilmi~tir. 

Sabit maliyetler varsay1m1 albnda kari;llai;brmal1 iistiin­
liikler teorisine gore, bu iki iilkenin birbiriyle ticaret yap1p 
yapmayacag1 ile ilgili ai;ag1daki ifadelerden hangisi dogru­
dur'? 
A) Ticaret yaparlar, ikinci iilke hem demir hem de bugday iire­

timinde uzmanla~ir. 
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1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

Kar$UU$tlrmalt iktisat Okullan Ders Notlan 

B) Ticaret yaparlar; birinci ulke demir, ikinci iilke bugday -0.re­
timinde uzmanla1?Ir. 

'<J! Ticaret yapmazlar, her iki iilkedeki firsat maliyetleri e1?ittir. 

D) Ticaret yapmazlar, ikinci ulke her iki malda da kar1?1la1?1:Ir­
mal1 -0.stiinluge sahip oldugundan ticarete girmesi i<;in bir 
neden yoktur. 

E) Ticaret yapmazlar, her iki -0.lkenin de demir -0.retiminde kar-
1?Ila1?1:Irmal1 UStiinlugii bulunur. 

(KlK, 2009) 

E 9. D 17. E 25. c 33. B 41. B 49. E 

E 10. B 18. D 26. c 34. A 42. c 50. E 

E 11. D 19. A 27. c 35. B 43. c 51. c 
E 12. D 20. B 28. A 36. D 44. c 
D 13. B 21. E 29. D 37. c 45. c 
c 14. E 22. B 30. A 38. E 46. c 
A 15. c 23. D 31. E 39. D 47. c 

8. A 16. A 24. D 32. A 40. c 48. c 
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4. NEOKLA.SiK OKUL 

Neoklasik okulun onemli temsilcileri i;;unlardir: W. Stanley Je­
vons, C. Menger, F. Y. Edgeworth, A. Marshall, L. Walras, V. Pare­
to, I. Fisher, A. C. Pigou . 

Marshall ./ Ktsmi Denge Analizi 
./ Oretimin Donemlere Aynlmas1 (<;ok K1sa Donem, K1sa 

Donem, Uzun Donem) 
./ Ceteris Paribus ilkesi 

Walras Gene! Denge Analizi 

Pareto Pareto Optimumu 

Fisher ./ Fisher Denklemi 
./ Fisher Tipi Miktar Kuram1 

Edgeworth Edgeworth Kutu Diyagram1 

Gossen Azalan Marjinal Fayda Kanunu (I. Gossen Kanunu), 
E~ Marjinal Fayda llkesi (II. Gossen Kanunu) 

Pigou Pigou Etkisi 

NEOKLASiK OKULUN TEMEL VARSAYIMLARI37 

I. Klasik Esaslar Ge~erlidir: 

Neoklasik_ikti~at<t!!~Ein~bet, ekonominin tam istihdam­
d~ oldugu, Say Yasas1 ve gon'.inmez elin go.co. gibi konulan kabul et­
mekteCITder. Digei . taia.fiaii; .iil,.m . :rek:ci.b¢'tt.~J:r::s<tnrnatann olctuguna 
ve bit mahri degerinin onu O.reten emekten ziyade mahn tO.ketici 
cl~lSIUdan faydasma ya da 0.retici a<;Ismdan karma bagh oldugunu 
ileri sO.rmektedirler. 

37 ilk 5 madde ic;in balmuz Demir, a.g.e .. ss. 30-35. 
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Neokla.i:;i~. i~_ti~Cl.!S:~!cir111 .. !~m rekabt:ttt::n. sapmalar olabilecegi 
yonundeki goriii;;leri11i i;;u i;;ekilde~ifii<l~~tIIiekml:iillkiiricfi!r:-a1lindi­
gi g!}J_i ~':1:!P:.TC::ls!'ll:>C::!.P.!Yi1~.ct~1g111 ".a.!i3~YII11lffi-indanbirtnde aksama 
<[~~~ _ _2r:tCJ.ya, c1kacak piyasa turu eksik rekabet piyasalandir. Ek­
siJt.rekabet. piyasa1<1Drn:la ureticUer. t~m1 rek.abet piyasasmda oldu­
gu gibi fiyat al1c1 degil, fiyat yaplCl konumdadir. 

2. Ki~iler Rasyoneldir: 

Fizyokratlann dogal duzeneolan baghhklan ki~ilerin rasyonel 
davraliacag1 y6iiundeki inaii"ca-a:ayan<l!g1 iciri-rasyonel clavrami;; fiz­
ycfrrraUaia kadai goturU.1ebi1ir. Yille, illa.sil~ii::rin gorunmez ele olan 
guvenlert.ile rasyoneldavran1i;;ar<l~mdada 011t:mli bir.bag bulun­
niakt~dir. Bu durumNeoklasiklerde kari;;ll1guu maijinal kavram1 ve 
paret6 ·etkihligi ile bulmaktadir. · ················ ·· · 

Neoklasik anlay1i;;a gore, ekonomik davrami;;m itici gucu maiji­
nal fayda ilkesidir. Bu i;eri;evede rasyonel bir tuketici, tukettigi ma­
lm maijinal faydas1 maijinal maliyetine ei;;ffoluncaya kadar tuketi­
me devam eder. 

Diger bir ifadeyle, her mala harcanan son liranm maijinal fay­
dalanm ei;;itleyerek dengeye gelir. 

MUa _ MUb _ MUn 
~-fib"-·········p;-

3. D~gerin Kaynag1 Faydad1r: 

Klasikler, degerin kaynagim emekolarak gorurken, Neoklasik­
ler fayda olarak gormektedir, .Yani,. NeoW::i,i;;iWerde, klasiklerin 
emek~·deger teorisi yerini, fayda-deger teorisine birakrmi;;tir. Fayda­
deger teorisi, bir malm degerinin uretiminde kullCJ.nila,n emekten zi­
yade;· tuketiCiye sagfa.C1igi fayciaya bagli o1<l1.lgunu ifade etmektedir. 

·· Ma11ii degen, mala duyulan talebin buyiiklugune; talebin buyiiklu­
g;u de~ tuketiciniri gelirine ve ihtiyai;lann i;;iddetine baghdir. 

4. Ekonomi Dengededir: 

Neoklasik iktisati;1lara gore ekonomi dengededir. Bu durumu 
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ise Walras'm "Genel Denge Analizi" ile ai:;tltlamaktadir. Buna gore 
. uretici ve tiiketici gibi ikLkesimin bulundugu.bir eJ~QggggQ_~ tiike­
ticiler, iireticilere sahip olduklan faktorleri arzetmeksuretiyle ]Jir 
gelir elde ederler. ~lde ettikleri gelirleri de iire:tiGiJer:tarafmcian ure­
tllen mallara harcarlar. Oreticiler ise sattlklan mallardan elde eftik­
leri gelirleri tekrar fak.tor talep etmekte kullanirlac SoI}u<;ta aym ki­
:;;iler talep kismmda tuketici, arz kismmda uretici durumunda olur­
lar. 

5. Miilkiyet Haklar1 Korunmahdir: 

N~<>.~::l:~i.ls!C::E:.1!1~!~.Ye.!J1_ajgarimn.kor:unmasma .. Ozcl .. bir onem 
atfederler. <;unkii mulk edinme ye Il1Qlkii l,i;t;erinde diledigi gibi ta­
sarrufta bulunabilme hiiITiyeti iktisadi karar birimlerini dclha i:;ok 
para kazanmaya ve daha tutumlu olmaya yonlendirir. Dolayis1yla 
ozgur miilk sahipleri arasmdaki gonullu mubadeleler sonucunda 
piyasaiarl"asyona:Ifae ofor: ... ·······. 

6. Miktar Teorisi: 

MiktaL.ieorisi •. .pax:a.ieorilerinin en eskjsidir. Teori temelde ii<; 
temel varsayima dayanmaktadir: ---·---·---·---

./ ~ yalmzca i§lem amac!f.la talep ~ilmektedir . 

./ _l!;konQ_~ daima tam istihdamdadir . 

./ Para, yans1zdir. Diger bir ifadeyl~_pfil~.ekonomideki nispi fi-
yatlan etkilememektedir. 38 

6.1. ~s!!~ipi l\!_ikta~_'feorisi (Miibadele Yakla111ml) 

Irwing Fisl!er __ tarafmdan gelistirilmi:;;tir. 

~::J::r §eklil}de if.§1.de e_Qjlen miihadele denklemirukn Miktar 
T_~sX!1.e-~19:§_1!!.~Jc;!nJ;?£1P y_<:!f.s~aY1:Il1!Cl!:_Y~mak ger~kir. 

M: Para miktanm 

V: Bir paranm bir yilda kai:; kere el degi:;;tirdigini ifade eden 
"paranm dolan1m h1zm1" 

38 Parasiz, "Para Arz1 ve Para Talebi", s. 281. 

Th
e 

C
a

p
e



78 Kar{'~tirmalt iktisat Okullan Ders Notlan 

P: FJ:Xlitlargenel diizeyini 

T: Ekonomideki i§lem miktaI"l.111 gostermektedir. 

Fisher, Miktar. Teorisi'ni mubadele denklemi arac1hg1yla ai;1kla­
makt;;tdir.-8-;;(i{;ll"kiem d.;_ha -sonra Fisher Denkleiiiimaratrcnrifa­
de edllnu§tir. Fisher, paramn degerini ai;ikia:i-ken, para arzmt on 
plana.~ikarmi~fir: :Paramikfamida meydana gCieri bir arti§m fiyat­
lar -genel diizeyini etkilemesi, denklemde yer alan V ve T degi$keni­
nin sabit kabul edilmesine baghdir . 

./ Klasiklere gore paranm dolan1m h1zi klsa donemde sabittir. 
<;:unkii, fiyatlarla ilgili beklentiler, halkln al1§kanhklan, tii­
ketim egilimi, iicretlerin odenme slkl1g1 ve kurumsal diizen­
lemeler klsa donemde degi§mez. 39 

./ Klasiklere gore ekonomide iiretilen mal miktarm1 gosteren T 
de klsa donemde degi§mez. <;:unkii Klasikler ekonominin da­
ima tam istihdamda oldugunu ileri siirmektedir. Tam istih­
damda olan bir ekonomide uretim faktorlerinin tamam1 iire­
tim surecine dahil oldugu i<;in klsa donemde iiretilen mal ve 
hizmet miktanm artirmak miimkiin degildir. Oretimi ancak 
uzun donemde artirmak mumkundiir. Uzun donemde tek­
nolojik geli§me, nufus artl§1, emegin ve sermayenin verimli­
ginin artl§l gibi nedenlerden dolayi uretilen mal miktan ar­
tmlabilir . 

./ Klasiklere gore bu e§itlikte "V' ve "T' sabit olduguna gore, 
para arzmda (M) meydana gelecek bir degi§iklik, fiyatlar ge­
nel diizeyinde (P) bir degi§iklikle dengelenir. Diger bir ifadey­
le, para arzmda meydana gelen bir degii;;iklik aym yonde ve 
aym oranda fiyatlar genel diizeyini artinr. 6rnegin Klasikle­
re gore, para arzmda meydana gelen %10'luk bir artii;;/aza- ; 
hi;;, fiyatlar genel diizeyini %10 artinr / azaltlr . 

./ Modern miktar teorisine gore (Monetaristler tarafmdan ge­
lii;;tirilen), para arzmda meydana gelen bir artl§ aym yonde 
fakat daha yilksek oranda fiyatlar genel duzeyini artmr. Or-

39 Zeynel Dini er, iktisada Girifj, Bursa: Ekin Kitapevi, 2001. ss. 41 7-419. 
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negin, para arzmda meydana gelen %10'luk bir arb:~;, fiyat­
lar genel diizeyini %10'dan daha fazla artmr. 

Miktar Teorisi'ni gelirle <;:al~§<!~ak .. bi'fimd@-~-almakta miim­
kiindiir. i§lemler yakla~lliiinini§lem hacmi ve buna bagh olarak fi­
yatlarm belirsizligi konusunda kar§1la§bg1 gu<;:liik, Miktar Teori­
si'nin gelir yakla§1m1 ile ele almmas1 yoniinde bir egilimin olu§ma­
sma neden olmu§tur. Bu durumda Miktar Teorisi, MV =Py §eklin­
de ifade edilmektedir. Bu denklemde T yerine, "y" kullamlm1§br. "y" 
reel geliri ifade etmektedir. 40 

6.2. Cambridge Tipi Miktar Teorisi (Para Tutumu 
Yakla§1m1): 

C~brtdge_Tipi-Mi:ktar"'f'e-cmSI,1Vrarstra!t; Pigou gibi Cambridge 
Universitesi kokenli baz1 iktisat<;:Ilar tarafmdan geli§tirilmi§tir. 
Cambridge ti pi Miktar T,eorisi'nde paranm degeri. belirlenirken para 
talebi on plana <;:1kanlrm§br. Paranm 11!.QQ~Q~i~_fil:!!~!.<:>!!1:1~~:ill1 zi­
yade bir servet arac1 olma ozellig~ .. ~!Rt.!la!!_m!§.!~,J:22Iayis1yla hem 
MOCfern·Wfili'fiirTeoi'lsfIIe--filasik Miktar Teorisi arafilnda.bem··ae 
ISI.~sik..~ Teorisi Ue KeyneSJ:.crLP.~ci,.I~~lJ.Liegr_!sL ar<J..~~g9_ajti 
bagi kurmu:;;tur. !:;)oyle ki, Cambridge Tipi Miktar Teorisinde elde 
para tu tmanm IleOeiiI;-FisnerTij)il\iITkfar Teorisi'ffoeiITar'Iffiffir.-Bu -
na _gore, karar birimleri i:;.;lem ve servet sakiama amac1 Ile ellerlnde 
para ttitrriak.t:aa1aa:r:-i311'dliruffi··~u:-·~-ekii2i~ii~ct;;-~aii-;;biii~~41···--
• ......__ __ ..,. ______________ -·•••••••••••m•••••••••••• •• 

./ l§lem ama<;:h para gelir diizeyi artbk<;:a arbnakta, 
a.zara1ICc;a:··azarmakfadrr. ·-·--·-·--·---...... --··· -·---·--~·-· -··-----··--

./ Servet ama<;:h para talebi, servet diizeyi artbk<;:a artmakta, 
a?a1d1k~a-azaimaktadir. _____________ .. ______________ _ ·---.. ·~-..... ._ .... "'""'" -·- .... , ""' .......... -..• ~ .... , _,,,_, _ _._ ''"-~·' 

Miktar Teorisi'nin Cambri~ yorumu, Cambridge Denklemi 
olarak da ifadeectifon a§agida denklei-nle gosterilmektedfr:--

M = k PT 

M : Ekonomideki para arz1rn 

40 Parastz, Para Teorisi ve Politikas1, s. 108. 

41 Orban ve Erdogan, Para Politikas1, 2007, s. 139 
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T : Ekonomideki reel ii;; hacmini ifade etmektedir. Ekonomide, 
tam istihdamda varsayild1g1 ii;;in kisa donemde T sabit olarak kabul 
edilmektedir. 

k : Bu oran, Marshall k's1 olarak da ifade edilmektedir. T ka­
dar reel ii;; hacmini geri;;ekle§tirmek ii;;in iktisadi karar birimlerinin 
elde tutmak istedikleri para miktan ile ii;; hacmi arasmdaki oran1 
ifade etmektedir. Bir yilda geri;;eklei;;tirilmek istenen i§lem hacminin 
50 oldugunu varsayahm. iktisadi karar birimleri ellerinde 10 birim 
para tutuyorlarsa, 50 birimlik i§lem hacmini geri;;eklei;;tirmek ii;;in 
paranm 5 kez el degii;;tirmesi gerekir. Dolayisiyla k, paramn dola­
mm h1zmm tersine ei;;ittir. k, kisa donemde sabit kabul edilmekte­
dir. 

Cambridge Denkleminde e§itligin sol taraf1 para arz1m; sag ta­
rafI ise nominal para talebini ifade etmektedir. Denklemin sag tara­
fmdaki kPT ifadesi, kT i;;eklinde aynhrsa reel para talebine ula1?1hr. 

M = k Pf denkleminde fiyatlar yalmz birakihrsa i;;u denklem el­
de edilir: 

_M_= p 
kT 

BtLdenklemde k ve. Isabitvar-saytldigI· ii;;inpara-arzmda mey­
dana gelen bir arhi? aym yonde ve ay:ri~ or<ll1c:Ia fiy<Jtl;:rrg;enel duze­
yini artiracakur. 42 Bu mekanizma i;;u i;;ekilde i§leyecektir: Para arz1 
aii:inld1gJ.nda bireyiertn ellerindeki para miktannda arhi;; olur. Bu 

:Yuz~-~~--~I.!C::~c:lc:;:1si}~!~.P<l!§p:_ellerinde tutmaya al1i;;~-~!C:J;liK1ah 
se_yiyeyeJ11<Ji!:!!1:~~ ... ic;in .. har.camalanOLgem~lliler.1rn-······· 

G.~!!1P!:!9.S~.!?~I1Ig~Illi ,.fii:>l:l~_:r: P~11:kleJ:I1,i_ !lt:! aym som1i;;Iara ula -
i;/Ir. Budenklemde "k" gorulen yere para11m dolan1m hlzmm tersi 
konuldugunda Fisher Denklemine. ula§llacakur. 

42 Dinler, a.g.e., ss. 419-420. 

43 Parasiz, "Para Arz1 ve Para Talebi", s. 282. 
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M=kPT 

M= 1-Pr 
v 

MV=Pr 

81 

Cambridg~_TJEL_Miktar Teoris~ni fig__QJJ •. X~!';!lg~l!r¥~"Y!am1 yeri­
ne servet(w) kavramuueiearacak bic;imde geli§tirmi§tir. Pigou'nun 
yorumuyla Cambridge Ti pi Miktar Teorisi §U §-ekilde ifade-edilebilir: 

M=kPw 

Bu durumda w ekonomideki reel servet duzeyini, Pw ise reel 
servetin. parasal du~~yi11i ifade etnie){tf!.9ii.:, -~:;ei;:y~:!Jil bfr degi§ken 
OWaK.dahil edilmesi, Par<l. tCllepinin i§lem a1m1c1nm yam sira ser­
ver·sakfama amac1yla da tutulabilecegi sonucuna yol ac;maktadir. 
Btrduturn ise, Keynes'in pararuI1 spekulasyi:>I1 arnaciyla da tutula­
bilecegi yonundeki goru§lerine · temel te§kil etmi§tir. 44 

? . Gerek,~r_I!«:' ~t:t.!~ !:'9i!!!!tfl:~~-J,Jy~ah.!br: 
Neoklasik iktisatc;ilar, maliye politikasma §iddetli bir bic;imde 

kar§1 9KarK:en~--paraY!ki.smen--6neJrili saymaktadirlar. Neoklasikle-

ii~_.Ilarct E9!~!_i~~~i~-g~~~~ii·I~-~ish~~fo~~~tffi:~_!e:?iisfyo-
rurmina dayanm~!_adir. -

MV=Py 

·Bu deilklemin varsayimlan dikkate almd1gmda _para arzmda 
meydanagelen bir artl§, ayru yonde ve ayru oranda fiyatlar genel 
duzeyini- artlracag1 ic;indevletin para poutikas1 uygulamas1 oldukc;a 
smrrli durumiaidasoz Iforiiisii-oiabifece!fffr.-I'.>evTefriiiictahalesine 
kar§l olan ve paian1n yansiZ· (pe~enm1ugliI1i.i""~uil.en bir. anlayi§ 
a9sihdaifbu b1r~eli~fil-gibTgoruneoi1Ir.-Aiiccik-Neokiasik1er; ____ _ 

•-_ -~-" -·~~ ~ M•-""'-~- .. ~-W-•·~-~--·--~ -

7-Ki§ilerin tasarruf egiliminin artmas1, 
~- .. -"~--· '- ·- ~ ,, ........ ,,, -~-

.1' _(?._?c;ler, 

.f Nufusun artmas1, 

44 Orhan ve Erdogan, Para Politikas1, 2007, s. 139. 
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./ ii?gli.cfulde produktivite (verimlilik) degii?mesi gibi nedenlerle 
arz-·v-e·Truebin-degI~mesi -Cf~nda..ekonomide para politi­
k~~ina-6a~Viinifmas;:i;.~ .. 6~g6rmui?lerdir. 45 

Yu~da ifade edHe11 durum.lcir ortaya 1;1kt:J.gmda maliye politi­
ka:>1 arCl.~fan Y~1:ine P~<l:J?2l~_!ik:a,s1 <!I"a.clan..na. ba.i?vurul.mas1 tavsiye 
ediiilleid:edir. yunkii Ne()~l{la~ik1:regore mali anu;;la,r, a.slmda para 
poli.tikasmm hir~r-arac1C:hi·: big er bir ifadeyle, · kamu harcamalannm 
artlnli:nas1 ile para arz1mn artmlmas1 aym anlama gelmektedir. 
<;unku kamu harcamalanmn para arz1 artmlmadan yap1labilmesi 
i<;in devletin ya bori;lanmas1 ya da vergileri artirmas1 gerekmekte­
dir. Bu durum ise, ozel kesimin harcayacag1 fonlarm ellerinden al1-
mp devlete harcatilmas1 anlamma gelmektedir. Dolayisiyla toplam 
ekonorni yi:ini.inden "harcanan miktar" degii?memekte, "harcayan" 
degii?mektedir. Kamu harcamas1 artii?mm geri;ek bir talep artii?ma 
yol a<;abilmesi i<;in para basarak fmanse edilmesi gerekmektedir ki, 
bu durumda kamu harcamas1 para politikasmm bir arac1 haline 
donmektedir. Diger bir ifadeyle, paranm piyasaya girii? i?ekli degii?­
mii? olacaktir. A11:?11rmi? bi<;imde para arzmm artinlmas1 qµrumun­
da parayi piyasaya Merkez Bankasi ve bankac1hk sistemi siirerken; 
basilan paranm kamu harcamalanm finanse etmek amac1yla kul­
lanilmas1 durumunda para, kamu harcamas1 arhi?1 ile piyasaya sii­
rillmektedir. Dolayis1yla paranm sadece piyasaya siiriiliii? bi<;imi 
degi~mektedir. Bu durum iinlii bir Klasik iktisat<;1 tarafmdan ~u ~e­
kilde ifade edilmektedir: "Para politikas1. yerine, pahali. kamu baym­
di.rl1.k yatinmlanna ba.§vurnlmas1., domuzu kzzartmak i{:in evi yalfma-
ya benzemektedir."46 · 

8. Pigou Etkisi: 

Pigou etkisine gore, fiyatlar gen el. ~~~~nde _{PLme.y:d5!llil gel en 
diii?me, bireylerin reel servetiiiili"(wfartmasma neden olacaktir. Re­
eIServeti artan"biieyier:-lIT.KeTfmnarCaillafanlliTc) artir;;~irt1~~ Tii­
Ketlm.harcam~annm artmas1 sonuciincfa-E-f~gJ=i~lisaga~Cfilgru. ka­
!:icaK:·ve·ti:asifa TY) .. cHfzfyiriaeoif-arli~-m.eydana gelecektir. 

45 Demir, a.g.e., s. 35. 

46 Sava~. Politik iktisat, s. 191. 
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Pigou Etkisi 

p.J,~ w i ~ C i ~ IS saga kayar ~ Y i 
p 

Pi~ w J,~ C J,~ IS sola kayar ~ Y J. 
p 

Bu durumu i;;ekil yardmnyla gormek mumki.indiir: 

83 

Bai;;langu; denge noktas1 LM ve IS0 egnlerirlin ~e.-~!~tigU\!?~k­
tas1dir. A noktasmda denge faiz orarn r0, denge hasila duzeyi Yo'dir. 
Fiyatlar gene! diizeyinde meydana gelen bir diii;;me reel servetin art­
masma neden olur. Reel servet miktarmda meydana gelen artii;; ise, 
IS0 egrisinin IS 1 i;;eklinde saga dogru kaymasma neden olur ve ye­
ni denge B noktasmda olui;;ur. 

r 
LM 

9. Fisher Denklemi: 

Fisher Denklei:nine gc>re reelf~z oram, nominalfai~. oran1 ile 
b~l<lenen-eJ;tl~~y~n arasmdaki farka -· er?itfu. Doiayisiyla Fisher 
Denklemi reel faiz oranm1 hesaplamaktadir. Bu durum i;;u i;;ekilde 
gosterilebilir: 

Reel faiz oran1 = Nominal faiz oran1 - Beklenen enflasyon oran1 

ya da 

Nominal faiz oran1 =Reel faiz oran1 + Beklenen enflasyon oran1 
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NEOKLASiK OKUL iLE iLGiLi ~IKMI~ SORULAR 

1. Marshal1'1n iktisat teorisine yapm1§ oldugu temel metodo­
lojik katk1 a§ag1dakilerden hangisidir? 

AJ Nakdi maliyet ve reel maliyet aynm1 

BJ Rant benzeri kavram1 

9;Uketici art1g1 

~srm denge analizi 

EJ Alternatif maliyet 

(KPSS, 2002) 

2. Marjinal devrim ile ilgili a§ag1daki ifadelerden hangisi dog­
rudur? 

aJb Azalan marjinal fayda ilkesine dayal1 bir klymet teorisi orta­
ya konulmu1?tur. 

BJ Azalan kar oranlan ilkesine daya11 tarihsel bir geli1?me orta­
ya koymu1?tur. 

CJ Oligopolist. monopolist, duopolist gibi tam rekabetl;i olma­
yan piyasalan incelemesine ta:~nrm1?hr. 

DJ Azalan maliyet ilkesine dayanan bir dii1?ilnceyi temsil eder. 

EJ Bir iilkenin ticaret fazlas1 yaratma <;abalannm, tarihsel 
ilrilnlere talebi azaltarak ulusal zenginligi olumsuz yonde 
etkileyecegi one siirillmil1?tilr. 

(KPSS, 2004) 

3. Genet Denge analizini geli§tiren iktisat1t1 a11ag1dakilerden 
hangisidir? 

ff Walras BJ Marshall CJ Smith 

DJ Pareto EJ Keynes 

(KPSS, 2005) 
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4. ingiliz iktisatc;,:1 A. Marshall, deger kuramrm ve uretim maliyeti 
kurarmm birle§tirerek, arz ve talebin e§anh olarak piyasa den­
ge fiyahm ve miktanm belirledigini ai;;lklarm§.hr. 

Bu baglamda Marshall'm "Elmas-Su" paradoksunu c;ozmesi­
nin albndaki temel mekanizina a11ag1dakilerden hangisidir? 
A) Tuketici artigi ve uretici artig1 

B) ii;;sel ve dl§sal ekonomiler 

h Azalan marjinal fayda ve artan marjinal maliyetler 

D) Gelir ve ikame etkilerine daya11 Marshallc1 talep egrisi 

E) Kl.smi denge ve gene! denge analizi 
(KPSS, 2006) 

5. Makroekonomik dengelenme siirecinde, fiyat diizeyindeki 
degi11melerin reel balans etkisi yaratarak satm alma giiciin­
de degi11ikiik yapbgm1 ve bu degi~ikligin de toplam talebi 
etkiledigini ileri siiren iktisatc;1 ~ag1dakilerden hangisidir? 
A) J. M. Keynes B) M. Friedman ;t€l A. Pigou 

D) K. Wicksell E) I. Fisher 
(KPSS, 2006) 

6. Miktar teorisini ilk kez bir para talebi olarak yazan yakla­
~1m a~ag1dakilerden hangisidir? 
A) Patinkin yakla§rml 

B) Keynesgil para talebi fonksiyonu 

C) Tobin'in portfoy dengesi 

D) Say Yasas1 

,:/-) Cambridge nakit dengesi yakla§1rm 
(KPSS, 2008) 

7. Fiyatlar genel diizeyindeki art111m tiiketim harcamalann1 
azaltmasma ne ad verilir? 
A) Likidite tuzag1 

C) Ricardocu e~degerlik 

..1) Pigou etkisi 

B) D1~lama etkisi 
D) Fisher etkisi 

(Say~tay, 2006) 
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8. 

9. 

Kar$zlm;;tzrmali iktisat Okullan Ders Notlan 

Paran1n miktar e§itligi qag1dakilerden hangisidir? 
A) MV = P /T B) VT = M/P C) MT = PV 

J1MV=Pr D) MP =VT 
(Say~tay, 2008) 

Paranin miktar teorisine gore qaiJdaki ifadelerden hangi­
si dogrudur? 
A) Paranm dola:;11m luzi faiz oranmdaki degi:;1ikliklerden etkile­

nir. 

B) Para talebi faiz oram ile negatif ili:;1kilidir. 
C) i:;1lem amac;;h para talebi faiz oranmm fonksiyonudur. 

)')) Fiyatlar genel duzeyindeki degi:;1ikligin tek nedeni para ar­
zmdaki degi$ikliktir. 

E) Para spekiilatif amac;;h talep edilir. 
(Ziraat Bankasi, 2008) 

10. Fisher denklemi qaiJdakilerden hangisini gosterir? 

11. 

/> Nominal faiz oranmm, reel faiz oram ve beklenen enflasyo-
' nun toplamma e:;1it oldugunu 
B) Nominal faiz oranmm reel faiz oram ile beklenen enflasyo-

nun farkma e:;1it oldugunu · 

C) Faiz oranlannm tahvilin fiyati ile negatif ili:;1kili oldugunu 

D) Klsa donemde doviz kurunun nastl belirlendigini 
E) Yurt ic;;i faiz oramnm yabanc1 faiz oramyla yabanc1 paranm 

beklenen deger kazanma oram toplamma e:;1it oldugunu 

(Ziraat Bankasi, 2008) 

Fisher formulii qag1dakilerden hangisini hesaplar? 
A) Beklenen enflasyonu .~ Reel faiz oramm 
C) Likiditeyi D) Toptan riski 
E) Getiriyi 

('IKB, 2000) 

1. D 3. A 5. c 7. E 9. D 11. B 
2. A 4. c 6. E 8. E 10. A 
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5. KEYNESYEN OKUL 

_ 1929 w~:id~U.!!.n'.~!~~-~~~~l!Y:e 5µyQ.k_Bl1!J!~.~§rak.adland1-
nlan iktisadi kriz, Klasik iktisadi yakla:;;umn l:fil:!:!filJmQ,Stna neden 
· olmu:;; ve Klasik iktisadi yaklai;nmiiiiia1ui~;;-~ i;1kmarnn miimkiin 
o~deyaygm birJ~_anaat oiu~mu§!l:ii;~C;:cinki·~i929 Kri­
ii ·11e birlikte iiretimde azalma oimii:;; ve. milyonlarca insan i:;;siz kal­
m1:;;ur. Bu durum ise, Klasiklerin ileri siirdiigii gibi ekonomiriin her 
zaman tam istihdam dengesinde olmayacagim ai;1k bi<;imde ortaya 
koymu:;;tur. Dolayis1yla, Biiyiik Buhran neticesinde ortaya i;Ikan 
deflasyon ve i:;;sizlik sorunu Klasik iktisat tarafmdan i;oziilememi:;;­
tir. Keynes'in, piyasasrmn goriinmez elinin ba:;;ansiz oldugunu ileri 
siirerek, yertne devletin goriinen elini ikame etmesi devrim niteli­
ginde olmu:;;tur. Dolayis1yla Keynes'in iktisadi baki:;; ai;1sma getirdi­
gi yenilik Keynesuen Devlim olarak nitelendirilmi:;;tir. i:;;te bu nok­
tada krizden i;1kmak i<;in devletin ekonomiye miidahale etmesi ge­
rektigi yoniindeki gorii:;;lerle Keynesyen iktisat giindeme gelmi:;;tir. 

Keynesyen iktisat devl~te dort onemli gorev bi<;mi:;;tir:47 

./ Harcanmayan gelirleri harcama gorevi: Toplam gelir, top­
lam harcamalardanouyukolunca fiyatlarda dii:;;me meyda­
na gelmekfe, yaiihm:-istllidain ve tOp1am tafep~azairiiaj.{taC:hr. 
Keyne* g6re.Taln ~aari:lC:ieii]eillillige1ji!~il"e ekS!k istih,­
damda olu:;;an denge milli_Re!irj arasmdaki fark biitiin SOll,1-
nun kayna,@drr .... l:@r~ayan ge~. toplam talebin ~~ . ..!lyat­
icmnazalnlas1ng pec_!en olml!§.t!L Y3ni· e!l()11?Ilii¥i cleflasyo­
l!isLl;>~~e-.l>Okmll§il!r..:J':'.iy~-~ar dii:;;er~C'!!:l~~<:>._no!!!_i4~!!Y.at­
Iarm daha da i;ok dii:;;ecegi bekientisine bagh olarak ozel_ke­
smr,yaufim hai-camaran:r.u:·nrl{etfcf1se tiiketimnarcallia)a-
1::1.1.l ~-~ffi:_i!~_t:'f1::_Pu:·aoiigQ~ kll--Ji!~- ic:m · keri>:~s: ·-iie~ieon 
harcanmayan geliri bor<;l~ai;;1rn Yl:!.Yelliden harcamas1m 
savunmu:;;tur. Bu durumda kamu harcamalannda -nieydana 
----~-·~~~--~." ·-·-··- -·------·~·~--·-·-·---"-··-

47 Demir, a.g.e., s. 58. 

Th
e 

C
a

p
e



88 Kar~dm;;tirmalt iktisat Okullan Ders Notlan 

gelen bir arb!?. \:arpan s'lY_esinde milli gelirde k_erulisinden 
ct:ilia bujuk bir' arb!?a yo~-~\;;al<;tlr. 

,/ Ekonomiyi likidite tuzagmdan kurtarma 
----~~-- - -•- --------------·- -- -·---~- ----·------- ~ ---

,/ Etkin politikayi se,.:me 

,/ :Ekonomik biiyiimeyi saglama 
. -.----~·---------~~~--, 

-~ Pump-Prhning 

fump-Priming, su tulumbasm1 suya ah!?hrmak amac1yla 
tulu~lan ilk sudur. Zira, tulumbadan su i;ekmeden 
once tulumbanm pistonunun hava ka<;irmas1m onlemek i<;in SU 

dokillmesi gerekmektedir. 
Pump-Priming anlayi1?1 Keynes'in anlayi1?1yla paralellik arz 

etmektedir. Buna gore. kamu harcamalan yoluyla ekonomiye 
yeterince para aktanlmas1 durumunda giri!?imcilerin gelecekle 
ilgili beklentileri olumlu yonde degi§ecek ve ekonomi tekrar 
canlanma a§amasma girecektir. Ekonominin canlanmas1yla birlikte 
tiiketim ve yabnm harcamalannda arh§ meydana gelecektir. 
'fill.<etim ve yatirun harcamalanrun artmas1 ile i;arpan ve hlzlandiran 
uiekanizmas1 devreye girecek ve ekonomide gelir ve istihdam 
~eviyesi artac~br. 48 

KEYNESYEN iKTiSADIN TEMEL VARSAYIMLARI 

1. 1929 Krizi (Biiyiik Buhran): 

Keynes 1929 Krizi'nden <;ikmak i<;in devletin ekonomiye miida­
hale ederek ozel kesimin harcama yetersizliijini, kamu harcamala­
nni art1rmak suretiyle ikame etmesi gerektigini ileri siirmii§tiir. 
Ozel kesimin harcama yetersizligi olmas1 durumunda, toplam gelir 
toplam harcamadan biiyiik olmaktadir. Devlet, kamu harcamalan­
m artirmak suretiyle ekonomiye miidahale ettiginde kamu harca­
mas1 i;arpam sayesinde ekonomi tam istihdama dogru yonelecektir. 
Dolayis1yla ekonomiyi eksik istihdam dengesinden tam istihdam 
dengesine yonlendirmek i<;in geni§letici maliye politikas1 uygulan­
mas1 ongoriilmu§tiir. Bu durumu a§ag1daki e§itlikle ifade etinek 
miimkiindiir. 

48 ismail Tiirk, Maliye Politikas1. Giincelleeytirilmii, 14. Basin. Ankara: Turhan Kita­
pevi, s.144. 
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Keynesyen Okul 89 

E.:?itlikte, AE toplaip harcamalan, C ozel tuketim harc_amalan­
m, I ozel yatmm harcamalanm, G kamu harcamalanm, X ihracah 
ve M ithalati gostermektedir. 

AE =cl.+ 1,J,+ Gt+ (X-M) 

Li Lu 
Ozel Kesim harcamas1 
Harcama- artmlarak 
lanmn telafi 
Azalmas1 - edilmelidir. 

1929 Krizini ve krizden c;;1ki:? yollanm toplam harcama-toplam 
gelir dengesi ve~f-yahnm dengesinin bir arad3:gi:)§teri}digi iki 
:?ekil yard1nnyla ele almaK" miimkiindiir. 

AE 

1929-lyl lyt 
y 

krizi 

s. I 

Io 

y 
yt 
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,/ Yukandaki §ekilde ba§langH; dengesi toplam harcamalar ile 
toplam talebin e§it oldugu A noktasmda olu~mu~tur. Bu 
noktaya tekabiil eden gelir diizeyi Yt, tam istihdam gelir dii­
zeyini temsil etmektedir. Alttaki ~ekilde ayru denge diizeyi, 
tasarruflarm yatinmlara e§it oldugu A noktasmda gosteril­
mektedir. 

,/ Herhangi bir nedenle ozel kesimin tiiketim ve yahnm harca­
malarmda azalma oldugunu varsayahm. Bu durumda iistte­
ki ~ekilde toplam talep egrisi ~ag1 dogru kayacak ve yeni 
denge B noktasmda olu~acaktir. B noktasmda denge gelir 
diizeyi Y 1 'dir. Y 1 gelir diizeyi, tam istihdam denge milli gelir 
diizeyinin altinda oldugu i<;in bir eksik istihdam dengesini 
ifade etmektedir. Dolayis1yla Y 1 'in temsil ettigi denge gelir 
diizeyinin 1929 Krizine tekabill ettigi ileri siirillebilir. 

,/ Ozel kesim harcamalanndaki azalmanm etkilerini alttaki i;;e­
kil yardumyla da ele almak miimkiindiir. Ozel kesimin har­
camalarmm azalmas1, tasarruflarm (gomelemeye giden mik­
tann) artmas1 anlamma gelmektedir. Zira, harcanabilir gelir, 
tiiketim ve tasarrufun toplamma e~ittir (Y0 =C+S). Bu e~itlik­
te tiiketim harcamalarmda meydana gelen bir azal1i;;. tasar­
ruflann arttigrm gosterir. Bu durumu i;;ekilde S0 tasarruf eg­
risinin S 1 i;;eklinde yukari dogru kaymas1 ile gosterebiliriz. 
Tasarruflann artmas1 ile birlikte yeni denge noktas1 B nok­
tasmda olui;;mu§tur. B denge noktasma tekabill eden gelir 
diizeyi Y1'dir. Y1 gelir diizeyi, tam istihdam denge milli gelir 
diizeyinin altinda oldugu i<;in bir eksik istihdam dengesini 
ifade etmektedir. Dolayis1yla Y 1 'in temsil ettigi denge gelir 
diizeyinin 1929 Krizine tekabiil ettigi ileri siiriilebilir. 

,/ Keynes bu §ekilde olu§mU§ olan bir eksik istihdam denge­
sinden ekonominin tam istihdam dengesine yonelebilmesi 
i<;in devletin miidahale etmesi gerektigini savunmui;;tur. Zi­
ra, 1929 Krizi Klasiklerin kendi kendini diizenleyen "qoriln­
mez er mekanizmas1mn ii;;lemedigini ortaya koymu~tur. Bu 
yiizden de "devletin qorilnen elinin" ekonomiyi tam istihdama 
yonlendirmek i<;in miidahale etmesi gerektigi ileri siiriilmiii;;­
tiir. 
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.I Boyle bir durumda uygulanacak politika, ozel kesimin har­
cama yetersizligini ortadan kaldrrmaya yonelik politikalar­
dir. Bu c;en,;evede geni§letici para ve maliye politikas1 uygu-­
lanabilir. Ancak 1929 Krizi ko11ullannda ekonominin likidite 
tuzagmda oldugu varsaytld1gi i«;in para politikas1 etkisizdir. 
Dolayis1yla geriye geni§letici maliye politikas1 sec;enegi kal­
maktadir . 

.I Harcama yetersizligmi ortadan kaldirmak amac1yla devletin 
harcanmayan gelirleri harcamas1 gerektigi ileri suriilmekte­
dir. Bunun ic;in devlet harcanmayan gelirleri borc;lanmah ve 
harcamahdir. Devletin yaprm§ oldugu harcamalarm faydah 
alanlara yapilrm§ olmas1 onemli degildir. Devlet, gerekirse 
kuyu kazdmp, kuyu kapattirmahdir. Bu §ekilde ekonomide­
ki para miktan artirI11p, ekonomik bir canlanma saglana­
caktir. Canlanmanm tesis edilmesiyle c;arpan mekanizmas1 
sayesinde hasilada artI§ olacaktir . 

.I Yukanda bahsedilen politikalann etkileri 11ekil ftzerinde gos­
terilebilir. Devletin harcanmayan gelirleri borc;lanmas1 duru­
munda gomilleme c;ozftlmesi ya11anacagi ic;in tasarruf egrisi 
S0 11ekline geri donecek ve denge tekrar A noktasmda sagla­
nacaktir. Devletin borc;land1gi gelirleri harcamas1 sonucun­
da ise, C'+I' egrisi, C'+I'+.6.G §eklinde yukan dogru kayacak 
ve denge tekrar A noktasmda 0Iu11acaktir. Dolayis1yla devle­
tin ekonomiye yaprm§ oldugu mudahale sonucunda ekono­
mi eksik istihdam dengesinden (B noktas1), tam istihdam 
dengesine (A noktas1) yonelecektir . 

.I Klasiklere gore 1929 Krizi'nin nedeni, reel iicretlerin 
yiiksek olmasultr. 

,/ Keynes'e gore 1929 Krizi'nin nedeni, Efekti(Talep Ye­
tersizlijjidir . 

.I Monetaristlere gore 1929 Krizi'nin nedeni, para arz1-
n1n yeterince ve zamanmda arttnlmamastd1r. 
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2. Tasarruf Paradoksu: 

Tasarruf yapmak bir birey ii;;in erdemli bir davram§ olarak ka­
bul edilirken, toplumun tamarm tasarrufa gittiginde milli gelirde 
azalma meydana gelir. <;unkii tek ba§ma bir birey, tiiketimini las­
ma, hizmeti;;isini ii?ten i;;1karma gibi yollara ba§vurarak ba§kalan 
aleyhine olmak ko§uluyla servetini arbrabilir. Fakat, herkes aym 
§ekilde davrand1gmda, birisinin masraf1 digerinin geliri oldugu ii;;in 
genel gelir diizeyinde; yani, efektif talep diizeyinde dii§me meydana 
gelecektir. 49 Normalde artan tasarruflann milli geliri artirmas1 ge­
rekirken, tasarruflann qomillemeye (iddihar) gitmesi durumunda 
lnilli geliri azalbc1 bir etki meydana gelir. Buna tasarruf paradoksu 
denir. Tasarruf paradoksu §U §ekilde ortaya i;;1kar: Gelirde meyda­
na gelen arb§, tasarruflan artJ.rir. Fakat tasarruflardaki arb§, tiike­
timi, yabnrm ve milli geliri azalbr. 

Tasarruf Paradoksunu §ekil yard1rmyla ele almak miimkiin­
diir: 

9ekilde yabnmlar otonom olara}\ ele almd1g1 ;ii;;in yatay eksene 
paraleldir. Bai?langii;;ta denge A noktasmda olu§mu§tur. A denge 
noktasmda gelir Y 0'dir. Tasarruflarda arbf? meydana geldiginde S0 

tasarruf egrtsi, S 1 i?eklinde sola dogru kaymakta ve yeni denge B 
noktasmda olui?maktadir. B denge noktasmda gelir Y1'e dii§mekte­
dir. Dolayis1yla l?ekilde de goruldiigii gibi tasarruflardaki artI§, mil­
li gelirin azalmasma yol ai;;rm§br. 

49 Aren, istihdam Para ve iktisadi Politika, s. 52. 
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Not: Tasarruftaki artl!?m tasarruf egrisinin sola kaymcis1yla 
(S0 'dan S 1'e) ifade edilmesi, dikey eksende tasarrufun yer alma­
smdan kaynaklanmaktadir. 

3. Likidite Tuzag1: 

Keynes'e gore para arz1m artirmak suretiyle faiz oranlarmm 
dii1?ebilecegi asgari bir duzey bulunmaktadir. Faiz oranlan bu asga­
ri seviyesine dii1?tiigunae para arz1 art11?1 faiz oranm1 dii1?iirmeye­
cektir. Faiz ·oranlannm a!>gari seviyesinde oldugu durumda para ta­
lebinin faiz esnekligi sonsuzdur. Yani, para talep egrtsinin yatay ek­
sene paralel oldugu bu durumda ekonomi likidite tuzagmdadir. Li­
kidite tuzagmda olan bir ekonomide para arz1 artmhrsa, faiz oran­
lan degi!?meyecegi ic;in para arz1 arti1?1 spekulasyon gudusuyle atil 
ankeslere (gomulemeye) gidecektir. Zira, faiz oranlan asgari seviye­
sindeyken, tahvillerin getirisi dii1?iik oldugu ic;in fiyatlan yiiksektir. 
Faiz oranlan asgari seviyesindeyken iktisadi karar birimleri faizle­
rin normal duzeyine donecegi yonundeki beklentiye bagh olarak 
spekiilasyon gudusuyle para taleplerini artiracaklardir. Likidite tu­
zag1 olgusunu !?ekil yard1rmyla gostermek mumkundur: 

Para arz1 d1i;;sal bir degi1?ken olarak kabul edildigi ic;in dik ola­
rak c;izilmii;;tir. $ekilde para piyasas1 dengesi, para arz ve talebinin 
kesi1?tigi A noktasmda olu!?IDU!?tur. A noktasmda denge faiz oram 
r0 'dir. Ekonomi A noktasmda dengede iken, para arzmm artinld1g1-
m varsaya11m. Para arz egrisi MS0 , MS1 !?eklinde saga dogru kaya­
caktir. Yeni denge B noktasmda olu1?urken, faiz oran1 r 1'e dii!?ecek­
tir. r 1 faiz oran1, asgari faiz duzeyini temsil etmektedir. Para talebi­
nin faiz esnekliginin sonsuz oldugu; yani para talep egrisinin yatay 
eksene paralel oldugu B noktasmdan itibaren ekonomi likidite tu­
zagma girmi1?tir. Bu noktadan sonra para arz1 artmlmaya devam 
edilirse, faiz oranmda herhangi bir dii!?me meydana gelmeyecektir. 
Gerc;ekten de para arz1 MS2 !?eklinde saga dogru kaydmld1gmda, fa­
iz oranmm r 1 seviyesinin altina dt11?medigi ac;1kc;a gorulmektedir. 
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r 

- -r A i O··············· B C 

r l ················ ......... ;:, ... ,,,. .. ..,.::::..__--*'::..__ Mo 

o~-~--~--~----Q 

Degi11kenler Aras1 ili11ki Tablosu 

Keynesyen sistemde degi:;ikenlerden birinde meydana gelen 
degi:;;menin para piyasasmdaki muhtemel etkileri :;;u :;;ekilde ifade 
edilebilir: 

Degi:;;kenler :;;unlardir: 

M0 =Para talebi Ms= Para arz1 AD = Toplam talep 

T n = Tahvil tale bi T p = Tahvil fiyati 

r = Faiz oran1 V = Paranm dolan1m h1zi 

Y = <;1kti veya gelir I= Yatinm 

1. Para arzmm arttig1m varsayahm: 

/Tot Tpt----- /Tot 

Msf /rt 
"""M0 t vt LM saga """M0 t 

kayar 

2. Para talebinin arttigm1 varsayal1m: 

/Vt LM sola kayar ~ 

M 0 t ~ -------- rt 
T0 t Tp t 

3. Yatinmm arttigm1 varsayahm: 

Tpt---­

/rt 
vt LM sola 

kayar 

/M0 t Vt LMsolakayar~ 

It ADt Yt~ ------rt 
T0 t Tp t 
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4. Tahvilin fiyabnm azald1gm1 varsayal1m: 

/ M0 J, Vt LM saga kayar ~ 

------

rJ, 

~T0 t Tpt 

4. Talep Yanb iktisattlr: 

Keynesyen iktisat, ekonominin arz cephesi ile degil, talep cep­
hesi ile ilgilidir. Bu durumda Keynesyen iktisadm ortaya c;;1kbg1 ko­
i;;ullarm etkisi de onemlidir. Zira, 1929 Krizi koi;;ullarmda ekonomi­
de bir arz problemi soz konusu degildi. Uretilen mallarm satdma­
mas1, yani efektif talep yetersizligi soz konusu oldugu ic;;in Keynes­
yen iktisat politika onermelerini toplam talebi degii;;tirmeye dayal1 
olarak olui;;turmui;;tur. 

Bu c;;erc;;evede Keynesyen iktisada gore ekonomide enflasyonist 
bir durum varsa, toplam talebi daralbc1; deflasyonist bir durum 
varsa, toplam talebi genii;;letici politikalarm uygulanmas1 gerek­
mektedir. Dikkat edilirse, arz problemi ile ilgilenilmemii;;tir. Bu yiiz­
den Keynesyen iktisat, talep yanh iktisatbr. 

Deflasyonist ~tk v Enflasyonist Ai;r1k V 
Toplam Talebi Geni§letici Toplam Talebi Daralbc1 

Politikalar Politikalar 

Geni§letici Maliye Politikas1 Daralbc1 Maliye Politikas1 

Kamu harcamalanrun Kamu harcamalannm 
arbnlmas1 dui;;urillmesi 

Vergilerin dui;;urillmesi Vergilerin yiikselmesi 

Transfer harcamalarmm Transfer harcamalannm 
arbnlmas1 dui;;urillmesi 

(Gt, TRt, Tl) (Gl, TRl, TI) 

Deflasyonist ve enflasyonist ac;;1k olmas1 durumunda uygulana­
cak politikalar i;;ekil yard1m1yla da gosterilebilir: 
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./ Deflasyonist A~1k Durumu: Ekonomik denge tam istihdam 
gelir duzeyinin altmda bir noktada olui;;mui;; ise, deflasyonist 
ac,;1k soz konusudur. Fiili gelir duzeyi ile tam istihdam milli 
gelir duzeyi arasmdaki fark, milli gelir ac,;1gi olarak adland1-
nhr. Deflasyonist ac,;1g1 ortadan kaldirmak ic;in toplam talebi 
genii;;letici harcama politikalannm uygulanmas1 gerekir. Bu 
durumu i;;ekil yard1rmyla ele almak mumkundur: ~ekilde A 
noktas1 tam istihdam denge duzeyini ifade etmektedir. Eko­
nomide dengenin B noktasmda olui;;tugunu varsaya11m. B 
noktasmdaki denge, tam istihdam denge gelir duzeyinin al­
tmdaki bir denge oldugu ic;in eksik istihdam dengesidir. 
Eksik istihdamda olan bir ekonomide toplam arz egrisi ya­
tay eksene paraleldir. Sagdaki i;;ekilde toplam arz egrisinin 
yatay eksene paralel olan kisrm Keynesyen bolgeyi; dikey ek­
sene paralel olan kisrm Klasik bolgeyi temsil etmektedir. 
Sagdaki i;;ekildeki B denge noktas1 da, bir eksik istihdam 
dengesidir. Bu durumda toplam talebi genii;;letici politikalar 
uygulayarak ekonomi tam istihdama yonlendirilebilir. Top­
lam talebi genii;;letici politikalar sonucunda AE0 , AE1 i;;eklin­
de yukan dogru kayacak ve denge tam istihdam1 temsil eden 
A noktasmda olui;;acaktir. Ayru durumu sagdaki i;;ekilde da­
ha ac,;Ik bic;imde gormek mumkUndur. Toplam talebi genii;;­
letici politika sonucunda toplam talep egrisi AD0 , AD 1 i;;ek­
linde saga dogru kayacak ve yeni denge tam istihdam denge 
gelir dilzeyini ifade eden A noktasmda olui;;acaktir. 

AE 
Y=AE 

! Deflasyonist 
MG l Ac;1k 

! ac;1~ i 
~ 

.~~~~~~~~~~---¥ 

Y1 yt 
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,/ Enflasyonist A'r1k Durumu: Ekonomik denge, tam istihdam 
gelir diizeyinin ustunde bir noktada olui;;mui;; ise, enflasyo­
nist a<;1k soz konusudur. Enflasyonist a<;1g1 ortadan kaldir­
mak i<;in toplam talebi daraltICI harcama politikalannm uy­
gulanmas1 gerekir. Bu durumu i;;ekil yard1rmyla ele almak 
miimkundiir. $ekilde A noktas1 tam istihdam denge diizeyi­
ni ifade etmektedir. Ekonomide dengenin B noktasmda olui;;­
tugunu varsayal1m. B noktasmdaki dengede, tam istihdam 
denge gelir diizeyinin ustune geliri <;1karmak kisa donemde 
miimkun olmad1g1 i<;in enflasyonist bir a<;1k soz konusudur. 
Bu durumda toplam talebi daralbc1 politikalar uygulanarak 
ekonomi tam istihdama yonlendirilebilir. Toplam talebi da­
ralbc1 politikalar sonucunda AE0 , AE1 i;;eklinde ai;;agi dogru 
kayacak ve denge tam istihdam1 temsil eden A noktasmda 
olui;;acakbr. Ayrn durumu sagdaki i;;ekilde daha a<;1k bi<;im­
de gormek miimkiindiir. Toplam talebi daraltic1 politika so­
nucunda toplam talep egrisi AD0 , AD 1 i;;eklinde sola dogru 
kaym1i;; ve yeni denge tam istihdam denge gelir diizeyini ifa­
de eden A noktasmda olui;;mui;;tur. Dolayis1yla fiyatlar dii­
i;;erken, reel gelirde bir degii;;iklik olmarmi;;tir. Bu i;;eklin ifade 
ettigi bir diger i;;ey ise, Keynesyen iktisadm enflasyonu tam 
istihdam sonras1 bir olgu olarak gormesidir. 

AE p 
AS Y=AE 

0~~~~~~~~~~-+Y 
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5. Keynesyen iktisatta iiretim ve istihdamin temel 
belirleyicisi Toplam Taleptir: 

Eksik istihdam olan bir ekonomide 

.t toplam talep artii;n, gelirin artmasma, 

./ toplam talep azall!i>l gelirin azalmasma yol a<;maktadir . 

.t Toplam talepteki dalgalanmalar ise, ekonomik istikrars1zhk­
lara neden olmaktadir. Ornegin, toplam talebin yetersiz ol­
dugu durumlarda i!i'sizlik; tam istihdama yakm bir ekonomi­
de a!i>ID talebin bulunmas1 durumunda enflasyon ortaya <;1k­
maktadir. Toplam talebin dogru yonetilmesi durumunda ise 
istikrara kavu!i>ulabilir. 50 

./ Ekonomik istikrars1zlann nedeni toplam talepteki dalgalan­
malar degil, para arzmdaki dalgalanmalardir. Para arz1 bu­
yi.ime oranmdan fazla olursa enflasyona, az olursa deflasyo­
na yol a<;ar. 

Monetaristler bu duruma kan;i <;tkar. <;iinkii: 

.t Monetaristlere gore, toplam talebin temel belirleyicisi para 
arz1d1r. $oyle ki, toplam talep ve dolayis1yla uretim, istih­
dam ve fiyatlar genel duzeyi para arz1 tarafmdan belirlen­
mektedir.51 

6. Genel Teori ve Keynes: 

Keynes 1936 yihnda yayinlanan istihdamm, Paramn ve Fai­
zin Genel Teorisi veya klsa ad1yla Genel Teori olarak bilinen me!i'­
hur eserinde eksik istihdamm nedenleri, eksik istihdamdan <;1kmak 
i<;in hukumetlerin yapabilecekleri uzerinde durmuli'tur. 

7. Klsa Donemli Bir Analizdir: 

Keynesyen iktisat klsa donemli bir analizdir. Keynes'e gore, 
"uzun donemde herkes oludur". 

50 Ata<;;. Maliye Politikas1. s. 8. 

51 Sava,,, Politik iktisat, s. 215. 
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8. <;arpan Analizi Onemlidir: 

Otonom harcamalarda meydana gelen bir art11?m. milli geliri 
kac,; kati artird1gm1 gosteren katsayiya c,;arpan ad1 verilmektedir. 
(::arpanm degeri (basit c,;arpanm degeri) 1?U §ekilde ifade edilir: 

k=-1-
1 - c 

Keynesyen modelin ekonomiye devletin mi.idahale etmesi ge­
rektigini ileri si.irmesi ile c,;arpan arasmda yakm bir ili1?ki bulun­
maktadir. Bu durum 1?U §ekilde ifade edilebilir: 

./ Keynesyen iktisat. ekonominin eksik istihdamda oldugunu 
varsaym11?hr. Eksik istihdamda olan bir ekonomide c,;arpan 
mekanizmas1 etkin olacag1 ic,;in devlet ekonomiye mudahale 
etmelidir. <;unku devletin yaprm1? oldugu toplam talebi arti­
nc1 mudahaleler, c,;arpan kadar has1la art11?ma yol ac,;acaktir. 
Dolayis1yla tam istihdama kadar c,;arpan mekanizmas1 etkin­
dir. Tam istihdamdan sonra c,;arpan mekanizmas1 etkinligini 
yitirdigi ic,;in toplam talebi artinc1 politikalar sadece fiyatlar 
gene! duzeyini artiracaktir . 

.,/ Klasik iktisat, ekonominin daima tam istihdamda oldugunu 
varsaym11?hr. Tam istihdamda olan bir ekonomide c,;arpan 
mekanizmas1 etkin olmayacag1 ic,;in devletin ekonomiye yap­
rm§ oldugu mudahaleler, sadece fiyatlar genel duzeyini arti­
racaktir . 

./ Klasikler ve Keynesyenlerin c,;arpan mekanizmasma bic,;tikle­
ri rol, ekonominin tam istihdam veya eksik istihdamda ol­
mas1 ile ilgilidir. 

9. Eksik istihdam Dengesi: 

Keynes'e gore, Klasiklerin ileri surdugu gibi ekonominin tam 
istihdamda olmas1 mutlu bir rastlanti sonucu olabilir. Ancak tam 
istihdam ozel bir durumdur. Tam istihdamdan bir sapma olmas1 
durumunda, ornegin ii?sizligin olmas1 durumunda, ucretler ve fiyat­
lar esnek olmad1g1 ic,;in ekonomi tam istihdam dengesine geri don­
meyecek; yeni denge eksik istihdamda olu§acaktir. Dolayis1yla tam 
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istihdam, devamh denge durumu degildir. Gen;ekle!;lrnesi mumkun­
dur ama ozel bir durumdur. Oysa ki, Keynes'e gore eksik istihdam 
da bir denge durumudur ve tam istihdama gore daha genel bir du­
rumdur. Keynes, bu yiizden Klasik teoriye "Ozel Teori", tum istih­
dam duzeylerini kapsayan kendi teorisine ise, "Genel Teori" adm1 
vermi!;ltir. 52 

10. Ucretler ve Fiyatlar Rijittir: 

Keynesyen iktisada gore, ucretler ve fiyatlar Klasik iktisatc;;1la­
nn ileri surdugu gibi esnek degil, rijittir (katI). Ornegin, bir i~sizlik 
olmas1 durumunda Klasik iktisadm ileri surdugu gibi tiim i!;lsi<Ller 
i~ bulana kadar ucretlerde du~me meydana gelmeyecektir. <;unku 
ucretlerin a!;lag1 dogru du~mesini engelleyen sendikalar, asgari iic­
ret yasalan, vb. kurumsal duzenlemeler soz konusudur. 

11. Emek Arz1 Ve Emek Talebi: 

Keynes'e gore, emek arz1 nominal iicretin artan, emek tale­
bi reel iicretin azalan fonksiyonudur . 

./ Emek arz1 nominal ucretin artan bir fonksiyonudur. Nomi­
nal ucret (W) arttlkc;;a i!;lc;;iler emek arzlanm arbrd1gi ic;;in 
emek arz1 artmakta; nominal ucretler azald1kc;;a i~c;;iler emek 
arzm1 azalttig1 ic;;in emek arzi azalmaktad1r. i!;lc;;ilerin nominal 
ucrete bagh olarak emek arzm1 belirlemesinin nedeni para­
sal aldanma (Monetary illusion-parasal yamlg1) olarak belir­
tilmektedir. 

Ls= f(w<+>) 

wi Lsi ya da w.J, Lst 

./ Emek talebi reel ucretin azalan bir fonksiyonudur. Reel uc­
ret artbkc;;a i!;lverenler daha az i!;lc;;i c;;al1!;ltlrrnak isteyecekleri 

52 Aren. istihdam Para ve iktisadi Politika, s. 63. 
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i<;in emek talebi azalmakta; reel iicret azald1kc;a maliyetler 
azalmasma bagh olarak emek talebi artmaktadir. 

Lo= r(~H) 

(~)t LrJ ya da (~~ Loi 

12. Tasarruf: 

Keynesyen iktisada gore, tasarruf Klasiklerin ileri siirdiigii gi­
bi faizin artan fonksuyonu degil, harcanabilir gelirin artan.,fonksi­
yonudur. Harcanabilir gelir arthgmda tasarruflar artmakta, harca­
nabilir gelir azald1gmda tasarruflar azalmaktadir. 

Yoi Si ya da Yo.!. SJ. 

13. Tiiketim: 

,/ Kevnes'e g{:ire tiiketim harcamalan, harcanabilir gelirin 
artan fonksiyonudur. Harcanabilir gelir arthk<;a, tiiketim 
harcamalar, artmakta; azald1k<;a. azalmaktadir. 

,/ Klasiklere gore, tiiketim faizin azalan fonksiyonudur. Faizler 
arthk<;a. tiiketim harcamalan azalmakta; faizler azald1ki;a. 
artmaktadir. 

,/ Monetaristlere gore, tiiketim siireklj gelipn artan fonksiyo­
nudur. Siirekli gelir artt1k<;a, tiiketim harcamalan artmakta; 
azaldik<;a. azalmaktadir. Th
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Tiiketim Teorileri 

Harcanabilir gelirin, tasarrufa gitmeyen kisnu tuketime gitmektedir. 
<;unkii harcanabilir gelir, tasarruf ve tiiketimin toplanuna ei;;ittir. 

(Y0 =C+S) 

Mutlak Gelir Hipotezi J.M. Keynes 

Nispi Gelir Hipotezi J. Duesenbeny 

Yai;;am Boyu Gelir Hipotezi F. Modigliani, A. Ando ve 
. R. Brumberg 

Siirekli Gelir Hipotezi M. Friedman 

Tiiketimi Siiriikleme Hipotezi A. Smithis 

14. Yatir1m: 

Keynesyen iktisada gore yatmm, Klasiklerin ileri surdiigii gibi 
faizin degil, beklentilerin bir fonksiyonudur. Diger bir ifadeyJe, yati­
nm, sermayenin marjinal etkinligi ve faiz oramna baghd1r. iktisadi 
karar birimleri faiz oranlan c;ok diii;;iik olsa bile gelecege yonelik 
olumsuz beklentilere sahip ise yatinm karan almazlar. Yatmm ka­
ran alirken sermayenin marjinal etkinligi ile faiz oran1 arasmda bir 
kiyaslama yaparlar. Sermayenin marjinal etkinligi ise bir yatmm­
dan ekonomik omrii boyunca beklenen getirinin bugiinkii degerini 
sermayenin maliyetine ei;;itleyen iskonto oran1dir. 

,/ Sermayenin marjinal etkinligi faiz oranlanndan biiyiikse ya­
tinm karan ahrlar. (SME > r) 

,/ Sermayenin marjinal etkinligi faiz oranlanndan kiic;iikse, 
/ yatmm karan almaktansa parayi faize yatirmayi tercih eder­

t 
• ler. (SME < r) 

,/ Sermayenin marjinal etkinligi ile faiz oranlan birbirine ei;;it­
se, yatmm yapma konusunda karars1z kalirlar. (SME = r) 

,/ Keynes'e gore yatinm karan verenlerle, tasarruf karan ve­
renler farkl1 kii;;ilerdir. Bu yiizden planlanan (exante) ve ger­
c;eklei;;en (expost) yatmmlar birbirine ei;;it olmayacaktir. 
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./ Sermayenin marjinal verimliligi artarsa, yatmm fonksiyo­
nu saga kayar . 

.,/ Sermayenin marjinal verimliligi azalirsa, yatmm fonksiyo­
nu sola kayar. 

15. Faiz: 

./ Klasiklere gore faiz, tiiketimden vazgei;menin bedelidir . 

./ Keynes'e gore faiz, tuketimden vazgei;menin bedeli degil, li­
kiditeden vazgecmenip bedelidir . 

.,/ kiasikl~re gore faiz oram, ta,sarrnf egrisi jle _yatmm egpsinin 
~esistigi. no~tada; yjlni, mal piyasas1 dengesinde olusmakta­
dl.r . 

./ Keynes'e gore faiz, mal piyasas1 dengesinde degil, para arz1 
ve para talebinin e~it oldugu Rara piyasas1 dengesinde olu~­
qiaktas;hr . 

./ Keynes'e gore..para arz1 d1~sal olarak belirlendigi ii;in dikey - ~ . eksene paraleldir . 

./ Monetaristlere gore, para arz1 d1~sal olarak belirlenmektedir . 

./ Post-Keynesyenlere gore, para arz1 ii;sel olarak belirlenmek­
tedir. 

r 

r1 ···················-r-A _____ Ma 

o·~--~------Q 

Para Piyasas1 Dengesi 

./ Klasikler, para arz ve talebinin faiz oranlanm belirleyecegi 
fikrine kar~1 i;1karlar. Onlara gore, para arz ve talebi paranm 
satm alma gucunu belirler. 53 

53 Parasiz, "Para Arz1 ve Para Talebi", s. 283. 
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16. Yat1r1mlarin Faiz Esnekligi: 
,/ Klasiklere gore yatmmlann faiz esnekligi yliksektir. 

,/ Keynesyenlere gore yatmmlann faiz esnekligi diii;;iiktiir. Do­
layis1yla faiz oranlannda meydana gelen bir de[i;ii;;meye yat:I­
nmlann tepkisi nispeten diii;;iik olacakt:Ir. 

17. Paran1n Dolan1m H1z1: 
,/ Keynesyen iktisatc;;1lara gore, paranm dolan1m hiz1 istikrar­
~- Bu durum i;;u i;;ekilde ifade edilebilir: Para arzmda bir 
art:Ii;; olursa, faiz oranlan diii;;ece~tir. Faiz oranlannda mey­
dana gelen · diii;;me, para talebinin artmasma ned.~n olacak­
t:Ir. Para talebi art:Igmda ise paranm dolamm h1z1 azalacak­
hr. Tersine, para arzmda bir azalma olursa, faiz oranlan 
ylikselecektir. Faiz oranlannda meydana gelen ylikselme pa­
rayi elde tutmanm alternatif maliyetini ylikseltece[i;i ic;;in pa­
ra talebi azalacakt:Ir. Para talebi azald1gmda ise, paranm do­
lan1m hiz1 artacakt:Ir. Dolayis1yla paranm dolan1m hlj':1 sabit 
degildir; uygulanan politikaya gore degii;;iklik gosterebilir. 

,/ Msi rJ, Moi vJ, 
istikrars1z 

Ms,], r i Mo,J, vi 

,/ Klasik iktisatc;;1lara gore paranm dolan1m hiz1 kisa donemde 
sabittir. 

,/ Monetarist iktisatc;;ilara gore, istikrarh ve ongoriilebilirdir. 

1§. fara Talebi: 
,/ Klasik iktisatc;;1Iara gore para, yalmzca ii;;lem amac1yla talep 

edilmektedir. 

,/ Keynesyen iktisatc;;1lara gore para, ii;;lem, ihtiyat ve spekiilas­
yon amaciyla talep edilmektedir. 

• ii;;Iem amac;;h para talebi gelirin dogru yonlii bir fonksiyo­
nudur. 

• ihtiyat amac1yla para talebi, ongoriilmeyen olaylar ic;;in 
karar birimlerinin talep ettikleri para Iniktanm ifade eder. 
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ihtiyat gudi.isi.iyle para talebi, genellikle gelirle dogru 
oranhh olarak ele ahnmaktadir. 

• Speki.ilatif amai;h para talebi ise faizin ters yonlii bir fonk­
siyonudur. Faiz oraru artarsa, parayi elde tutmamn alter­
natif maliyeti ya da pararun getirisi arttig1 ii;in speki.ilatif 
gudi.iyle para talebi azalmaktadir. Tersine faiz oram aza­
hrsa, parayi elde tutmamn alternatif maliyeti ya da para­
nm getirisi azald1g1 ii;in para talebi artar. Bu durumu faiz 
oram ve tahvil fiyatJ arasmdaki ili:;:;ki yard1m1yla ai;1kla­
mak miimki.indi.ir. j'aiz ocam. ve tahvilin f!yati arasinda 
ters von(U bj,c, il~ki vardir. Faiz oram yUkseldi{jinde tahvil 

flyatlan d~mekte; dolayisiyla para talebinde azalma, tah­
vil talebinde art~ meydana gelmektedir. Tersine, faiz oran­
lan d~tiigUnde tahvilfiyatlan artmakta; dolayisiyla para 
talebi artmakta, tahvil talebi azalmaktadir. 

• Keyneste para talebi s1flr opsiyonludur. Yani, karar birim­
leri servetlerinin hepsini para olarak ya da tahvil olarak 
(mi.ibadele ii;in gerekli olan harii;) tutmaktadir. Keynes. 
Konsol ad1 verilen bir tahvil turi.inden hareketle analizini 
geli:;:;tirmir;;tir. Keynes'e gore karar birimlerinin normal 
olarak kabul ettigi bir faiz di.izeyi ve buna bagh olarak 
tahvilin normal olarak algilanan bir fiyatI vard1r. Piyasa­
da olu:;:;an faizler, normal olarak algllanan faiz di.izeyinin 
altma du:;:;tiigi.inde, tahvilin fiyatI normal di.izeyinin iistii­
ne i;1kmaktadir. Tahvil pahaland1gi ii;in tahvil talebi azal­
makta, para talebi artmaktadir. <;unkii faizin normal ola­
rak kabul edilen seviyesinin albna du:;:;mesi ile birlikte 
beklentiler faizin normal seviyesine geri donecegi; yani, 
tahvilin fiyahmn tekrar normal seviyesine dii:;:;ecegi yo­
niinde olu:;:;acakbr. Tersine, piyasa faiz oranlan normal 
olarak kabul edilen di.izeyin ustiine i;:1ktigmda, tahvilin fi­
yati normal olarak kabul edilenin albna du:;:;mektedir. 
Tahvil ucuzlad1g1 ii;:in tahvil talebi artmakta, para talebi 
azalmaktadir. <;unkii piyasa faiz oranlannm normal ola­
rak kabul edilen seviyenin iistiine i;1kmas1 ile birlikte bek­
lentiler, faizin normal seviyesine gert donecegi; yani, tab-
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vil fiyatmm tekrar normal seviyesine dogru artacag1 yo­
m1nde olui;,;acaktlr. 54 

.t Monetarist iktisati;:1lara gore para talebi, surekli gelire, bei;,;e­
ri servete, bei;,;eri olmayan servete ve beklenen enflasyon ora­
nma baghdir. 

19. Para Talebinin Faiz Esnekligi 
.t Klasik iktisati;:Ilara gore, para talebi faize kari;,;1 duyarh degil­

dir. Yani, para talebinin fajz esnekligj SifirQlf. Para talebinin 
faiz esnekligi s1firken, LM egrtsi dikey eksene paraleldir. J.-!l.,. 
egrisi dikey eksene paralelken, para politikas1 tall£- etkindE:; 

.t ~e es en iktis Ilara ore, ara talebiniq faiz esnekligi 
y:uksektir, Para talebinin faiz esnekligi yiikse en, .. eQrisi 
nispeten yatiktir. rarij ta]ehjnin faiz esnekliJ?j sons1;z1seu (li::­

. dite tuza -1 durumu), LM egrisi yatay eksene paraleldir. LM 
-risi yatay eksene paralelken, para politikas1 tam etkisizdir. 

• Para talebinin faiz esnekligi arttiki;:a, para arz1 artii;,;lan 
kari;,;1smda faiz oranmda meydana gelen dui;,;me azcilmak­
tadir. Faiz oranlanndaki dui;,;menin az olmas1 ise yatinm­
lann faizden az etkilenmesine neden olmaktadir. 

• Para talebinin faiz esnekligi azald1ki;:a, para arz1 artii;,;lan 
kari;,;1smda faiz oranmda meydana gelen dui;,;me artmakta­
dir. Faiz oranlanndaki dui;,;menin yiiksek olmas1 ise yati­
nmlann faizden i;:ok etkilenmesine neden olmaktadir. 

{1k Likidite tuzagmm soz konusu olmas1 durumunda para ta­
~ lebinin faiz esnekligi sonsuzdur. Para talebinin faiz esnek­

ligi sonsuzken para arz1 ne kadar artarsa artsm faiz oran­
lannda dui;,;me meydana gelmez. Bu yiizden de likidite tu­
zag1 durumunda, artan para miktan spekiilasyon gudu­
siiyle atil ankeslere gider. Dolayis1yla likidite tuzag1 duru­
munda yatmmlann faiz esnekligi s1firdir . 

.I Monetaristlere gore para, hem fmansal aktiflerin, hem de re­
el aktiflerin ikamesi oldugu ii;:in para talebinin faiz esnekligi 
dui;,;uktiir. 

54 Merih Paya, Makro iktisat, istanbul: Filiz Kitapevi, 1997, ss. 134-135. 
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~· Para yans1z Degildir: 

Keynesyen iktisab;;1lara gore, Klasiklerin ileri si.irdi.igi.i gibi pa­
ra yans1z degildir. Zira, para yalmzca i:;;lem gudi.isi.iyle degil, ihtiyat 
ve speki.ilasyon gudi.isi.iyle de talep edilecektir. Paranm speki.ilas­
yon gi.idi.isi.iyle talep edilmesi, paramn yans1z olmad1gmm bir gos­
tergesidir. 

Para arzmda meydana gelen bir arti:;;m ekonomi i.izerindeki et­
kisi :;;u :;;ekilde ozetlenebilir: 

• Para arz1 arttigmda, karar birimleri ellerine gec;en parayi 
tahvil al1mma yonelteceklerdir. Tahvil talebinde arti:;; oldugu 
ic;in tahvilin fiyat.i yi.ikselecek, faiz oranlan du:;;ecektir. 

• Faiz oranlan di.i:;;ti.igi.i ic;in yat.inmlarda ve faize duyarh diger 
harcamalarda art.I:;; meydana gelecektir. 

i 

• Yatmmlarda meydana gelen art.I:;;, c;arpan kadar milli gelirin 
artmasma neden olacakt.ir. Bu durumu :;;ekil yard1rmyla ele 
almak.mi.imkl:indi.ir:55 

{'. ::~::~:::· •.• ~ ..... B 

Mo ·······+··~! 
~---'----'---•Q ; ; 

0 0 10 ~11 

CD ® 

I, C 

® 

Y=AE 

C+I 1 

C+I0 

,/ Para piyasasmdaki denge durumunu gosteren 1 numarah 
:;;ekil incelendiginde ba:;;lang1c; dengesinin A noktasmda 
olu:;;tugu ve bu denge noktasma tekabi.il eden faiz di.izeyinin 
r0 oldugu gori.ilmektedir. r0 faiz di.izeyine tekabi.il eden yat.i­
nm miktan, yahnm ile faiz orarn arasmdaki ili:;;kiyi gosteren 

55 Paras1z, "ParaArz1 ve Para Talebi", ss. 289-290. 
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2 numarah i;;ekilde I0 'a tekabiil etmektedir. Bu durumun so­
nucunda olui;;an denge gelir diizeyi 3 numarah i;;ekilde Y 0 ile 
temsil edilmektedir. 

,/ ~imdi para arzmm arttigm1 varsayahm. Para razmdaki artii;;, 
para arz egrtsinin MS 1 i;;eklinde saga dogru kaymasma ne­
den olacaktir. Yeni denge I numarah i;;ekilde B noktasmda 
olui;;urken faiz oram r 1'e diii;;ecektir. Faiz oranmdaki diii;;me 
yatinmlan artiracaktir. 2 numarah i;;ekilde faiz oranm r 1'e 
diii;;mesi sonucunda yatinmlann I1'e c;1ktig1 goriilmektedir. 
Bu durumun haslla uzerindeki etkisi 3 numarah i;;ekilde 
kendini gostermektedir. Yatinmlarda meydana gelen artii;;, 
c;arpan kadar milli gelirin artmasma ve has1lanm Y0 'dan Y1'e 
yiikselmesine neden olmaktadir. 3 numarah i;;ekilde yatinm­
larda meydana gelen artii;;. toplam talebi C + 11 i;;eklinde yu­
kan dogru kaydirrmi;; ve has1la dlizeyini Y1'e yiikseltmii;;tir. 
Dolayis1yla para miktannda meydana gelen bir degii;;me reel 
degii;;kenleri etkiledigi ic;in para yans1z degildir. 

Not: Ancak para politikasmm etkisiz oldugu tart1i;;mas1 ile 
paranm yans1z olmad1g1 kani;;tinlmamal1dir. Keynesyen 
analize gore bu mekanizmanm ortaya c;1kmasma engel olan 
baz1 durumlar soz konusudur. Bunlan i;;u :;;ekilde ifade et­
mek mumkundur: 

• Likidite tuzagi olgusu 

• Yatinmlarm beklentilerin fonksiyonu olmas1 

• Yatinmlann faiz esnekliginin dii:;;iik olmas1 

21. Likidite Tercihi: 

Keynes, bireylerin likidite tercihini ac;1klarken cart faiz oran1 (r) 
ve sermayenin marjinal etkinliginden yararlanmaktadir. Bu ilii;;ki 
:;;u :;;ekilde ifade edilebilir: 

./ Sermayenin marjinal etkinligi faiz oranmdan biiyukse 
(sme>r). girt:;;imcilerin sermaye ihtiyacmda artI:;; meydana 
gelecektir. Sermaye ihtiyacmda meydana gelen arti:;; ise, fa­
iz oranlanmn artmasma yol ac;acak ve sermayenin marjinal 
etkinligi ve faiz oran1 e:;;itlenecektir (sme = r). 
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./ Sermayenin marjinal etkinligi faiz oramndan kiii;:iikse 
(sme<r), girii;;imciler yatmm yapmak yerine faizi tercih eder­
ler. Dolayis1yla yatmm amai;:h sermaye talebinde azalma 
meydana gelir. Bir yandan mevduatta artii;; meydana gelme­
si, diger taraftan kredi talebinin azalmas1 sonucunda, faiz 
oranlan azalir ve sermayenin marjinal etkinligi ile faiz oran­
lan ei;;itlenir (sme = r).56 

22. Say Yasas1'ni Reddi: 
Keynesyen iktisati;:llar, Say Yasas1'm reddetinii;;lerdir. Ekonomi 

depresyon halinde iken, toplam arz egrisi yatay eksene paraleldir. 
Boyle bir durumda toplam talepte meydana gelen art1i;;lar, dogru­
dan iiretim artii;;ma yonelecektir. Toplam talepte meydana gelen ar­
tii;;lann dogrudan toplam arz artii;;ma yonelmesi, fiyatlann sabit 
kalmasma yol ai;:acaktir. Dolayis1yla teknik bir ifadeyle, "her arz 
kendi talebini degil", "her talep kendi arzim doguracaktir''. 5 7 Key­
nes' e gore, iireticiler talep tahminlerini dikkate alarak iiretim ya­
parlar. Bu yiizden de toplam arz toplam talebi degil, toplam talep 
toplam arz1 belirlemektedir. 

Bir ekonomide bir yil ii;:inde olui;;an milli gelir tiiketim ve tasar­
ruf amai;h gelirlerin toplamma ei;;ittir. 

y = c + s (1) 

Bir yil ii;:inde olui;;an toplam harcama ise, tiiketim ve yatinm 
amai;:h toplam harcamalar toplamma ei;;ittir. 

AD= C +I (2) 

Ekonomik dengenin saglanabilmesi ii;:in toplam gelir toplam 
harcama ei;;itliginin saglanmas1 gerekmektedir. 

AD = Y yada C + I = C + S (3) 

Dolayis1yla bu ei;;itlikte AD = Y ei;;itliginin saglanabilmesi ii;:in 
I = S ei;;itliginin saglanmas1 yeterlidir. 

Bu ifadelere yer verdikten sonra bir ekonomide tasarruflann 
atll ankeslere gitrnesi durumunda ise tasarruflar yatinmlan ai;;a-

56 Demir. a.g.e .. s. 58. 

57 Sava,., Politik iktisat. s. 126. 
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caktir (S > I ) ki, bu durumda her arz kendi talebini dogurmayacak­
tir. 58 Gen;ekten de Keynesyen analiz, tasarruflara Klasik ekonomi­
den farkh bir rol bii;mi~tir. Klasik iktisati;1lara gore tasarruflarda 
meydana gelen artl~ faiz oranlanm du~urerek yatinmlann artmas1-
na neden olacaktlr. Dolayisiyla tasarruflar buyiimeye kaynakhk 
edecektir. Oysa ki, Keynesyen iktisat tasarruflann artmas1 duru­
munda yatinmlann azalacagim ve dolayis1yla milli gelirin du~ecegi­
ni ileri surmektedir. Yani, tasarruflarda meydana gelen bir artl~ 
milli gelir uzerinde azaltlc1 bir etki meydana getirerek tasarruf pa­
radoksuna yol ai;acaktlr. 

Keynes, Say Yasas1'na yonelik ele~tirilerini ~u ~ekilde ifade et­
mi~tir:59 

,/ Marjinal tiik.etim egilimi: Milli gelirdeki bir degii;;menin ne 
kadarhk kisrmmn tuketime gidecegini gosteren katsayidir. 

,/ Tasarruf paradoksu: Tasarruflann mutlaka yatinma done­
cegi garantisi yoktur. Tasarruflar arttiki;a tiiketim ve milli 
gelirde azalma meydana gelecektir. 

,/ Spekiilatif giidiiyle para talebi: TukeMme ve yatinma git­
meyen atil para, spekiilatif guduyle talep edilecek ve ekono­
minin daralmasma yol ai;acaktlr. Aynca, gomiilemenin ne 
zaman i;oziilecegi belli olmad1g1 ii;in istikrars1zhga neden 
olacaktir. 

23. Biiyiimenin Motoru Harcamalard1r: 

Klasik iktisati;1lara gore buyiimenin motoru tasarruflardir. Ta­
sarruflann yatmmlan a~mas1 durumu11da faiz oranlan du~er, yati­
nm artar ve tasarruf yatmm e~itligi yeniden saglanir. T~;rsine, ta­
sarruflann yatmmlardan az olmas1 durumunda, faiz ora.•lan yiik­
selir, yatmmlar azalir ve tasarruf yatmm e~itligi tekrar saglamr. 

S>l~Sirtli~S=I 

S<I~Strilt~S=I 

58 Demir, a.g.e., s. 56. 
59 Demir, a.g.e., s. 56. 
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Keynes'e gore bu i§leyi§ farkh olacaktlr. Tasarruflar yatlnmlan 
a§arsa milli gelirde bir azalma meydana gelir. Milli gelirin azalmas1 
durumunda ise tasarruflar azalir ve tasarruf-yatmm e§itligi tekrar 
saglanir. Tersine, tasarruflar yatlnmlardan kui;:uk olursa, milli ge­
lir artar. Milli gelirde meydana gelen arb§ ise tasarruflann artmas1-
na ve tasarruf-yatlnm e§itliginin saglanmasma yol ai;:ar. 

S>l~SiY.tS.t~S=I 

S<l~StYiSi~S=I 

Dolayis1yla tasarruflar yatmma donu§meden de ekonomik 
denge meydana gelebilir. Ancak bu durumda ortaya <;:1kan denge bir 
eksik istihdam dengesi olacaktlr. Bu durumda buy11menin motoru 
Klasik iktisati;:llann ileri surdugu gibi tasarruflar degil, harcamalar­
dir. !?oyle ki, harcamalarda meydana gelen bir artl§, milli gelirde 
i;:arpan mekanizmas1 sayesinde arb§a yol ai;:acaktir. Milli gelirdeki 
artl§ ise marjinal tUketim egilimi ve sermayenin marjinal etkinligi 
sayesinde harcamalan tekrar artiracaktir. Dolayisiyla harcamalar 
ken di kendini finanse etlni§ olur. 60 

24. Harcama Denklemini Esas Abrlar: 
Keynesyen iktisati;:llar harcama denklemini esas ahrlar. Buna 

gore, 

AE = C + I + G + (X-M) 

Denklemde AE, toplam harcamalan; C, ozel kesim tuketim 
harcamalanm; I. ozel kesim yatinm harcamalanm; G, kamu (dev­
let) harcamalanm; X. ihracatl ve M, ithalatl ifade etlnektedir. 

25. Miiba!Jele Denklemini Kabul Etmezler: 

Mubadele denklemini kabul etmezler. Ha1:1rlanacag1 uzere Mu­
badele Denklemi MV = PT §eklinde ifade edilmektedir. Denklemde, 

M: Her turlu para arzm1 

V: Bir paranm bir yilda kac;: kere el degi§tirdigini ifade eden 
"paran1n dolan1m h1z1n1" 

60 Demir, a.g.e., s. 57. 
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P: Fiyatlar genel duzeyini 

T: Ekonomideki reel uretim duzeyini ifade etmektedir. 

Klasiklere gore bu e~itlikte "V' ve ''T' sabit olduguna gore, pa-
ra arzmda(M) meydana gelecek bir degi~iklik, fiyatlar genel duzeyin­
de(P) bir degi~iklikle dengelenir. Diger bir ifadeyle, para arzmda 
meydana gelen bir degi~iklik, aym yonde ve aym oranda fiyatlar ge­
ne! duzeyini artmr. 6rnegin Klasiklere gore, para arzmda meydana 
gelen o/olO'luk bir arh~/azah~. fiyatlar genel duzeyini %10 arhnr I 
azalhr. 

Keynesyen iktisatt;ilann miibadele denklemi vas1tas1yla 
at;tklanan Miktar Teorisi'ni reddetmeleri ile ilgili olarak ~u 
t;ikanmlar yaptlabilir: 

,/ Paranm dolamm h1zi (V) Klasiklerin ileri surdugu gibi kisa 
donemde sabit degil, istikrars1zdir. Paranm dolan1m hizmm 
istikrars1z oldugu bir durumda para arzmda meydana gelen 
bir degi~ikligin fiyatlar gene! diizeyi iizerindeki etkisi Klasik­
lerin ongordugu gibi olmayacakhr. 

Ms i r J. M 0 i V J. I 
1 i 1 i istikrars1z 

Ms"' r M 0 "'V 
,/ Tnin sabit oldugu varsayirm, ekonominin daima tam istih­

damda oldugu varsayimma dayanmaktadir. Oysaki Keynes'e 
gore, ekonomi eksik istihdamda da dengeye gelebilir. Tnin 
sabit olmad1g1 durumda para arzmda meydana gelen bir de­
gi~menin fiyatlar gene! diizeyi iizerindeki etkisi Klasiklerin 
ongordiigunden fark11 olacakhr. 

,/ Klasiklere gore, para arzmda meydana gelen bir arh~ ayn1 
yonde ve ayn1 oranda fiyatlar gene! diizeyini arhracakhr. 
Keynes'e gore para arzmda meydana gelen bir arh~m fiyat­
lar genel duzeyi iizerindeki etkisi toplam arz egrisinin ~ekli­
ne baghdir. 6rnegin, ekonominin eksik istihdamda oldugu 
durumda para arzmda meydana gelen bir arh~ fiyatlar gene! 
duzeyini arhrmayacakhr. Bu durumu ~ekil yard1miyla gos­
termek mumkiindur. 61 

61 Oinler, a.g.e .. s. 
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Buna gore, bai;;lang1c;ta ekonomi toplam arz (AS) ile toplam ta­
lebin (AD0) kesii;;tigi A noktasmda dengededir. Genii;;letici bir para 
politikas1 uygulanmas1 durumunda AD0 toplam talep egrtsi AD 1 

i;;eklinde saga dogru kayacaktir. Yeni denge B noktasmda gerc;ekle­
i;;irken, hastla Y 1 duzeyine c;ikacak; ancak fiyatlar gen el duzeyi de­
gii;;meyecektir. Dolayis1yla para arzmda meydana gelen bir artii;; 
ekonomi eksik istihdam dengesindeyken, fiyatlar gene! duzeyi uze­
rinde herhangi bir etkiye yol ac;mayacaktir. 

26. Keynes Etkisi: 

Keynes etkisine gore, fiyatlar genel duzeyiride meydana gelen 
dui;;me reel para arzm1 artiracak ve LM egrisi sa.£;a dogru kayacak­
tir. LM egrisinin saga dogru kaymas1yla birlikte faiz oranlan dui;;e­
~tir. Faiz oranlannda meydana gelen dui;;me, yatinm miktannm 
ve toplam has1lanm artmas1 ile sonuc;lanacaktir. 

Keynes Etkisi 

Pt~ M i ~ LM saga kayar ~ r .J.. I i Y i 
p 

Pi~ M t~ LM sola kayar ~ r i I .J., Y t 
p 

Ancak Keynes'e gore bu surecin ii;;lemesini engelleyen iki du­
rum soz kollusudur: 

,/ X?-tinmlann faiz esnekligi d11(i-O:ktiir. 

,/ Likidite tuzag1 soz konusudur. 

Th
e 

C
a

p
e



114 Kar$il<L$tirmalt iktisat Okullan Ders Notlan 

Likidite tuzag1 varsayim1 altmda bu silrec; ortaya c;1kmayacak­
tir. Bu durumu i;;ekil yard1rmyla gostermek milmkilndilr: 

$ekilde dikey eksende nominal faiz oram, yatay eksende nomi­
nal gelir yer almaktadir. LM egrisinin yatay eksene paralel oldugu 
bolgede (para talebinin faiz esnekliginin sonsuz oldugu bolgede), 
ekonomi likidite tuzagmdadir. Bai;;lang1c; denge noktas1 LM0 ve IS 
egrtlerinin kesii;;tigi A noktas1dir. A noktasmda denge faiz oran1 r0, 
denge has1la dilzeyi Y 0'dir. Fiyatlar genel dilzeyinde meydana gelen 
bir dili;;me, reel para arzmm artmasma neden olur. Reel para arzm­
da meydana gelen artii;; ise, LM0 egrisinin LM 1 i;;eklinde saga dogru 
kaymasma neden olur. $ekilde gorilldilgil gibi, denge faiz oram ve 
has1la diizeyinde degii;;me meydana gelmez. 

Keynes Etkisi Pigou Etkisi 

PJ--7 ~ 1-? LM saga kayar -?rJ--?I1Y1 PJ--7 ~ 1-?C1-?IS saga kayar -7Y1 

P1-7 ~ J--?LM sola kayar -7r1-?IJ.YJ- P1-7 ~ J--?CJ--?IS sola kayar -?YJ-

27. Para Politikasinin Etkinligi: 

Para politikasmm etkinligi konusunda ilk Keynesyenler ile c;ag­
dai;; Keynesyenler arasmda gorui;; farkhhklan vardir. 

· a) ilk Keynesyenlere gore para politikas1 etkisizdir. {,(iinkii: 

./ Yatinmlar faizin degil, beklentilerin fonksiyonudur. <;ok dii­
i;;iik faiz oranlannda bile iktisadi karar birimleri gelecege yo­
nelik olumsuz beklentilere sahip ise yatinm karan almazlar. 
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,/ Yatmmlann faiz esnekligi dCt§iiktiir. Para arzm1 artirmak 
suretiyle faizler dii§iiriilse bile, yatmmlann faizlerde meyda­
na gelen degi§meye duyarhhg1 dii§iiktiir. 

,/ Likidite {uzaqi soz konusu olabilir. Para arzm1 artrrarak faiz 
oranlanm siirekli diii;;iirmek miimkiin degildir. c;:unkii eko­
nomi likidite tuzagmda olabilir. ~oyle ki, Keynes'e gore faiz 
oranlannm para arzim arbrmak suretiyle dii§ebilecegi bir 
asgari diizey bulunmaktadrr. Bu noktadan sonra para arz1-
m arbrmak suretiyle faiz oranlanm dii§iirmek miimkiin de­
gildir. Ekonominin likidite tuzagmda oldugu boyle bir du­
rumda gen;;ekle§tirilecek para arz1 arbi;;1, spekiilatif gudiiyle 
abl ankeslere gidecektir. Bu durumu §ekil yard1m1yla gor­
mek miimkiindiir. 

r 

~ekilde goriildiigii gibi para piyasasmda ba§lang1c;; dengesi pa­
ra arz1 ile para talebinin kesi§tigi A noktasmda olu§IDU§tur. A nok­
tasmda faiz oran1 r0 'drr. Para arzmm MS0'dan MS1'e artmas1 ile bir­
likte faiz oran1 r 1'e dii§mii§tiir. r 1 faiz oram asgari diizeydir. Bu 
noktadan sonra para arz1 artinld1gmda ekonomi likidite tuzagma 
girdigi ic;;in para arz1 arbnld1gmda faiz oranlan dii§meyecektir. Nite­
kim para arz1 MS 1'den MS2'ye c;;1kanld1gmda faiz oranlan r 1 seviye­
sinde sabit kalmaktadrr. Para arzmda meydana gelen arb§ ise, spe­
kiilasyon gudiisiiyle ahl ankeslere gitmi§tir. Para talebinin faiz es­
nekliginin sonsuz oldugu likidite tuzag1 durumunda faiz oranlan 
dii§medigi ic;;in yabnm ve dolayts1yla milli gelirde arb§ meydana gel­
meyecektir. Dolayts1yla likidite tuzag1 durumunda para politikas1 
etkisizdir. 
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b) <;agda~ Keynesyenlere gore para politikas1 da etkilidir. 
Ancak maliye politikas1 daha etkilidir. <;iinkii maliye politikasmm 
milli gelir iizerindeki etkisi daha ac;:1k ve dogrudan ortaya c;:1kmak­
tadir. <;agdai;; Keynesyenler, enflasyon ve deflasyon durumunda pa­
ra ve maliye politikalannm bir arada uygulanmasm1 tercih ederler. 
Deflasyonist bir ac;:1k soz konusu ise, genii;,;letici para politikasmm 
biitc;:e ac;:1g1 politikas1 ile birlikte uygulanmasm1 ongoriirler. Boylece 
devletin kamu harcamalanm genii;;letmek amaciyla odiinc;: verilebi­
lir fonlar piyasasma girmesi sonucunda faiz oranlanndaki arbi;,; egi­
limi, parasal genii;;leme ile azaltilabilecektir. Enflasyonist bir ac;:1k 
varsa, daralbc1 para politikas1 ile biitc;:e fazlas1 politikasmm birlikte 
uygulanmas1m isterler. Bu durumda ise, parasal daralma sonucun­
da faiz oranlanndaki arbi;; egilimi, daralt1c1 maliye politikas1 ile azal­
tilabilecektir. 62 

Deflasyonist Ac;1k Enflasyonist Ac;1k 

Geni1?letici Geni1?letici Daralbc1 Daralt1c1 
Maliye Pol. 

+ 
Para Politikas1 Maliye Pol. 

+ 
Para Politikas1 

Veya Veya 

Butc,;e Ac,;1g1 + Geni1?letici Para Bu tc,;e Fazlas1 + Daraltic1 Para 
(G t-TJ.) Politikas1 (GJ.-Tt) Politikas1 

ilk Keynesyenler ile c;:agdai;; Keynesyenler arasmdaki goriii;; fak­
hhgmm temelde iki nedeni bulunmaktadir:63 

,/ Birincisi, Keynes'in II. Dunya Savai;;1 sonras1 durgunluk hi­
potezinin gerc;:eklei;;memii;; olmas1, aksine bir refah surecinin 
gerc;:eklei;;mesidir. II. Diinya Savai;;1 sona erdiginde bir c;:ok ik­
tisatc;:1, ekonomide bir durgunlugun olacagm1 ongormektey­
di. <;unkii savai;; sonras1 donemde savunma harcamala..'1.nda 
meydana gelen azalmanm, ozel kesim harcamalan ile denge-

62 Atac;;, Maliye Politikas1, ss. 10-11. 

63 Beyhan Atac;;. "Modern Keynesyen Goriio;;te Maliye Politikasi", Anadolu ti'niversite­
si iktisadi ve idari Bilimler Fakilltesi Dergisi, Cilt II, Sayi 1, O 1/1984, ss. 11-
14.; Atar;, Maliye Politikas1, s. 11. 

* Tiirkr;e literatiirde d1o;;lama etkisini, engelleme etkisi ve kalabahklao;;ma etkisi ola­
rak ifade eden c;;a11o;;malar da bulunmaktadrr. 
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lenemeyecegi diif}iiniilmekteydi. Ancak savaf} sonras1 do­
nemde beklentilerin tersine, refah ve biiyiime donemi yaf}an­
di. Aynca, II. Diinya Savaf}1 sonrasmda milli gelir artmasma 
ragmen, tasarruf/ gelir oran1 nispi olarak sabit kalrmf}br. Bu 
durum ise, Keynesyen iktisadm tasarrufparadoksu ongorii­
sii ile uyuf}mamaktadir. Diger bir ifadeyle, ilk Keynesyenle­
rin gelir arthg1 zaman af}m tasarruftan kaynaklanan dur­
gunluk hipotezine uymamaktadir. 

,/ ikincisi, II. Diinya Savaf}1 sonras1 yapilan <;ahi;;malarm Key­
nesyen diii;;iinceyi etkilemii;; olmas1dir. Ozellikle Monetarist 
yazmdan Keynesyen iktisada yonelik yapilan elei;;tiriler, bu 
durumda rol oynarmf}tlr. 

28. Maliye Politikas1 Etkindir: 

Keynesyen iktisada gore maliye politikas1 etkindir. Maliye poli­
tikasmm etkinligi vergi politikas1 ve kamu harcamas1 politikas1 a<;1-
smdan ai;;ag1daki i;;ekilde ele almabilir. 

a) Vergi Politikas1 

Keynes'e gore tuketim, harcanabilir gelirin fonksiyonudur. Bu 
onerme maliye politikas1mn etkinligine dayanak tei;;kil etmektedir. 
Vergi politikasmm etkinligi, deflasyonist ve enflasyonist bir ekono­
mi i<;in i;;u i;;ekilde ifade edilebilir: 

.I Deflasyonist Ekonomi 

Keynesyen iktisada gore vergilerde meydana gelen bir diif}me 
harcanabilir geliri artlracaktlr. Tiiketim, harcanabilir gelirin fonksi­
yonu oldugu i<;in harcanabilir gelirde meydana gelen arhi;;, tiiketim­
de bir arhi;;a yol a<;acakbr. Tiiketimin artmas1 ise yahnmlarm ve ha­
s1la diizeyinin artmas1 ile sonu<;lanacakhr. 

T J, --7 Yd i --7 C = f(Yd) i --7 I i Yi 

,/ Enflasyonist Ekonomi 

Keynesyen iktisada gore vergilerde meydana gelen bir arhi;; 
harcanabilir geliri azaltacaktir. Tiiketim, harcanabilir gelirin fonk­
siyonu oldugu ic;in harcanabilir gelirde meydana gelen azalma, tu-
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ketimde azal1i;;a yol ai;;acaktrr. Tiiketimin azalmas1 ise yatinmlann 
ve hastla diizeyinin azalmas1 ile sonui;;lanacaktir. 

T t ~Yd J, ~ C = f(Yd) J, ~ I J, Y J, 

b) Kamu Harcamas1 Politikas1 

Keynes'e gore kamu harcamas1 politikas1 i;;arpan mekanizmas1 
sayesinde ekonomideki istikrars1zhklan gidermek amac1yla kullan1-
labilir. Kamu harcamas1 politikasmm etkinligi deflasyonist ve enf­
lasyonist bir ekonomi ii;;in i;;u i;;ekilde ifade edilebilir: 

,/ Deflasyonist Ekonomi 

Keynesyen iktisada gore kamu harcamalannda meydana gelen 
bir arh1?. i;;arpan mekanizmas1 sayesinde kendinden daha fazla bir 
milli gelir artii;;ma neden olacaktir. ~oyle ki. kamu harcamalan ar­
tinldigmda. tiiketimde arhi;; meydana gelecektir. Tiiketimde meyda­
na gelen artii;; ise yahnmlarm ve dolayis1yla hasilanm artmasma ne­
den olacaktir. Dolayis1yla ekonomi eksik istihdamdan. tam istihda­
ma yoneltilmii;; olacaktir. 

AGi ~ C t ~ I t ~ Y t 
'--~~~-......,-~~---./ 

AY=kgxAG 

,/ Enflasyonist Ekonomi 

Enflasyonist bir ekonomide daralhc1 maliye politikas1 uygulan­
mahdir. Keynesyen iktisada gore. kamu harcamalarmda meydana 
gelen bir azalma, i;;arpan mekanizmas1 sayesinde enflasyonist ai;;1g1 
azaltacak ve ekonominin tam istihdam diizeyine yonelmesini sagla­
yacakhr. ~oyle ki. kamu harcamalan azalhld1gmda, tiiketimde azal­
ma meydana gelecektir. Tiiketimde meydana gelen azalma ise, ta­
lep fazlasmm azalmasma yol ai;;arak enflasyonist ai;;1g1 ortadan kal­
diracaktrr. 

'--~~~---....,-~~~-./ 

AY=kgxAG 

Th
e 

C
a

p
e



Keynesyen Okul 119 

Politika Deflasyonist ~1k Enflasyonist A~lk 
Degi!jkeni 

• Geni~letici Maliye Politikas1 * Daralbc1 Maliye Politikas1 
uygulamr. uygulamr. 

Kamu llGf cf If ADf yf aGJ.. cJ.. ADJ.. yJ.. 

Harcamas1 I I I I 

llGf x kg= AY1 aGJ.. x kg= aYJ.. 

llTRf ct If ADf yf llTRJ.. CJ.. ADJ.. yJ.. 
Transfer I I I I 

Harcamas1 
AT Rf x ki-R = AY1 llTRJ.. x krR = AYJ.. 

llT J.. Y 0 f C=flY 0 +jf If ADf yf ATI Y0 J.. C=f(Y0 +)J.. ADJ.. YJ.. 
Vergiler I I I I 

ATJ..x kr = AY1 ATixkr=AYJ.. 

c) Keynesyen Toplam Arz Egrisi ve Maliye Politikasmm 
Etkinligi 

p 

AS 

- y 

Yo Y1 

Toplam Talebi Geni~letici 
Politikalar 

,/ 

./ 
,/ 

,/ 

,/ 

,/ 

,/ 

,/ 

Keynesyen Bolge 
AS egrtsi yatay eksene paraleldir. (Dikey 
eksene diieyeydir.) 
AS egrtsinin esnekli~i sonsuzdur . 
AS egrtsinin e~ sifrrdrr. 
Ekonomi eksik istihdamdadrr. 
Ucretler ve fiyatlar rijittir. 
Toplam talebi genieyletici politika, sadece 
hasilayi artinr. 
<;:arpan mekanizmas1 etkin bii;;imde ieyler. 
Toplam talebi genieyletici politika, fiyatlarda 
de~eyme meydana getlrmez . 

.I Enflasyon problemi yoktur . 

.I AD'yi artmci genieyletici politikalar ile 
enflasyona yol ai;;madan i;;iktiyi artrrmak 
miimkiindiir. 

.I Devlet miidahalesi etkindir. 
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d) LM Egrisinin Keynesyen Bolgesi ve Para - Maliye 
Politikasinin Etkinligi 

r 

a·~--___..-~---•Y 

Yo Y1 

IS 
0·~--------.Y 

Yo 

Geni§letici Maliye Politikas1 Geni§letici Para Politikas1 

Keynesyen Bolge 
./ LM egrtsi yatay eksene paraleldir. (Dikey eksene dii:;;eydir.) 
./ LM egrtsinin esnekligi sonsuzdur . 
./ LM egrtsinin egimi s1frrdrr . 
./ Para talebinin faiz esnekligi sonsuzdur . 
./ Spekiilatif para talebinin faiz esnekligi sonsuzdur . 
./ Likidite tuzagi soz konusudur . 
./ Faiz oranlan asgari seviyesinde oldugu i«;in tahvil fiyatlan yiiksektir . 
./ Geni:;;letici maliye politikas1, sadece hasilayi arttrrrr . 
./ Geni:;;letici maliye politikas1, faiz oranlar1m etkilemez . 
./ D1:;;lama etkisi s1frrdrr . 
./ Maliye politikas1 tam etkindir . 
./ Parasal geni:;;leme, denge faiz ve hasila diizeyini degi:;;tirmez . 
./ Para politikas1, tam etkisizdir . 
./ Likidite tuzaginda olundugu ic;in yatmmlann faiz esnekligi s1f1rdrr. 

29. Monetaristlere gore maliye politikas1 etkin degildir. 
Bu durumun nedenleri fiUnlard1r: 

a) Tiiketim Siirekli Gelirin Fonksiyonudur 

Monetaristlere gore, vergi politikalanna dayal! olan bir maliye 
politikas1 etkili olmayacaktir. Qiinkii, tiiketim, Keynesyen iktisatc;1-
lann ileri siirdiigii gibi harcanabilir gelirin degil, siirekli gelirin 
fonksiyonudur. Siirekli gelir ise gec;mi$. cari donem geliri ve gele­
cekte elde edilmesi umulan normal gelirlerin ortalamasmdan olui;;­
maktadir. Cari donem harcanabilir (kullantlabilir gelir) gelirtnin sii-

\ 
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rekli gelir iizerindeki etkisi onemsiz duzeydedir. 64 Bu durum ise 
maliye politikas1mn etkinligi ac;;1smdan oldukc;;a onemlidir. ~oyle ki, 
vergileri azaltmak suretiyle cari harcanabilir geliri arb.rmak mum­
kiindur. Ancak tuketim harcanabilir gelirin degil, surekli gelirin (Y p) 

fonksiyonudur. Vergi indirimi sonucu cari harcanabilir gelirde mey­
dana gelen arh!;>. surekli geliri onemsiz bir bic;;imde etkileyecektir; 
surekli gelirde meydana gelen onemsiz arb.!;> ise, tiiketimi etkileme­
yecektir. Zira, surekli gelir (Yp). gec;;mi!;> donem geliri (YT_ 1), cari do­
nem harcanabilir geliri (YT) ve gelecek donemde elde edilmesi umu­
lan gelirin cYT+ll toplamma e!;>ittir. 

Yp = f(YT-1 +YT+ YT+ll 

Bu fonksiyonda (YT) de bir arh!;>a yol ac;;acak, fakat bu arh!;>m 
surekli gelir uzerindeki etkisi onemsiz oldugu ic;;in tuketimi etkile­
meyecektir. 

b) Monetarist D1~lama Etkisi 

Monetarist yap1da kamu harcamalarmm ortaya c;;ikard1gi etki, 
nasil finanse edildigi ile ilgilidir. Buna gore 3 tur finansman soz 
konusudur: 

1) Vergi art1!;>1 2) Para arz1 arb.!;11 3) Boc;;lanma 

• Vergi arh!?I kadar ozel kesirnin harcama 
imkam azahr. 

• Harcama imkam azah!?I, yatinmlarm ~.:~e, e, 
_./',">'<i.~-.:S."j 

"'~ e,~ 
~e,"~"'e, 
~~ 

azalmasma yol ac;:ar. Yani kamu · 
harcamalarmdaki arh!? kadar ozel kesim 
yatmmlan d11?lanm11? olur. 

_ _..,l?I ile p fi tl I ct·· .. p.rzi ai. ~ • ara arz1 artI!?l 1ya ar gene uzeyuun 
Ka / ;,~:nse ~ artmasma neden olur. 
mu~ 

Harcamas1 • Odiinc;: verilebilir fonlar piyasasma devletin 
Arb.!?I t/jorr;l ~irmesiyle birlikte bore;: talebi artar. 

'!-0.s"''<i l!. • Odiinc;: verilebilir fon talebi artarsa; faizler 
"''!iii "' artar. 

r.s"' • Faizler artarsa, ozel kesimin odiim,; fon 

64 Atai;, Maliye Politikas1, s. 13. 

talebi azahr. 
• 6zel kesimin yatJ.rmn azahr. 
• Kamu harcamasmdaki arh!? kadar fizel 

kesim yatinmlan d11?lanm11? olur. 
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Monetaristlere gore, geni:;?letici maliye politikas1 uyguland1gm­
da d1:;?lama etkisi gorillmektedir. $6yle ki, Monetaristler i<;:in yapila­
cak bir kamu harcamasmm finansman bii;:imi onem arz etmektedir. 
Kamu harcamas1mn vergi arh:;?I ile finanse edilmesi durumunda, 
ozel kesimin harcayacag1 fon miktannda bir azalma meydana gele­
cektir. Bu durum ise, ozel kesim harcamalanmn azalmasma yol 
ai;:acakhr. Diger bir ifadeyle, ozel kesimin harcayacag1 miktan dev­
let harcami:;? olacak ve ozel kesim yahnmlarmda azalma meydana 
gelecektir (D1:;?lama etkisi). 

Yapilacak bir kamu harcamasmm bori;:lanma ile finanse edil­
mesi durumunda devlet halka tahvil satacakhr. Ozel sektor tahvil­
leri ile rekabet halinde olan devlet tahvillerindeki arh:;?. odiini;: veri­
lebilir fonlar piyasasmda, odurn;; verilebilir fan talebinin artmasma 
ve dolayis1yla faiz oranlanmn yiikselmesine neden olacakhr. Yiikse­
len faiz oranlan, faiz oranlarma duyarh olan yahnmlan ve tiiketim 
harcamalanm azaltacakhr. Boylece, kamu harcamalanmn geni:;?le­
tici etkisi, ozel kesim harcamalarmm azalhc1 etkisi ile dengelene­
cektir. Monetarist okul tarafmdan ileri sfuiilen bu goril:;?e D1:;?lama 
Etkisi*65 (Crowding-Out Effect) ad1 verilmektedir. Dolayis1yla, bori;:­
lanma ile fmanse edilen maliye politikas1 etkisiz olmakta ve Mone­
tarist yakla:;?rm tarafmdan ele:;?tirilmektedir. Bori;:lanma politikas1-
nm etkinligine ili:;?kin tarh:;?ma §ekil yard1rmyla daha anla:;?1hr klh­
nabilir. 

r 

$ekilde dikey eksen faiz oranm1, yatay eksen odiini;: verilebilir 

65 Ata<,;, "Modern Keynesyen Gon1i;;iin Temelleri", s. 13. 
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fan miktanm; QS, odiinc; verilebilir fan arzim; QD odiinc; verilebilir 
fan talebini gostermektedir. Ba:;;langic;ta odiinc; verilebilir fanlar pi­
yasasmda olu:;;an A denge noktasmda, ozel kesim tarafmda denge 
faiz oran1 r0'dan Q0 kadar fon arz ve talep edilmektedir. Kamu har­
camalanm geni:;;letmeyi amac;layan bir politika yap1c1mn odiinc; ve­
rilebilir fanlar piyasasma girip, bon;land1@m varsayahm. Bu du­
rumda Odum; verilebilir fon talep egrisi saga dogru kayacak ve QD 1 

:;;eklini alacakhr. QD 1 ozel kesim ve kamu kesiminin toplam odiinc; 
verilebilir fan talebini temsil etmektedir. Devletin bon;lanma piya­
sasma girmesi sonucunda odiinc; verilebilir fan talebi artarken, 
denge B noktasmda olu:;;mu:;;. faiz oranlan ise r 1'e yiikselmi:;;tir. Ye­
ni faiz oran1 r 1 diizeyinden piyasada Q1 kadar fan arz ve talep edil­
mektedir. Faiz oranlanmn r 1 diizeyine yiikselmesi ile birlikte ozel 
kesim yahnmlan daha riskli hale geldigi i<;;in ozel kesimin odiinc; ve­
rilebilir fon talebi C noktasmm yatay eksene izdii:;;iimu ile bulunan 
Q2 diizeyine dii:;;mii:;;tiir. Dolayis1yla, devletin borc;lanma piyasas1-
na girmesi sonucunda kamu harcamalan Q0 -Q1 kadar geni:;;lerken, 
faiz oranlarmda meydana gelen yiikselme, ozel kesim yatinmlan 
i<;;in talep edilen fan miktanmn Q0-Q2 kadar dii:;;mesine neden ol­
mu:;;tur. Yani. kamu harcamalarm1 geni:;;letmek amac1yla uygula­
nan borc;lanma politikas1mn ekonomi iizerinde herhangi bir geni:;;­
letici etkisi olmarm:;;hr. 

i. Monetaristlere Keynesyen Cevap 

Keynesyenler, Monetaristlerin ileri siirdugu gibi bir d1:;;lama et­
kisinin ortaya c;1kmayacagim, d1:;;lamamn kismi olacagm1 ileri siir­
mektedirler. i;>oyle ki, kamu harcamalannda meydana gelen arti:;;, 
faiz oranlannda arti:;;a yol ac;arak ozel kesim harcamalanm dii:;;iire­
bilir. Ancak ozel kesim harcamalannda meydana gelen daralma, ki­
sa donemde ortaya c;ikacakhr. 66 Borc;lanma ile finanse edilen bir 
maliye politikas1mn etkinligine ili:;;kin bu tarti:;;ma :;;ekil yardumyla 
daha anla:;;1hr kihnabilir. 

66 Orhan ve Erdogan. Para Politikas1. 2007. s. 257. 
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r 

Ba§lang1i;ta odiin<; verilebilir fonlar piyasasmda olu§an A den­
ge noktasmda, ozel kesim denge faiz oran1 r0'dan Q0 kadar fon arz 
ve talep edilmektedir. Kamu harcamalanm geni§letmek amac1 ic;:in­
de olan bir politika yap1cmm odiin<; verilebilir fonlar piyasasma gi­
rip borc;:land1gu11 varsayal1m. Bu durumda odiinc;: verilebilir fon ta­
lep egrtsi saga dogru kayacak ve QD 1 §eklini alacaktlr. QD 1 ozel ke­
sim ve kamu kesilninin toplam odiin<; verilebilir fon talebini temsil 
etmektedir. Devletin bon;;lanma piyasasma girmesi sonucunda 
odiinc;: verilebilir fon talebi artarken, denge B noktasmda olu§mU§, 
faiz oranlan ise, r 1'e yiikselmi§tir. Yeni faiz oran1 r 1 diizeyinden pi­
yasada Q 1 kadar fon arz ve talep edilmektedir. Faiz oranlannm r 1 

diizeyine yiikselmesi ile birlikte ozel kesim yatinmlan daha riskli 
hale geldigi i<;in ozel kesimin odiin<; verilebilir fon talebi C noktas1-
nm yatay eksene izdii§iimii ile bulunan Q2 diizeyine dii§mii§tiir. 
Dolayis1yla devletin bori;lanma piyasasma girmesi sonucunda ka­
mu harcamalan Q0-Q1 kadar geni§lerken, faiz oranlannda meyda­
na gelen yiikselme, ozel kesim yatlnmlan i<;in talep edilen fon lnik­
tanmn Q0-Q2 kadar dii§mesine neden olmu§tur. Ancak bu sure<;, 
kamu harcamalanmn tamamiyla verimsiz alanlara yonlendirilme­
si67 durumunda soz konusu olabilir. Keynesci iktisada gore kamu 
harcamalannda meydana gelen bir artl§ kamu harcamas1 <;arpan1-
na bagh olarak lnilli gelir iizerinde artlnc1 bir etki meydana getire­
cektir. Gelirde meydana gelen artl§ ise, tasarruf diizeyinin artmas1-

67 Orhan ve Erdogan, Para Politikas1, 2007, s. 253. 
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na neden olacakbr. Tasarruflann artmas1 ise, odiinc;: verilebilir fon 
arzm1 artrrarak, odiinc;: verilebilir fon arz egrisinin QS1 §eklinde sa­
ga dogru kaymasma yol ac;:acakbr. Yeni durumda denge D nokta­
smda olu§urken, r 2 faiz oramndan piyasada odiim;: verilen miktar 
Q4 'diir. r2 faiz oramndan ozel kesim yabnmlannda meydana gelen 
azalma E noktasmm yatay e:k:sene izdii§iimii olan Q3'e dii§ecektir. 
Dolayis1yla yeni durumda devletin borc;:lanma piyasasma girmesi­
nin ozel kesim yabnmlan iizerindeki daralbc1 etkisi (Qo-Q3). kamu 
harcamalanrnn geni§letici etkisinden (Q0 -Q4) kiic;:iik oldugu ic;:in 
toplam etki geni§leme yoniinde olacakhr. 

30. Keynesyen Parasal Aktar1m Mekanizmas1: 
Para arzmda meydana gelen bir degi§menin talep, haslla ve fi­

yat diizeyinde meydana getirdigi etkiler "aktanm mekanizmasi" ola­
rak adlandmlmaktadrr. Keynesyen Parasal Aktanm Mekanizmas1 
§U §ekilde i§lemektedir: 

./ Para arz1 arttgmda, odiinc;: verilebilir fon miktannda arb§ 
meydana gelmektedir. Odiinc;: verilebilir fon miktannda mey­
dana gelen arb§ ise faiz oranlanrnn dii§mesine ve yabnmla­
nn artmasma yol ac;:maktadrr. Yatmm miktannda meydana 
gelen arb§ ise toplam talebin yiikselmesine bagh olarak ha­
stla duzeyinin artmasma neden olmaktadrr. 68 

Ms t rJ.. It yt 

Dikkat edilirse, Keynesyen aktanm mekanizmas1 hasila diize­
yini faizleri dii§iiriip, yabnmlan arbrarak dolayh bir bic,;imde etki­
lemektedir. Bununla birlikte Keynes'e gore yatmmm faiz esnekligi 
dii§iik oldugu ic;:in bahsi gec,;en etki; yani, para politikasmm etkin­
ligi dii§iik olacakbr. 

Monetarist Parasal Aktanm Mekanizmas1 ise "dogrudan" akta­
nm mekanizmasm1 savunmaktad1r. Buna gore para arz1 arbgmda, 
bireylerin ellerinde tutmak istediklerinden fazla olu§an para, reel ve 
finansal aktiflere harcanacag1 ic;:in ekonomik faaliyetleri dogrudan 
etkileyecektir. Diger bir ifadeyle, Keynes'te para, ya tahvil ya da pa­
ra olarak tutulurken; Monetaristlerde reel ve finansal aktifler ara-

68 Orhan ve Erdogan, Para Politikas1, 2007, s. 170. 
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smda dagtlabilmektedir. Bu yilzden de para arzmdaki degi§iklikler 
dogrudan toplam talep diizeyini etkilemektedir. 69 

Ms i AD i Yi 

31. Biitcre Acr1klar1: 

Keynesyen iktisat, biitc;e ac;1klanna kar§1 degildir. Keynesyen 
iktisada gore, biitc;e politikas1 bir maliye politikas1 arac1 olarak kul­
lan1labilir. Ekonominin durgunluk i<;inde oldugu donemlerde biitc;e 
ac;1g1 vermek suretiyle ekonomik canlanma tesis edilebilir. Diger ta­
raftan, enflasyonist bir baskmm oldugu donemlerde ise biit<;e faz­
las1 vermek suretiyle, enflasyonist bask! kontrol altma almabilir. 

Keynesyen iktisada gore, biitc;e ac;1klannm ekonomi uzerindeki 
olumsuz etkisi eksik istihdam durumunda degil, tam istihdam du­
rumunda ortaya c;1kacaktir. Dolayis1yla tam istihdam seviyesine 
ula§1lana kadar biitc;e ac;1klan ozel kesim yatinmlanm azaltic1 bir 
etki meydana getirmeyecektir. <;;unkii tam kapasite diizeyine vann­
caya kadar talepte meydana gelen bir art!§, belirli bir faiz diizeyin­
de ozel kesim yatmmlanmn artmas1m saglayacak ve ekonomi tam 
istihdama ula§acaktir. 70 Tam istihdamdan sonra talepte meydana 
gelecek bir art!§ c;arpan mekanizmas1 ii;;lemeyecegi i<;in sadece fiyat­
lar genel diizeyini artiracaktir. Bu yilzden de Keynesyen iktisat tam 
istihdam diizeyine kadar biitc;e ac;1g1 politikalanna izin vermektedir. 

32. Borcrlanma: 

Devlet miidahalesine cevaz veren Keynesci iktisat, borc;lanma 
politikasm1 olaganustii ve gec;ici bir fmansman arac1 olarak deger­
lendiren Klasik okulun tersine, iktisadi dengesizlikleri gidermek 
i<;in borc;lanma politikasmm etkin bir bic;imde kullan1labilecegini 
ileri siirerek onemli bir arac; konumuna getirmii;;tir. 71 Keynes, dev­
letin borc;lanma yoluyla elde ettigi fonlann faydas1z ii;;lerde harcan-

69 ilyas l<?Iklar, Para Teorlsi ve Politikas1, 1. Bask! T.C. Anadolu Oniversitesi Yayuu 
No: 1583. 2004, s. 218. 

70 ihsan Giinaydm, "Tiirkiye'de Ramu Kesimi Ai;tklan ve Enflasyon", iktisat ii;letme 
ve Finans. Ytl: 16, N!san 2001. s. 66. 

71 Erdem, a.g.e .. s. 8. 
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mas1 durumunda bile toplumu zenginlei;;tirdigini ileri siirmiii;;tiir. 72 

Keynes 1929 Krizi'nin ozel kesimin harcama yetersizliginden kay­
nakland1gm1 ileri siirmiii;;tiir. Bu durumda devlete, harcanmayan 
paralan bon;lanma ve harcama gorevi yiiklemii;;tir. Bu harcamala­
rm faydasiz ii;;lere gitmesi durumunda bile -Ornegin kuyu kazdm­
hp, kuyu kapattmlmas1- ekonomide bir canlanmaya neden olacag1 
ve buhrandan i;;1kilacag1 ileri siiriilmiii;;tiir. 

33. Enflasyon Tam istihdamdan Sonraki Bir Olgudur: 

Keynesyen iktisat, eksik istihdamda olan bir ekonomi varsayi­
rmndan hareket ettigi ii;;in enflasyonla pek ilgilenmemii;;tir. Keynes­
yenler enflasyonu tam istihdamdan sonraki bir olay olarak kabul 
etmii;;lerdir. Bu durumu i;;ekil yard1m1yla ai;;lklamak miimkiindiir: 

!';)ekilde goriildiigii gibi eksik istihdamda olan bir ekonomide 
toplam arz egrisi yatay eksene paraleldir. Bai;;lang1i;; dengesi toplam 
arz (AS) ve toplam talep (AD) egrisinin kesii;;tigi A noktasmda olui;;­
mui;;tur. Denge noktasmda fiyatlar genel diizeyi P0 , hasila diizeyi 
Y0 'dir. Devletin ekonomiye miidahale ettigini, ornegin toplam talebi 
genii;;letici bir politika uygulad1gm1 varsayal1m. Bu durumda AD0 , 

AD 1 l?eklinde saga dogru kayacak ve yeni denge noktas1 B'de olu1?a­
cakbr. B denge noktasmda has1la diizeyi Y1'e yiikselirken, fiyatlar 
genel diizeyinde bir degi1?me olmamii;;tir. Dolayisiyla ortaya bir enf­
lasyon <;;1kmarm1?br. Bu yiizden Keynesyen iktisat, enflasyonla pek 
ilgilenmemi1?tir. 

p 

o·~~~__.~~~~~+Y 

Ya Y1 

72 Dundar Saglam, "Biit<;e Politikas1mn Teorik Kavramlannda ve Ara<;lannda Yeni 
GeliO?meler", Banka ve Ekonomik Yorumlar, Sayi:lO, Ytl: 32, Ekim, 1995, s. 34. 
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34.Phillips Egrisi Analizinin Keynesyen iktisat icrin 
Onemi ve Phillips Egrisi Etrafinda Gercrekle11en 
Tart111malar: 

Keynesyen iktisat<;Ilar enflasyon ile pek ilgilenmemi:;;tir. Yuka­
nda da ifade edildigi gibi Keynesyenler enflasyonu tam istihdamdan 
sonraki bir olay olarak kabul etmi:;;lerdir. Bununla birlikte 1950'li 
ylllarda tam istihdam oncesinde zaman zaman enflasyonun h1zlan­
d1g1 goriilmii:;;tiir. 73 Tam istihdam oncesi meydana gelen enflasyo­
nu Keynesyen iktisat a<;1klamakta zorlanm1:;;trr. i:;;te bu noktada 
enflasyon oram ile i:;;sizlik oran1 arasmda ters yonlii ili:;;ki kuran 
(modifiye edihni:;;) Phillips Egrisi Keynesyen iktisadm imdadma ye­
ti:;;mi:;;tir. <;unkii Samuelson ve Solow tarafmdan orijinal Phillips 
Egrtsinin geli:;;tirilmesi suretiyle olu:;;turulan Phillips Egrisi bir ikti­
sat politikas1 arac1 olarak kullan1lmak i<;in tasarlanrm:;; ve politika­
cllara i:;;sizlik ve enflasyon arasmda farkh tercihlerde bulunma an­
lammda entellektiiel bir destek venni:;;tir. Zira, politika yap1ctlann 
enflasyon ve i:;;sizlik gibi konulara atfettikleri onem farkl1 olabilir. 
brnegin, onceliklertni enflasyonu ctu:;;urmeye ctayal1 politikalar <;er­
<;evesinde olu:;;turan bir politika yap1c1 ortaya <;1kan i:;;sizligi ya da 
onceliklerini i:;;sizligi dii:;;iirmeye dayah politikalar <;er<;evesinde 
olu:;;turan bir politika yap1c1 enflasyonu, me:;;ru bir temelde entelek­
tiiel bir destekle savunma imkam bulmu:;;tur. 

34.1. Orijinal Phillips Egrisi 

Alban William Phillips 1958 yilmda yayinlanan makalesinde 
1861-1957 donelni i<;in ingiltere'de nolninal iicretlerin arti:;; oran1 
ile i:;;sizlik oran1 arasmdaki ili:;;kiyi ele alrm:;;tir. Bu <;al1:;;masmda 
1861-1913 donemi i<;in elde edilen sonu<;lann, 1913-1948 ve 1948-
1957 donemleri i<;in de ge<;erli oldugu sonucuna ula:;;rm:;;tir.74 Phil­
lips, herhangi bir teoriye dayanmaks1zm, sadece istatistiksel verile­
ri gozlemlemek suretiyle, nolninal iicretlerdeki degi:;;me oran1 ile i:;;­
sizlik oran1 arasmda ters yonlii bir ili:;;ki oldugunu ileri siirmii:;;­
tiir. 75 

73 Orhan ve Erdogan, Para Politikas1, 2007, s. 156. 
74 Orhan ve Erdogan, a.g.e .. s. 156. 
75 Sava.,, Politik tktisat, s. 211. 
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Buna gore, Phillips bu <;;al1§masmda ~mina} ACfetlerdeki de-
gi§me oram ile i§sizlik oram arasmda 

./ ters yonlii, 

./ istikrarb, 

./ dogrusal olmayan 

bir ili§kinin oldugu sonucuna varm1§hr.76 Dolayis1yla Phillips Egrt­
sinin bugAnkA yorumuna kaynakhk eden ve Phillips tarafmdan ya­
p1lan orijinal <;;al1§ma, nominal Acret arh§ oram ile i§sizlik oram 
arasmdaki ili§kiyi a<;;1klamaktadir. 

Nominal Acret arh§ oran1 ile i§sizlik oran1 arasmdaki ters yon­
lA ili§kiyi §ekil yard1rmyla gostermek miimkiindiir. 

$ekil de dikey eksende nominal Acret arh§ oran1 (W), yatay ek­
sende i§sizlik oram (U) yer almaktadir. Dogrusal olmayan ve yatay 
ekseni kesen Phillips Egrisinin iki temel ozelligi bulunmaktadir. 
Bunlar §Unlardir: 

./ i§sizlik oram friksiyonel i§sizlik seviyesindeyken -bu oran % 
5,5- nominal Acretlerde bir degi§menin olmamas1dir . 

./ i§sizlik oranm degerindeki herhangi bir degi§iklige kar§1hk, 
nominal Acretlerdeki degi§me oranmm iki degertnin kar§1hk 
gelmesidir. Yani, i§sizlik oram dii§erken parasal Acretlerde 
meydana gelen arb§ oran1 h1zh; i§sizlik oran1 artarken, pa­
rasal Acretlerdeki arb§ oran1 daha yava§ meydana gelecek­
tir.77 

76 Betiil Tosun ve Tahir Biiyiikakm, "Keynesyen Diii;;iincenin Gelii;;imi" Maliye Ara,­
tirma Merkezi Konferanslan, Sevim Gorgiin'e Armagan, istanbul Universitesi Ya­
ym No: 4099, Otuzsekizinci Seri, istanbul: Emek Matbaac1hk, 1998, s. 166. 

77 Tahir Biiyiikakm, "Phillips Egrtsi: Yanm Yiizytldrr Bitmeyen Tartii;;ma", istanbul 
ti'niversitesi Siyasal Bilgiler Fakilltesi Dergisi, No: 39, Ekim 2008, s. 137. 
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W (Nominal Dcret 
Artii;; Oram) 
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~ekilde goriildugu gibi ii;;sizlik oranmm azalabilmesi nominal 
ucretlerin artrnasma baghdrr. Tersine, nominal ucretlerin art1i;; ora­
m dui;;tugiinde ise ii;;sizlik oram artmaktadir. 

34.2. Modifiye Edilmi!l Phillips Egrisi: Keynesyen Phillips 
Egrisi 

Nominal ucretlerdeki degii;;im oran1 ile ii;;sizlik oran1 arasmdaki 
ters yonlii ilii;;kiye dayanan orijinal Phillips Egrtsi, Paul Samuelson 
ve Robert Solow tarafmdan "enjlasyon oram ile i!;;sizlik oram" ara­
smdaki ilii;;kiyi gosterecek bi<;imde gelii;;tirilmii;;tir. Samuelson ve So­
low bu degii;;ikligi yaparken Phillips'in daha once ifade edilen ii;;siz­
lik oram diii;;erken parasal iicretlerde meydana gelen artii;; oranmm 
daha hizh; ii;;sizlik oran1 artarken, parasal iicretlerdeki artii;; oran1-
nm daha yavai;; ger<;eklei;;ecegi mantigmdan hareket etmii;;lerdir. 
Buna gore Samuelson ve Solow, ortalama fiyatlar genel seviyesinin 
ii;;sizlik oram diii;;iik oldugunda ylikselecegini; ii;;sizlik oran1 yiiksek 
oldugunda ise diii;;ecegini ifade etmii;;ler ve bu mantiga dayah ola­
rak bu degii;;ikligi geri;eklei;;tirmii;;lerdir. Dolayis1yla Samuelson ve 
Solow tarafmdan gelii;;tirilen Phillips Egrisi, enflasyon ile ii;;sizlik 
arasmda istikrarh bir degii;;-tokui;; ilii;;kisini sunmui;;tur.78 Bu duru­
mu i;;ekilde gormek mCimkUndiir. 

78 Biiyiikakm. "Phillips Egrisl: Yanm Yiizytldir Bitmeyen Tartu,ma·, s, 139. 
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Enflasyon Oram 

7 
B (Dii:;;Uk i:;;sizlik 

yiiksek enflasyon) 

(Dii:;;iik enflasyon 
yiiksek i:;;sizlik) 

A . 
O 1---~--~-----I:;;sizlik Oram 

5, 
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~ekilde dikey eksende fiyatlar genel diizeyi, yatay eksende i:;;­
sizlik oram yer almaktadir. A noktasmda ii;;sizlik oram 5,5 iken, enf­
lasyon oram s1fir diizeyindedir. Yani, fiyat istikrannm maliyeti % 
5,5'luk bir i:;;sizlik oran1dir. Eger i:;;sizlik oram bu seviyenin altma 
dii:;;iiriilmek istenirse, fiyatlar genel diizeyi yiikselecektir. Dolayis1y­
la A ve B noktalan :;;ekilde goriildiigii gibi farkh politika tercihlerini 
yans1tmaktadir. A noktas1 dilsilk en(lasyon-yilksek issizlik; B nok­
tas1 diisilk issizlik-yilksek enflasuon i;;eklindeki bir politika tercihi­
ni yans1tmaktadir. 

Phillips Egrtsi analizi, uygulanacak politika kombinasyonu ko­
nusunda politika yap1c1ya i:inceliklerini belirleme imkanm1 vermek­
tedir. Bu yiizden de Phillips Egrtsi c;ok kisa siirede mei;;hur olmui;;­
tur. Bu durumu i;;u ifadeler ac;ik bir bic;imde yans1tmaktadir: 79 

"Ne Phillips ve ne de daha sonraki i;alz:;;malar yilksek enjlas­
yonun dii§ilk i{;sizl@e sebep oldugunu gostermi{;tir. iktisat teori­
sinde de boy le bir sebep sonui; baglill!jmm mevcudiyetini gosteren 
bir kamt yoktur. Bununla beraber Phillips Egrisi i;ok ktsa zaman­
da bilimsel dergilerden Cumhurba:?kanll!jt masastna kadar sii;ra­
mz:;;tu: Bir yeni ara:?ttrmanm hem de saglam olmamasma ragmen 
bu kadar ktsa bir silrede biri;ok illkede iktisat politikasi ile ilgili 

79 Savru?. Politik iktisat. s. 212. 
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resmi ai;iklamalann esasi haline gelmesine daha once hit; tamk 
olunmaml§tu:" 

Phillips Egrisinin iktisat politikas1 uygulamalanna temel ahn­
mas1 ile birlikte politika uygulamalannda ii;;sizlik ve enflasyon ora­
m arasmda tercihler yapilmas1 durumuna gelinmii;;tir. Hangi politi­
ka kombinasyonunun uygulanacag1 ise politika yap1cmm oncelikle­
rine bagh olarak degi:;;ecektir. Phillips Egrisi bu ac;;1dan politika ya­
p1c1lara ideolojik onceliklerini goz onunde bulundurarak iktisat po­
litikas1 olu:;;turma imkam vermii;;tir. 80 

34.3 Beklentilerle Gelii~tirilmb; Phillips Egrisi 

Beklentilere dayal1 olarak adaptif beklentilere dayanarak geli:;;­
tirilen Monetarist Phillips Egrisi ve rasyonel beklentilere dayah ola­
rak gerc;;eklel?tirilen Yeni Klasik Phillips Egrisi ele almabilir. 

a) Adaptif Beklentilerle Geli§tirilmi§ Phillips Egrisi: 
Monetarist Phillips Egrisi 

Monetaristler yaprm:;; olduklan c;;al1:;;malarda enflasyon ile i1?siz­
lik arasmdaki istikrarh degii;;-toku:;; ilii;;kisinin enflasyonist beklen­
tilerin modele dahil edilmesi durumunda, klsa donemde gec;;erli ola­
bilecegini; ancak uzun donemde gec;;erliligini yitirecegini ileri sur­
mu:;;lerdir. Beklentilerin modele dahil edilmesi durumunda Phillips 
Egrisi'nde kaymalar meydana gelecektir. Bu yiizden Phillips Egrisi­
nin bu yorumuna "Beklentilerle Geli§tirilmi§ Phillips EgrisC' ad1 da 
verilmektedir. Dolayis1yla adaptif beklentilerin modele dahil edilme­
si durumunda Keynesyen iktisatc;;ilann ileri siirdiigiiniin aksine, 
Phillips Egnsi analizi enflasyon ve ii;;sizlik arasmdaki fark11 kombi­
nasyonlann tercih edildigi bir iktisat politika arac1 olma gucum1 yi­
tirmektedir. 81 

Phillips Egrisi analizine beklentiler dahil edildiginde ii;;leyil? :;;u 
l?ekilde gerc;;ekle:;;ecektir: 

Monetarist iktisatc;;1lar beklentilerini adaptif (uyumcu-uyarlayi­
c1) beklentiler varsayirmndan hareketle gerc;;ekle:;;tirmektedirler. 

80 Biiyiikakm. "Phillips Egrisi: Yanm Yiizytldir Bitmeyen Tarb.eyma", s. 139. 

8l a.g.e., s. 144. 
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Adaptif beklentiler, gec;mi:;; donem verilerinin kullamlarak cari do­
neme yonelik beklentilerin olu:;;turulmas1dir. Yine, analizi gerc;ek­
le:;;tirmek ic;in gerekli kavramlardan bir digeri, Friedman tarafmdan 
geli:;;tirilen "Doyal i~izlik Oram"dir. 

Enflasyon 
Oran! 

9 

4 

LRPE 

O 1------'--"'-->F""-___ ...,,,.. ___ i~sizlik Oran1 

I> I> 
:Pe ~IA> ~IA> 

J ():;., ">'1) "9j 
">OJ 

~ekilde dikey eksende enflasyon oran1, yatay eksende i:;;sizlik 
oran1 yer almaktadir. A noktas1nda beklenen enflasyon oran1 ger­
c;ekle:;;en enflasyon oranma e:;;ittir ve aym zamanda ii;:;sizlik oran1 
dogal seviyesindedir. Dolayis1yla PE1, s1fir enflasyon beklentisine 
dayal1 olarak c;izilen kisa donem Phillips Egrisini ifade etmektedir. 
Boyle bir durumda iken, politika yap1c1mn i:;;sizligi dogal duzeyinin 
altma du:;;urmeyi hedefledigini varsayal1m. Bunun ic;in gerc;ekle:;;en 
enflasyon oranm1n beklenen enflasyon oran1m a:;;mas1 gerekmekte­
dir. Dolayis1yla politika yap1cmm para arz1m gerc;ekle:;;en enflasyon 
oranmm beklenen enflasyon oranm1 a:;;acak olc;ude arttlrmas1 gerek 
mektedir. Para arzmm artmas1 ile birlikte toplam talepte bir arti:;; 
meydana gelecektir. Toplam talepte meydana gelen arti:;; ise firma­
larm uretimi artirmasma ve dolayisiyla da i:;;c;ilere daha yiiksek uc­
ret odemelerine neden olacaktlr. Dcretlerde meydana gelen artii;:; ise 
cari ucret duzeyinden ii;; bulma imkamna sahip iken, ucretleri ye­
terli bulmad1g1 ic;in c;a11:;;mayan dogal ii;:;sizleri c;ah:;;maya te:;;vik ede­
cektir. Boylece fiili ii;:;sizlik oran1 dogal ii;:;sizlik oranmm altina ine-
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cek82 ve % 2 gibi bir deger alacaktir. Artik yeni denge B noktasmda 
olu~mu~tur. B noktasmda i~sizlik oram % 2 iken enflasyon oram % 
4 olarak gen;ekle~mi~tir. Dolayisiyla lasa donemde Phillips Egrisi 
analizi gec;;erliligini korumu~tur. 

i~c;;iler bir sure sonra enflasyonun % 4'e yiikseldigini fark ettik­
lerinde yanild1klanm anlayacak ve enflasyon beklentilerini degi~ti­
receklerdir. Beklenen enflasyon oranmm % 4 olmas1 i~i;;ilerin daha 
yiiksek ucretli i~ aramak ii;;in i~ten i;;ikmalanna neden olacaktlr. 
Dolayis1yla i~sizlik oran1 dogal seviyesine geri donerken, enflasyon 
oram % 4 duzeyinde kalacaktlr. i~sizlik oranmm dogal seviyesine 
geri donmesi ile birlikte lasa donem Phillips Egrisi1, saga dogru ka­
yacak ve Phillips Egrisi2 ~eklini alacaktlr. Yeni denge C noktasmda 
olu~acakb.r. C noktasmda beklenen enflasyon oran1 dogal i~sizlik 
oranma e~it oldugu ii;;in fiili i~sizlik oran1 dogal i~sizlik oranma e~it­
tir. 83 Politika yap1cmm, i~sizligi dogal diizeyin altma du~urme yo­
nunde israr etlnesi durumunda i~sizlik lasa donemde tekrar du~e­
cek (D noktas1), enflasyon % 9'a yiikselecektir. Uzun donemde i~siz­
likteki du~me tekrar ortadan kalkarken, yiiksek enflasyon devam 
edecektir (E noktas1). $ekilde A, C ve E noktalannda beklenen enf­
lasyon oran1, geri;;ekle~en enflasyon oranma e~it oldugu ii;;in i~sizlik 
oran1 dogal seviyesindedir. Bu noktalar birle~tirilirse, Uzun Donem 
Phillips Egrisine ula~ilir. Dolayis1yla dik bir gorunum arz eden 
Uzun Donem Phillips Egrisi, enflasyon ile i~sizlik arasmda ili~ki ol­
mad1gm1 gostermektedir. 

$ekilde de goruldugu gibi Phillips Egrisi lasa donemde gei;;erli 
iken, uzun donemde gei;;erliligini yitirmektedir. Bu yiizden de politi­
ka yap1cilar uzun donemde dogal i~sizlik oran1 ile daha yiiksek enf­
lasyon veya daha du~uk enflasyon arasmda bir tercihte bulunacak­
tlr.84 Yani, uzun donemde i~sizlik dogal duzeyine geri donecek, enf­
lasyon ise uygulanan politikaya bagh olarak geri;;ekle~ecektir. Politi­
ka yap1cmm para arzim artlrarak i~sizligi dogal diizeyinin altlna du­
~urmesi durumunda ortaya i;;1kan sonui;; ~u ~ekilde gosterilebilir: 

82 a.g.e., s. 145-146. 
83 a,g,e,, ss. 145-146. 
84 a.g.e., s. 147. 
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i§sizlik 

135 

Tablo incelendiginde, ii;;sizligin sadece klsa donemde dogal du­
zeyin altma du:;;tugu, uzun donemde dogal seviyesine geri dondu­
gu; enflasyonun ise, para arz1 arti:;;1 ile y11kseldigi; gen;ekle:;;en enf­
lasyonun beklenen enflasyona donu:;;mesi ile birlikte, y11ksek sevi­
yesini korndugu gorulmektedir. 

Adaptif beklentiler varsayim1 altinda, klsa donemde tek bir 
Phillips Egrisinden soz etmek mumkUn degildir. Farkl1 enflasyon 
beklentileri ic;in farkl1 Phillips Egrileri soz konusudur. Daha ac;1k bir 
ifadeyle, beklenen enflasyon oranlarmdaki degi:;;melere bagh olarak 
Phillips Egrileri de parametrik olarak kayinaktadir. Nitekim :;;ekil 
incelendiginde PE1 s1fir enflasyon beklentisini, PE2 % 4 enflasyon 
beklentisini, PE3 % 9 enflasyon beklentisini gostermektedir. 

Beklenen enflasyon oram artarsa, Phillips Egrtsi saga dogru kayar. 

Beklenen enflasyon orarn azahrsa, Phillips Egrisi sola dogru kayar 

Beklenen ve gerc;ekle:;;en fiyat duzeyine bagh olarak ortaya c;1-
kan etkiler ve ii;;leyi:;; mekanizmas1 :;;u :;;ekilde tablola:;;tinlabilir: 

(P > P") Firmalar iiretimini artmr. istihdam artar, i§sizlik (U <UN) 
azalrr. 

(P < P") Firmalar iiretimini azaltrr. istihdam azalrr, i§sizlik (U >UN) 
artar. 

(P" =P) Firmalar iiretimini degi§tirmez. i§sizlik degi§mez. (U =UN) 

b) Rasyonel Beklentilerle Geli§tirilmi§ Phillips Egrisi: 
Yeni Klasik Phillips Egrisi 

Adaptifbeklentiler varsayim1 altinda iktisadi karar birimlerinin 
siirekli olarak beklenti hatalannda bulundugu varsayilmaktadir. 
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<;:unku iktisadi karar birimleri beklentilerini gec;mi~ donem verile­
rinden yararlanarak olu~turmaktadir. Cari donemde meydana ge­
len degi~iklikleri goz ard1 etmektedir. Bunun ifade ettigi anlam ~u­
dur: 

Politika yap1cuim para arz1m fiili enflasyonun beklenen enflas­
yonu a~acak bic;imde arhrd1g1 durumda kisa donemde iktisadi ka­
rar birimleri beklenti hatasma du~ecek ve bu hatalanm uzun do­
nemde telafi edeceklerdir. Ancak bu durumda fiili i~sizlik oran1, do­
gal i~sizlik oranmm altma du~ebilecektir. 85 

Yukanda ifade edilen mekanizmaya Yeni Klasik iktisatc;llar kac 
hlmazlar. <;unku adaptif beklentiler varsayirm alhnda iktisadi ka­
rar birimleri sistematik olarak hata yapmaktad1rlar. Oysa ki, rasyo­
nel beklentiler varsayirm alhnda iktisadi karar birimlerinin siste­
matik hata yapmalan ya da surekli olarak aldahlmalan mumkun 
degildir. Yani, yaphklan hatalan duzelteceklerdir. Rasyonel beklen­
tiler varsayirm alhnda iktisadi karar birimleri gec;mi~ donem bilgile­
rinin yan1 Slra Cari donernde elde edebildikleri tum bilgiyi goz ODUD­
de bulundurarak beklenti olu~tururlar. Dolayis1yla fiyat duzeyinde 
beklenen bir art1~ oldugunda, ucretler ve fiyatlar uzerine bu durum 
dogrudan yansiyacakhr. Beklenmeyen bir arh~m olmas1 durumun­
da kisa sureli bir aldahlma soz konusu olabilecektir. Ancak, iktisa­
di karar birimleri yeni verileri kullanarak beklenti hatalarm1 kisa 
surede duzeltecektir. Bu durumu rasyonel beklentilere dayal1 ola­
rak geli~tirilen Phillips Egrisini inceleyerek gormek mumkundur: 

Enflasyon 
Oram 

85 a.g.e., s. 147. 

(SRPE = LRPE) 
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$ekilde Yeni Klasik Phillips Egrisi gosterilmektedir. A noktas1 
dogal ii;;sizlik oramm temsil etmektedir. Politika yap1cmm ii;;sizlik 
oramm dogal diizeyinin altma diii;;iirmek amaciyla para arz1m artir­
d1g1m varsayal1m. Monetarist yaklai;;1ma gore, para arzmm artmas1 
ile birlikte toplam talepte bir artii;; meydana gelecektir. Toplam ta­
lepte meydana gelen arbi;; ise, firmalarm iiretimi arbrmasma; bu ise 
ii;>c;ilere daha yiiksek iicret Odemelerine ve ii;;sizligin dogal diizeyinin 
altina diii;;mesine neden olacaktir. <;:unkt1 gerc;eklei;;en enflasyon 
oran1, beklenen enflasyon oranm1 ai;;rmi;;tir. Dolayis1yla Phillips Eg­
risi iizerinde A noktasmdan B noktasma gec;ilecek ve Phillips Egrt­
si analizi kisa donemde gec;erli olacaktir. 

Yeni Klasikler adaptif beklentiler varsayirm altinda ortaya c;1-
kan bu duruma kari;;1 c;1karlar. <;:unkii beklentiler adaptif degil, ras­
yoneldir ve rasyonel beklentiler varsayirm altinda iktisadi karar bi­
rimlerinin sistematik hata yapmalan miimkiin degildir. Politika ya­
p1cmm para arzm1 arbrmas1 ile birlikte iktisadi karar birimleri enf­
lasyon ile ilgili beklentilerini gozden gec;irirler. $oyle ki, para arzmm 
artmas1 sonucunda fiyatlar genel diizeyinde artii;; meydana gelecek­
tir. Fiyatlar genel diizeyinin artmas1 ile birlikte reel iicretlerde azal­
ma yai;;anir. Reel ucretlerin azalmas1 ii;;veren ac;1smdan maliyetlerin 
azalmas1 anlamma geldigi halde iiretimi ve istihdarm artirmayi ter­
cih etmeyecektir. <;;:-Cmkli. para arz1 arh91 ile birlikte enflasyon bek­
lentisini revize eden ii;;c;ilerin reel iicretlerinde meydana gelen azal­
mayi telafi etmek ic;in eski reel iicret seviyelerini saglayacak i;;ekilde 
zam talebinde bulunacagm1 bilir. ii;;veren istihdam ve iiretimi artir­
mad1gi ic;in ii;;sizlikte azalma olmaz. Yani, ii;;sizlik dogal diizeyinin al­
bna diii;;mez, fakat fiyatlar gene! diizeyi artar. Bu sonuc; ise Phillips 
Egrtsi analizinin kisa donemde bile gec;erli olmayacagm1 ortaya koy­
maktadir. Yeni Klasiklere gore, Klsa Donem Phillips Egrisi iizerinde 
A noktasmdan B noktasma bir gec;ii;; meydana gelmez. A noktasm­
dan direkt C noktasma gec;ilecektir. Yeni Klasiklere gore Phillips Eg­
risi, hem kisa donemde hem de uzun donemde dikey eksene para­
leldir. Diger bir ifadeyle, Phillips Egrisi analizi, hem kisa donemde, 
hem uzun donemde gec;erli degildir. 

Th
e 

C
a

p
e



138 Kar!jil~tirmali jktisat Okullan Ders Notlan 

c) Adaptif ve Rasyonel Beklentiler Varsayim1 Altinda 
Politika Kombinasyonlan 

Phillips Egrisi analizi, i§sizligi ve enflasyonu dii§iirmeye yone­
lik olarak ayn bir bic;imde de ele ahnabilir. Yukandaki ornekte i§­
sizligin azalblmas1 politika tercihi iizerinde duruldu. Bu noktada 
once i§sizligin, sonra enflasyonun azalblmas1 §eklinde iki ayn bi­
c;imde Phillips Egrisi analizinin uzerinde durulabilir. Bu durumu 
§ekil yard1rmyla daha ac;1k bir bic;imde ifade etmek mumkiindur: 

Enflasyon 
Oram LRPE 

9 

4 

A, C ve E noktasmda P = pe 
D ve B noktasmda P > pe 
F ve G noktasmda 

i. i§sizligin Azaltilmas1 Durumunda i!jleyi!j 

Ba§lang1c;ta denge A noktasmdayken politika yap1cmm i§sizligi 
azalbnak ic;in geni§letici bir politika uygulad1g1m varsayal1m. Yukan­
da bu i§leyi§in nastl olacag1 ac;1kland1gi ic;in burada tekrara yer veril­
memi§, Phillips Egrisinin hareketine dikkat c;ekilmeye c;ah§Ilrm§br. 

Adaptif Beklentiler Varsay1m1 Altmda: 

,/ Klsa donemde A noktasmdan B noktasma gec;ilecektir. Yani, 
PE1 iizerinde sol yukanya dogru bir hareket meydana gele­
cektir. 

,/ Uzun donemde ise, PE1, PE2 §eklinde saga dogru kayacak­
tir. Yani, B noktasmdan C noktasma gec;ilecektir. 

,/ C noktasmda iken, politika yap1c1 i§sizligi azaltma konusun-
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da israr ederse, kisa donemde C noktasmdan D noktasma 
gec;:ilecektir. Yani, PE2 uzerinde sol yukanya dogru bir hare­
ket meydana gelecektir. 

,/ Uzun donemde ise PE2 , PE3 i;;eklinde saga dogru kayacaktir. 
Yani, D noktasmdan E noktasma gec;:ilecektir. 

Rasyonel Beklentiler Varsay1m1 Altmda: 

,/ Klsa donemde A noktasmdan C noktasma gec;:ilecektir. Phil­
lips Egrisi, kisa donemde bile dik bir gorunum arz edecektir. 

,/ C noktasmda iken, politika yap1c1 ii;;sizligi azaltma konusun­
da israr ederse, C noktasmdan E noktasma gec;:ilecektir. 

,/ Rasyonel beklentiler varsayirm altmda, Phillips Egrisi hem 
kisa donemde, hem de uzun donemde diktir. A, C ve E nok­
talan birlei;;tirildiginde uzun donem Phillips Egrisine ulai;;1hr. 

ii. Enflasyonun Azaltilmas1 Durumunda i11Ieyi11 

Enflasyonun azaltdmas1 durumundaki ii;;leyii;;i gosterebilmek 
ic;:in en yiiksek enflasyon duzeyini temsil eden E noktas1 bai;;Iang1c;: 
dengesi olarak sec;:ilmi§tir. Ekonomi E noktasmda iken % 9'luk bir 
enflasyona ve % 5,5'luk bir dogal ii;;sizlik oranma sahiptir. E nokta­
smdayken politika yap1cmm enflasyonu azaltmak ic;:in daraltic1 bir 
politika uygulad1gim varsaya11m. 

Adaptif Beklentiler Varsay1m1 Altmda: 

,/ Para arzmda meydana gelen azalma, toplam talebin azalma­
sma; toplam talebin azalmas1 ise fiyatlann dui;;mesine yol 
ac;:acaktir. Fiyatlarda meydana gelen dui;;me ise reel ucretle­
ri artirarak maliyetlerin artmasma neden olacaktir. Zira, 
beklenen enflasyon oran1 % 9 iken, gerc;:eklei;;en enflasyon 
oran1 % 4'tur. Dogal olarak maliyet artii;;1. uretimin ve istih­
darmn azalmasma neden olacaktir. Bu durumda ise, i§sizlik 
oram dogal ii;;sizlik orammn ustunde % 8 §eklinde gerc;:ekle­
§ecektir. Yani, kisa donemde PE3 uzerinde E noktasmdan F 
noktasma gec;:ilecektir . 

./ Bir sure sonra i§c;:iler enflasyonun % 4 oldugunu fark ederek 
bekledikleri reel ucret seviyesini saglayan daha du§uk bir 
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nominal iicret diizeyinde <;al1$mayi kabul edeceklerdir. Yani, 
beklenen enflasyon oranmm degi$tigi uzun donemde Phil­
lips Egrisi PE3 , PE2 $eklinde sola dogru kayacaktir. Denge C 
noktasmda olu$makta, i$Sizlik oran1 dogal i$Sizlik oranma 
geri donerken, enflasyon % 4 diizeyinde kalmaktadir . 

.,/ C noktasmda iken, politika yap1c1 enflasyonu azaltina konu­
sunda israr ederse, klsa donemde C noktasmdan G noktas1-
na ge<;ilecektir. Yani, PE2 iizerinde sag a$ag1ya dogru bir ha­
reket meydana gelecektir . 

./ Uzun donemde ise PE2 , PE1 $eklinde sola dogru kayacakbr. 
Yani, C noktasmdan A noktasma gei;ilecektir. 

Rasyonel Beklentiler Varsay1m1 Altmda: 

Para arzmda meydana gelen azalma, toplam talebin azalmas1-
na; toplam talebin azalmas1 ise fiyatlarm dli$mesine yol ai;acaktir. 
Fiyatlarda meydana gelen dU.$me ise reel ucretleri ve maliyetleri ar­
bracaktir. Para arzmda meydana gelen azalmanm reel iicretleri 
yiikselttigini hem i$<;iler, hem de i$Verenler ongorecektir. Bu du­
rumda, reel iicretlerdeki yiikselmeye i$veren uretimi azaltarak ce­
vap vermek yerine, i$<;ilerin nominal iicretlerini eski reel iicret sevi­
yelerini saglayacak $ekilde azaltacaktir. Reel ucretlerinin arttigm1 
bilen i$<;iler bu duruma kar$I <;lkmayacaktir. Dolayis1yla politika ya­
p1cmm enflasyonu azaltmak amac1yla para arzm1 daraltinas1 duru­
munda fiili i$Sizlik, dogal i$Sizlik oranmm iistiine <;1kmayacak, sa­
dece fiyatlar genel diizeyi dii$ecektir. Yani, E noktasmdan, direkt C 
noktasma gei;ilecektir. Enflasyonu azaltinaya yonelik olarak politi­
ka yap1cmm para arzm1 tekrar daraltmas1 durumunda, C noktasm­
dan A noktasma ge<;ilecektir. Rasyonel beklentiler varsayirm altin­
da enflasyon i$Sizlik degi$-tOkU$U klsa donemde bile soz konusu ol­
mayacaktir. Yani, rasyoncl beklentiler varsayim1 altinda Phillips Eg­
risi, hem klsa donemde, hem de uzun donemde dik bir goriiniim 
arz edecektir. 
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Phillips Egrisi Analizine iktisat Okullannin Bak1§lan 

Klsa Donem UzunDonem 

Keynesyen ./ Qecerlidjr ./ Keynesyen analiz, losa 
Yakla§1m ./ Enflasl:'.onla i:;!sizlik donemlidir . 

lllasmda degi§-tokui;; 
vard1r. 

./ P~illiEs Egrtsi negatif 
egimli<;lir. 

Monetarist ./ Qecerlidir. ./ Gec;;ersizdir . 
Yakla§1m ./ Enflasyonla ii;;sizlik ./ Enflasyonla ii;;sizlik 

arasmda degii;;-tokui;; arasmda degii;;-tokui;; 
vardir. yoktur. 

./ Phillips Egrisi negatif ./ Phillips Egrisi diktir . 
egimlidir. ./ Beklenen enflasyon 

./ ~~J.Yenen enflasl:'.on degii;;mii;;tir . 
de~ii;;memii;;tir. ./ Adaptif beklentiler soz 

./ Adantit beklentiler soz konusudur. 
konusudur. ./ Dogal ii;;sizlik oran1 soz 

./ Ii;;sizlik dogal ii;;sizlik konusudur . 
oranmdan sapm1i;;tir. 

Yeni ./ Gec;;ersizdir . ./ Gec;;ersizdir. 
Klasik ./ Enflasyonla ii;;sizlik ./ Enflasyonla ii;;sizlik 

Yakla§1m arasmda degii;;-tokui;; arasmda degii;;-tokui;; 
yoktur. yoktur. 

./ Phillips Egrisi diktir. ./ Phillips Egnsi diktir. 

./ Rasyonel beklentiler soz ./ Rasyonel beklentiler soz 
konusudur. konusudur. 

./ Dogal ii;;sizlik oran1 soz ./ Dogal ii;;sizlik oran1 soz 
konusudur. konusudur. 

Not: Her iilkede ucretlerin il?Sizlik haddine kan;n duyarhhgI de­
gii;;ik oldugu i<;;in Phillips Egrisinin i;;ekli iilkeden iilkeye fark11hk 
gi:isterir. 

35. Phillips Egrisi Analizinin <;okii11ii: Stagflasyon Krizi 

II. Diinya Savai;;1'nm sona ermesinden sonraki di:inemde Key­
nesyen iktisat, gene;; akademisyenlerin tam bir baghhgm1 kazand1. 
l 960'larda bu gene;; akademisyenler pek c;;ok iiniversitede profesor 
olarak gorev yapmaya bai;;ladilar. Hatta etkileri i:iylesine yayilrmi;;tI 
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ki, sei;:kin bir monetarist olan Milton Friedman 1965'de "$imdi he­
pimiz Keynesciyiz" ifadesini kullanrmi?hr. Ancak, 1960 ve 1970'lerin 
agirhkh olarak Keynesyen ekonomi politikalan kendi yiklmlannm 
tohumlanm eklnii?tir. 86 Bu donemde ortaya i;:Ikan Stagflasyon Krizi 
Keynesyen iktisadm buyiik prestij kaybetmesine yol a<;:rmi?hr. 

Stagflasyon olgusu, ii?sizligin ve enflasyonun birlikte goruldugu 
durumu ifade etmektedir. Stagflasyon durumunda, toplam arzda 
meydana gelen bir daralmadan dolayi hem ii?sizligin artmas1, hem 
de fiyatlar genel duzeyinin yiikselmesi soz konusudur. l 970'li yillar­
da petrol fiyatlannda meydana gelen arhi?. girdi maliyetlerinin art­
masma; girdi maliyetlerinde meydana gelen arhi?, uretim maliyetle­
rinin yiikselmesine yol ai;:m1i?hr. Artan maliyetler ise toplam arzm 
azalmas1 ile sonui;:lanm1i?tlr. Toplam arz egrisinin sola dogru kayma­
s1 durumunda, fiyatlarda yiikselme, uretimde de azalma meydana 
gelecektir. Yani, hem fiyatlar genel duzeyi yiikselecek, hem de ureti­
len i;:Ikti duzeyi dii:?tiigu i<;:in bir durgunluk yai?anacaktlr. 

Bu durumu i?ekil yard1miyla gormek mumkundur: 

p 

o·~~~~~~~~~•Y 

Y1 Yo -
Herhangi bir nedenle -petrol fiyatlanndaki arhi?la- toplam arz­

da meydana gelen azalma, toplam arz egrisinin AS0 konumundan 
AS1 'e kaymasma neden olmui?tur. Bu durumda ise hem denge fiyat 
duzeylerinde bir yukselme (enflasyon); hem de gelir duzeyinde bir 
dii:?ii:? (ii?sizlik) yai?anrmi?tlr. Gelir duzeyinde meydana gelen dii:?ii:?. 
uretimin azalmasmdan kaynaklanmaktadir. Dretim azald1gmda ise 

86 Brnce R. Bartlett, "Arza Dayah iktlsat", C<;:ev. Silreyya Salon<;), Banka ve Ekono­
mik Yorumlar Dergisi, Sayi: 2, ~ubat 1987, s. 33. 
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dogal olarak i;>sizlik artacakhr. Dolayis1yla i;;sizlik ve enflasyonun 
bir arada goruldugu stagflasyon durumu ortaya c;:1km1;;tir. 

Keynesyen teoriye gore boyle bir durumun olmas1 miimkiin de­
gildi. <;unkii Phillips Egrisi enflasyon ile i;;sizlik arasmdaki ters 
yonlii ili;;kiye dayanmaktadir. Birt yiiksek ise digertnin du;;uk ol­
mas1 gerekir. Boylece, Keynesyenler krizden c;:1kmak ic;:in hangi re­
c;:eteyi teklif edecekleri hususunda ;;a;;kmhga ugrami;;lardir. :;>oyle 
ki, enflasyonu onlemek ic;:in butc;:e fazlas1 (daralhc1 maliye politika­
Sl) politikas1 onerilirken, i§Sizligi onlemek ic;:in butc;:e ac;:1g1 (geni;>le­
tici maliye politikas1) politikas1 onerilmektedir. Ban;; zamanmda 
Amerikan tarihinin en biiyiik butc;:e ac;:1g1 gerc;:ekle;;mi;;ken i;;sizligi 
azaltmak ic;:in daha fazla harcama yapmak enflasyonun daha da 
artmasma yol ac;:acakti. Diger taraftan enflasyonu azaltmak ic;:in 
butc;:e ac;:1g1m azaltmaya gitmek, i;;sizligin daha da artmasma yol 
ac;:acakh. Bu politika c;:ah;;mas1 yiizunden Keynesyenler durumu 
duzeltecek bir oneri sunamad1klan ic;:in kisa bir sure sonra birc;:ok 
ki;;i tarafmdan Keynesyen iktisadm oliimu ilan edilmi;;tir. 87 Dolayi­
s1yla Stagflasyon krizi, dar anlamda Phillips Egrisi analizinin c;:ok­
mesine, geni;; anlamda Keynesyen iktisadm zora girmesine neden 
olmu;;tur. Keynesyen iktisadm gozden dii;;ii;;iinii A. Blinder ;;u c;:ar­
p1c1 dille ifade etmektedir: 

"BO'li yillara kadar Keynesyen oldugunu ai;zklayan 40 y~imn 
altmda bir Amerikan akademisyen makro iktisati;isim bulmak gili;­
til ". 88 

Keynesyen iktisadm gozden du;;mesi, daha onceden Keynesyen 
iktisadm egemenligi nedeniyle one c;:1kamayan iktisat teorilerinin 
tarh;;ma ortamma girmesine yol ac;:m1;;hr. Stagflasyon krizi ile bera­
ber Monetarizm, Arz Yanh iktisat ve nihayet Yeni Klasik iktisat teo­
rileri gundeme gelmi;;tir. 89 

87 Bartlett, a.g.m .• s. 33. 

88 Tosun ve Biiy(iakm, a.g.m., s. 1 71. 

89 Tezer 6<;:AL, 6. Faruk <;:OLAK, Para Teori ve Politika, Ankara: Nobel Kitabevi, 
1999, s. 381. 

Th
e 

C
a

p
e



KEYNESYEN OKUL iLE iLGiLi <;IKMI~ SORULAR 

1. Keynesyen iktisat"llara gore, nominal iicretlerin ve fiyatla­
nn kari;1bkb etkilei;iminden ortaya "1kan siire" nas1ldir? 

!f,.j Enflasyon meydana getirtcidir. 

B) Enflasyonu onleyicidir. 

C) Tam rekabeti;:idir. 

D) Devlet tarafmdan belirlenir. 

E) Ekonomik buyi.imenin motorudur. 
(KMS, 2001) 

2. Keynesyen yaklai;ima gore, a§agtdaki ifadelerden hangisi dog­
rudur? 

A) Para talebinin faiz esnekligi du:;;uktur. 

B) Faiz oranlan yukseldigi zaman, paranm dola:;;1m h1z1 azahr. 

C) Faiz oranlan du:;;tugu zaman paranm dola:;;1m h1z1 artar. 

D) Faiz oranlanndaki degi:;;me paranm dola:;;1m hizm1 etkile-
mez. 

& Faiz oranlan yi.ikseldigi zaman paranm dola:;;1m hiz1 artar. 

(KMS, 2001) 

3. Keynesyen iktisadm yorumlanmasma yonelik bei; grup go­
riii; i"inde Hicks-Hansen "izgisinde gelii;en IS-LM a"1klama­
s1 gag1dakilerden hangisidir? 

i#> Dcret-fiyat yamskanhklan 

Bl Esneklik kotumserligi (hidrolik Keynesi;:ilik) 

C) irrasyonel beklentiler ve / veya kal1c1 dinamik dengesizlik 

D) Donemler aras1 koordinasyon bozuklugu 

E) Para ve diger varhklar arasmda ikamenin yoklugu 

(KPSS, 2002) 
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4. Keynesyen Teoriye gore qag1dakilerden hangisi soz konu­
sudur? 

A) i~sizlik gei;ici bir olgudur. 

BJ Fiyatlar ve iicretler esnektir. ~_>~ 

C) Say kanunu gei;erlidir. 

!fJ! Tasarruflar harcanabillr gelir diizeyiyle dogrudan ili~kilidir. 
E) Denge faiz oranmdaki degi~iklikler her zaman tasarruflan 

yatmmlara e~itler. 

(KPSS, 2002) 

5. I) Yatmmlar V 

II) Faiz oranlan 

III) Otonom vergiler 

Keynesyen yaklq1ma gore, para arz1 arti111 yukandakiler-
2n hangilerini artinr? 
v1\J Yalmz I 

C) Yalmz III 

E) II veIII 

B) Yalmz II 

DJ Ive II 

(KPSS, 2002) 

6. 1930'larda ya11anan Biiyiik. Buhran sonucunda qag1daki 
makro ekonomik yaklq1mlardan hangisi agtrbk kazanm111-
tir? 

A) Yeni Klasik yakla~1m 

BJ Rasyonel beklentiler 

C) Moneterist yakla~1m 

&S1 Keynesyen yakla~1m 

E) Yeni Keynesyen yakla~1m 

(KPSS, 2005) 
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7. Makroiktisatta, t§sizJikts;n tam istihdam dengesine ge~­
mek i~in ileri siiriilen "ii;;sizlik ortammda nommhl iicretler 
azahrsa emek maliyetleri ve fiyatlar diii;;er. Bu gelii;;me ile para 
piyasasmda reel para arz1 artar, faiz diii;;er.- Bunun sonucunda 
yatmm harcamalan artar, gelir duzeyi tam istihdam saglanm­
caya kadar yiikselir." §eklindeki mekanizmaya ne ad verilir? 
A) H1zlandiran etkisi 

B) Qarpan etkisi 

<t1J Keynes etkisi 
D) Nominal katihk (rigidity) etkisi 

E) Reel balans (servet) etkisi 
(KPSS, 2006) 

8. Mutlak gelir hipotezi a§ag1dakilerden hangisine aittir? 

9. 

10. 

l/J Keynes B) Ricardo C) Say 

D) Hirschman E) Tobin 
(KPSS, 2008) 

Keynes'e gore, tiiketim harcamalan a§ag1dakilerden hangi­
sinin istikrarb bir fonksiyonudur? 
4Jlttarcanabilir gelir B) Net gelir 

C) $irket gelirleri D) Gayrisafi gelir 

E) Milli gelir 
(KPSS, 2008) 

Keynes, ekonominin durgunluktan ~1kmas1 ve tam istih­
dam diizeyinin saglanabilmesi i~in a§ag1dald politikalardan 
hangisini tercih etmi§tir? 
A) Genii;;letici para politikas1 

0 Genii;;letici maliye politikas1 

C) Daralbc1 para politikas1 

D) Daralbc1 maliye politikas1 

E) Para arzmm sabit bir oranda arbnlmas1 

(KPSS, 2008) 
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11. Keynesyen gorii§iin para talebi teorisi ile ilgili a§ag1daki ifa­
delerden hangisi yanb$tlr? 

A) Ki§iler ihtiyat amac1yla para talep ederler. 

B) Ki§iler spekiilatif amac,;la para talep ederler. 

C) Para talebi ve dolayisiyla paranm dolamm lnzi degi§kendir. 

~;p) Para ki§ilere fayda saglayan bir liiks rnaldir. 

E) Ki§iler i§lem amac1yla para talep ederler. 

(KPSS, 2008) 

12. Keynesyen modele gore diger degi§kenler sabitken vergile­
rin artlnlmas1 qag1dakilerden hangisine neden ol~ 
r:~' IQlliam t.l!)...ep egnsini sola dogru kaydmr. 

BJ Toplam talep egrtsini saga dogru kaydmr. 

C) Toplam arz egrisini saga dogru kayd1rir. 

D) Toplam arz egrisini sola dogru kaydmr. 

E) Toplam talep ve toplarn arz egrtlerinin yerini degi§tirrnez. 

(Kaymakamlik, 2000) 

13. Grafiksel gosterimde, Keynesyen toplam arz fonksiyonu­
nun yatay eksene paralel kismmda «m.fl!'§yQB__m:am ile ilgi­
li olarak a§ag1dakilerden hangisi dogrudur? 

AJ Artmaktad1r. 

B) Yiiksek bir degerde sabit hale gelmi§tir. 

CJ Dogal enflasyon oramna e§ittir. 

D) Dogal enflasyon oranmdan dii§iiktiir. 

,@Enflasyonda bir degi§me olmaz. 

(Kaymakamlik, 2000) 
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14. Phillips Egrisi ili§kisi a§ag1dakilerden hangisi iizerine ku­
rulmu§tur? 
AJ Enflasyona neden olan teknolojik degi1;1meler 

BJ Doviz kurlanndaki dalgalanmalar 

-t:JJ Dcretlerin ve fiyatlann degi1;1mesini engelleyen kurumsal 
faktorler 

DJ Enflasyona neden olan para arz1 arti1;1lan 

EJ Enflasyona neden olan buti;e ai;1klan 

(Kaymako/nl!k, 2001) 

15. Keynesyen modelde istihdam diizeyinin temel belirleyicisi 
a§ag1dakilerden hangisidir? 

AJ Tiiketim duzeyi BJ Faiz hadleri 

CJ Fiyatlar DJ Dcretler 
~ Toplam talep duze{'i 

(Kaymakamlik, 2001) 

16. Keynesyen ve Monetarist goriif?lere gore, kisa donemde pa­
ra stokunun biiyiime h1zmda ortaya ~ikan bir art1§ a§ag1da­
kilerden hangisine neden olur? 

A Klsa donem Phillips Egrtsinin saga kaymasma 

BJ Klsa donem Phillips Egrtsinin egiminin degi1;1mesine 

CJ Klsa donem Phillips Egrisi uzerinde a1;1ag1 dogru hareket 
edilmesine 

·'JI) Klsa donem Phillips Egrisi uzerinde yukan dogru hareket 
'i' 

edilmesine 

EJ i1;1sizlik oranmda bir arti1;1m. enflasyon orarunda bir du1;1ii-
1;1iin soz konusu olmasma 

(Kaymakamlik, 2005) 
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17. Keynesyen tiiketim yaklq1m1 ile yqam boyu tiiketim teo­
risi arasindaki en onemli fark qag1dakilerden hangisidir? 

,Al) Keynesyen teortde cari tiiketimin cari gelire bagh oldugu 
kabul edilirken, yai;;am boyu gelir teortsinde cari tiiketimin 
yai;;am boyu elde edilecek gelir beklentisine bagh oldugu 
varsayihr. 

B) Keynesyen teortde cari tiiketimin cari gelire bagh oldugu 
kabul edilirken, yai;;am boyu gelir teortsinde cari tiiketimin 
bane halkmm yai;;arm boyunca edindigi servetine bagh ol­
dugu varsayihr. 

C) Keynesyen teortde para arzmdaki art1i;;lann gelir diizeyi ar­
bi;;1 yoluyla cari tiiketimi arbracag1 varsayihrken, ya:;.;am bo­
yu gelir teortsinde para arzmdaki arbi;; yai;;am boyu serveti 
etkilemediginden cari tiiketimi degii;;tiremeyecegi varsayihr 

D) Keynesyen teortde fiyat diizeyi arbi;;mm cari tiiketimi azal­
tacag1 varsayihrken, yai;;am boyu gelir teortsinde fiyat diize­
yi arbi;;mm servet arbi;;1 yoluyla cari tiiketimi arbracagi var­
sayihr. 

E) Keynesyen teortde fiyat diizeyi arbi;;mm servet arbi;;1 yoluy­
la cart tiiketimi arbracagi varsayihrken, yai;;am boyu gelir 
teortsinde fiyat duzeyi arbi;;mm cart tuketimi azaltacag1 var­
sayihr. 

(Kaymakamlik, 2005) 

18. Keynesyen modelde, a1tag1dakilerden hangisi planlanan tii­
ketimde bir arti§a neden olur? 

A) Faiz oranlanndaki bir arbi;; 

'.SY' Gelir vergisinde bir azalma 

C) Harcanabilir gelirde bir azalma 

DJ Genel fiyatlar duzeyinde bir arbi;; 

El Servet diizeyinde bir arbi;; 

(Kaymakamlik, 2006) 
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19. Keynes'e gore kisa donemde yatinm harcamalannin temel 
belirleyicileri qag1dakilerin hangisinde birlikte verilmifl­
tir? 

A) Ocretler ve faiz oranlan 

B) Milli gelir duzeyi ve ucretler 

~ Ekonomiye ili!?kin beklentiler ve faiz oranlan 

D) Ekonomiye ili!?kin beklentiler ve i!?sizlik oran1 

E) istihdam ve ucretler 
(Kaymakamb.k, 2006) 

20 Maliye politikasmda ortaya ~1kacak di§lama etkisinin ne­
deni qag1dakilerden hangisidir? 
A) Yatmmlann faiz esnekligi s1fir oldugundan maliye politika­

smm yatinm arU!?l yaratmamas1 

B) Para talebinin faiz esnekligi sonsuz oldugundan maliye po­
litikasmm yatmm arU!?l yaratmamas1 

C) Para talebinin faiz esnekligi s1fir oldugundan maliye politi­
kasmm yatmm arh!?l yaratmamas1 

D) Marjinal tasarruf egilimi l 'e yakm oldugundan yatmmlann 
artmamas1 

1~ Maliye politikas1 ile artan para talebinin yaratugi faiz oran1 
arU!?Imn yahnrm daraltmas1 

(Kaymakamh.k, 2006) 

21. Keynesyen iktisat~1lara gore ekonominin, toplam arz egri­
sinin hangi bolgesinde yer alma olas1bg1 daha yiiksektir? 

A) Nispeten daha az yatay olan "klsmen esnek fiyat" bolgesin­
de 

)fir Biiyiik olc;iide yatay olan "sabit fiyat' bOlgesinde 

C) Tamamen dik olan "tam esnek fiyat" bolgesinde 

D) Egn iizerinde herhangi bir noktada 

E) Toplam arz egrisinin pozitif egime sahip oldugu bolgesinde 

Mari Yargi, 2001) 
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22. Keynesyen modelde deflasyonist ac;1gi gidermek ic;in a§ag1-
daki yollardan hangisi izlenmelidir? 

t!ft> Hiikiimet harcamalan artmlmal1drr. 

B) Transfer odemeleri azalblmal1drr. 

C) Gelir ve tiiketim azalblmal1drr. 

D) Vergi orani arbnlmal1drr, 

E) Selektif kredi i:?lemleri uygulanmal1drr. 

(idari Yargi, 2005) 

23. Keynesyen harcama yakla§1mina gore, qag1dakilerden 
hangisi deflasyonist ac;1g1 gidermenin yollanndan biridir? 

A) Para arzmm artmlmas1 

B) Devlet harcamalarmm azalttlmas1 

C) Vergi oranlanmn yiikseltilmesi 

D) Transfer odemelerinin azalblmas1 

~ Devlet harcamalannm artmlmas1 

(idari Yargi, 2006) 

24. Keynesyenlere gore, bir merkez bankas1 ic;in i§sizligi dii­
§iirmenin en onemli maliyeti qag1dakilerden hangisidir? 

A) Dretimde ya:?anan dii§ii§ler 

B) Yiiksek reel iicretler 

.:Qr Enflasyon 

D) Yeni para basma ve dagitma maliyetleri 

E) 1;ieffaf ve hesap verebilir olmak i~in merkez bankasmm at­
mas1 gereken adimlar 

(Sayl.!jtay, 2008) 
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25. Keynesyen iktisata gore qag1daki .onermelerden hangisi 
dogrudur? 
AJ Her arz kendi talebini yarat:Ir. 
BJ Efektif talepteki degi!?menin toplam <;1kb iizerinde bir etkisi 

yoktur. 
~ Toplam 9kb diizeyini belirleyen en onemli degi~ken efektif 

taleptir. 

DJ Toplam arzdaki degi~meler toplam harcamalan etkilemez. 
EJ Toplam talepteki degi~meler potansiyel milli geliri etkiler. 

(Saylljtay, 2008) 

26. .A!fag1dakilerden hangisi geni!jletici maliye politikasinin i!j­
sizlik oran1nda bir azalmaya neden olacajm1 ileri siirer? 
AJ Parasalc1 Okul 

BJ Klasik Okul 

,~J Keynesyen Okul 
DJ Rasyonel Beklentiler Okulu 

EJ Arz Yanh iktisat9lar Okulu 
(Kamu ihale Kurumu, 2006) 

27. Keynesgil yakla!j1ma gore, faiz oraninda bir dii!jiifjiin ode­
meler bilanc;(osunda yaratacag1 sonuc;( ile ilgili qag1daki ifa­
delerden hangisi dogrudur? 
~) Yat:Inmlar, Inilli gelir ve ithalat artar; sermaye hesab1 ai;1k 

verir. 

BJ Yat:Inmlar ve milli gelir artar, ithalat azalrr; sermaye hesab1 
fazla verir. 

CJ Yat:Inmlar azalrr, milli gelir ve ithalat artar; cari i~lemler he­
sab1 fazla verir. 

DJ Yat:Inmlar azahr, Inilli gelir ve ithalat artar; cari i~lemler he­
sab1 ai;1k verir. 

EJ Yat:Inmlar ve ithalat azalrr, milli gelir artar; cari i~lemler he­
sab1 fazla verir. 

(Kamu ihale Kurumu, 2006) 
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28. Likidite tercibi teorisine gore, para arz1mn azalmas1 sonu­
cu a11ag1dakilerden hangisi meydana gelir? 

A) Faiz oranlan duf}er. --~Ej Faiz oranlan yiikselir. 

C) Faiz oranlan degif}mez. D) Likidite tercihi artar. 

E) if}lem amac;h para talebi artar. 

(Say~tay, 2003) 

29. A§ag1dakilerden bangisi Keynesyen iktisadm temel ilgi 
alanlanndan biri degildir? 

~nflasyon B) if}sizlik 

C) Toplam talep D) Hukumet harcamalan 

E) Faiz oranlan 

(Say~tay, 2006) 

30. Keynes ve Keynes sonras1 iktisatcrllara gore, eksik istibda­
mm bir yoniinii te§kil eden i§sizlik ile bir bak1ma sonucu 
sayllabilecek olan gelir seviyesindeki dii§iiklugiin en onem­
li nedeni a11ag1dakilerden bangisidir? 

.al Efektif talep noksanh@. B) Efektif arz noksanl1g1 

C) Efektif talep fazlal1gi D) Efektif arz fazlal1g1 

E) Efektif talebin efektif arza ei;;itligi 

(Say~tay, 2006) 

31. Keynes'e gore, ekonominin istihdam diizeyini belirleyen 
en onemli unsur qag1dakilerden hangisidir? 

A) Toplam gelir dD.zeyi 

B) Faiz oram 

C) Fiyat ve ucretlerin duzeyi 

,,.;D) Mal ve hizmetler i<;;in olan toplam talep duzeyi 

E) Kamu harcamalan 

(Say~tay, 2007) 
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32. Keynesyen modelde otonom tiiketim harcamalannm art­
mas1 sonucunda toplam talep fonksiyonu ve IS egrisi nas1l 
degi§ir? 

Toplam talep fonksiyonu 

.~ Yukan kayar. 

B) Yukan kayar. 

C) ~agi kayar. 

D) ~ag1 kayar. 

E) Yukan kayar. 

IS eijrisi 

Saga kayar. 

Sola kayar. 

Saga kayar. 

Sola kayar. 

Degii;;mez. 

(SSK, 2000) 

33. Keynesyen okula gore faizin tan1m1 a§ag1dakilerden hangi­
sidir? 

A) Tiiketimden vazgei;;menin bedelidir. 

Bl Gomiilemeden vazgei;;menin bedelidir. 

C) Kamu harcamalanrn artirmarnn bedelidir. 

D) Yatmmdan vazgei;;menin bedelidir. 

C£l:l Likiditeden vazgei;;menin bedelidir. 

(SSK, 2000) 

34. Ekonominin likidite tuzagi i~inde oldugu bir durumda eko­
nomiyi canlandirmak i~in a§ag1dakilerden hangisi uygula­
nabilir? 

A) Para arzmm artinlmas1 

B) Para arzmm azaltilmas1 

.~ Devlet harcamalanrnn artinlmas1 

D) Devlet harcamalanrnn diii;;iiriilmesi 

E) Hem para arzmm hem de devlet harcamalannm diii;;iiriil­
mesi 

((:SGB, 2000) 
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35. Maliye politikasinm 1930'lu yillarda ~oziim arad1g1 sorun 
aflag1dakilerden hangisidir? 

A) Sava:;;m finansmam 

~Tam istihdamm saglanmas1 

C) iktisadi kalkmmanm gen;ekle:;;mesi 

D) Enflasyonun diii;;iiriilmesi 

E) Stagflasyonun onlenmesi 

(T. i~ Kur:, 2000) 

36. ~ag1dakilerden hangisi Keynesyen ve Klasik makroiktisat 
teorileri arasindaki temel farklardan biridir? 

A) Keynesyenler toplam arzm onemini, Klasikler ise toplam ta­
lebin onemini vurgularm:;;br. 

B) Keynesyenler ekonominin sadece tam istihdam iiretim dii­
zeylerinde dengede olabilecegini vurgularken, Klasikler bu­
na kablmamaktadir. 

,.,,,~ Keynes'e gore planlanan yabnmlar, tam istihdam gelir dii­
zeyinin hanehalki tarafmdan tasarruf edilmek istenen kls­
mma e$it olmayabilir. 

D) Keynes'e gore, iicretlerin ve fiyatlarm esnek olmas1 nedeniy­
le ekonomi tam istihdam iiretim seviyesine ula:;;ma egili­
mindedir. 

E) Klasikler toplam talep yonetimi politikalannm gerekliligini 
vurgularken, Keynesyenler ekonominin tam istihdam iire­
tim diizeylerine kendiliginden donme egilimini on plana <;;1-
karrm:;;lardir. 

(Ziraat Bankasi, 2007) 

37. Keynesyen teoriye gore elde para tutmanin firsat maliyeti 
yiiksekse &flaildakilerden hangisi soylenebilir? 

(;A.r Faiz oranlan yiiksektir ve spekiilatif para talebi dii:;;er. 

Bl Faiz oranlan yiiksektir ve spekiilatif para talebi yiikselir. 
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C) Talep edilen tahvil miktan azahr. 

D) Faiz oranlan dii:;;iiktiir ve speki.ilatif para talebi dii:;;er. 

~ Faiz oranlan dii:;;iiktiir ve spekiilatif para talebi yiikselir. 

(Ziraat Bankasi, 2007) 

38. Keynes'e gore toplam harcamalann en az degiflkenlik gos­
teren unsuru a§ag1dakilerden hangisidir? 

A) ithalat B) Stoklar 

t:Pl Devlet harcamalan 

i!I} Tiiketim 

':j)) Toplam yatmmlar 

{Mali Hizmet Uzman Yard., 2008) 

39. Klasik ve Neo-klasik iktisatc;:1lann otomatik denge fikrine 
kar§l c;:1kan Keynes'in vard1g1 nokta nedir? 

A) Ekonomi tam c;ah:;;ma durumunda tutulmak zorundadir. 

B) Eksik c;al1:;;ma durumunda denge saglanamaz. 

C) Eksik c;al1:;;ma dengesizlikle e:;; anlamhdir. 

~ Eksik c;al1:;;ma dengesine ula:;;mak miimkiindiir 

E) Devlet iiretim yaparak dengeyi saglamak zorundadir. 

(Tilrk Telekom Tejt.~) 

40. Keynesyen modelde denge gelir diizeyi nerede belirlenir? 

A) Tam istihdam noktasmda 

B) Marjii:tal tasarruf egiliminin marjinal yatmm egilimine e:;;it 
oldugu noktada 

C) Gerc;ekle:;;en tasarruflann gerc;ekle:;;en yatmmlara e:;;it oldu­
gu noktada 

D) Planlanan tasarruflann planlanan yatmmlara e:;;it oldugu 
noktada 

E) Marjinal tiiketim egiliminin marjinal tasarruf egilimine e:;;it 
oldugu noktada 

(TEDAf'?/TKB, 2000) 
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41. Keynesyenlere gore, bir ekonomide uygulanan vergi indiri­
mi politikasinin etkili olmasinm temel nedeni afjag1daki­
lerden hangisidir? 

A) Toplam talebi te:?vik etmesi 

B) Toplumu <;;ah1?maya te1?vik etmesi 

C) Toplumu yatmma te1?vik etmesi 

D) Toplumu tasarrufa te:?vik etmesi 

E) Toplumu uretime te:?vik etmesi 

(IEDAS/TKB, 2000) 

42. Keynesyen modelde qag1dakilerden hangisi para talebi ile 
ters yonlii bir ilifiki ic;:erisindedir? 

A) Gelir B) Tasarruf C) Yatmm 

D) Tuketim E) Faiz oram 

{1KB, 2000) 

43. Keynesyen modele gore, diger degifjkenler sabitken net ih­
racatin artmas1 qag1dakilerden hangisine neden olur? 
A) Toplam arz egrisini sola kaydmr. 

B) Toplam talep egrtsini sola dogru kaydmr. 

C) Toplam arz egrisini saga dogru kaydmr. 

D) Toplam talep egrtsini saga dogru kaydmr. 

E) Toplam talep ve toplam arz egrilerinin yerini degii;;tirmez. 

(UBTKB/TCDD/TKB,2000) 

44. Ozellikle 1930'lu yillarda ekonomide hiikiim siiren buhran 
siiresince maliye politikas1 yoluyla afjag1dakilerden hangisi 
saglanmaya c;:ahfjllm1fjtlr? 

A) Sava1?m finansmam 

B) Biit<;;enin denk tutulmas1 

C) Ticaretin serbestle1?tirilmesi 
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D) istihdam seviyesinin azalblmas1 

E) i!?sizlik seviyesinin dii!?iirlilmesi 

(Sayl$tay, 2006) 

45. Phillips Egrisi ile ilgili qag1daki ifadelerden hangisi dogru­
dur? 

46. 

A) Dcretlertn i!?Sizlik haddine kar!?l duyarhhg1 her iilkede degi­
!?ik oldugu ii;in Phillips Egrtsinin !?ekli ulkeden ulkeye fark­
hhk gostertr. 

B) Phillips Egrtsi yilhk fiyat art1!?lan ile i!?sizlik orarn arasmda­
ki pozitif ilii?kiyi gosterir. 

C) Dcretlerin tam esnek oldugu durumlarda Phillips Egrtsi ya­
tay eksene paraleldir. 

D) Dcretler tam esnek ise Phillips Egrisi friksiyonel i!?sizlik se­
viyesinde i;izilen dii!?ey dogrudan uzakla!?ir. 

E) Phillips Egrtsi friksiyonel i!?sizlik egrtsiyle i;aki!?bgmda, sa­
dece maliyet enflasyonundan bahsedilebilir. 

(KMS 2001, Maliye) 

Kapab ekonomide spekiilasyon giidiisiiyle para talebi faiz 
esnekliginin sonsuz oldugu durumda, gelir diizeyini art1r­
mak i~in izlenecek maliye politikas1 a§ag1dakilerden han­
gisidir? 

A) Para arz1rnn arbnlmas1 

B) Para arzmm klstlmas1 

C) Ka.mu harcamalannm artinlmas1 

D) Ka.mu harcamalanrnn klstlmas1 

E) Vergi oranlannm arbrtlmas1 

(KPSS 2004, Maliye) 
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47. Devlet bor~lanmas1mn kotii oldugu, zorunlu olmad1k~a bu 
yola ba~vurulmamas1 gerektigi, zorunluluk duyuldugunda 
da ancak asgari boyutta devlet bor~lanmasma gidilmesinin 
uygun olacag1 gorii~ii. a~ag1daki olaylann hangisinden son­
ra terk edilmi~tir? 

A) 1989 Berlin Duvan'mn y:iklh1?1 

B) 1929 - 1930 Diinya Ekonomik Krizi 

C) 1973 Petrol Krizi 

D) 1978 Petrol Krizi 

E) Tiirkiye'deki $ubat 2001 Bankac1hk Krizi 
(KPSS 2004, Maliye) 

48. Phillips Egrisi ile ilgili a~ag1daki ifadelerden hangisi yanbs­
tir? 
A) Phillips Egrisinin l?ekli iilkeden iilkeye farkl1hk gosterir. 

B) Phillips Egrtsi y:ilhk fiyat art11?lanndaki bir azalmamn ancak 
i1?sizlik oranmm artmas1 pahasma saglanabilecegini gosterir. 

C) Dcretler tam esnek ise, Phillips Egrisi friksiyonel i1?sizlik se­
viyesinde <;;izilen dii1?ey dogru ile <;;akI/?Ir. 

D) Phillips Egrisi friksiyonel il?Sizlik seviyesinde dik bir dogru 
olarak <;;izilmil?se sadece talep enflasyonu soz konusu olabilir. 

E) Dcretler tam esnek ise Phillips Egrisi yatay eksene paralel 
bir egri olarak <;;izilir. 

(KPSS 2005, Maliye) 

49. Durgunluk doneminde telafi edici harcamalann "pump-pri­
ming" kuramma gore yapllmas1 ne demektir? 
A) Ekonomiye yeterli para aktanlmas1yla artan tiiketim ve ya­

tmm harcamalannm <;;arpan ve h1zlandiran etkisiyle ekono­
mik canlanmay:i saglamas1 

B) Kamu harcamalanmn mali disiplin i<;;erisinde tutularak 
kar1?1hgi olmayan hi<;;bir harcamamn yap1lmamas1 

C) Kamu harcamalannm sadece yatinma yonlendirilmesi ve 
tiiketim harcamalanndan ka<;;milmas1 
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DJ Toplam harcamalann arbnlmas1, ancak tiiketim harcama­
lanna agirhk verilerek ekonomik canlanmanm saglanmas1 

EJ Kamu harcamalannm bilei;;iminde transfer harcamalarma 
agirhk verilmesi 

(KPSS 2006, Maliye) 

50. 1929 Diinya Bunabm1'mn maliye dili/iincesi iizerindeki te­
mel etkisi a1?ag1dakilerden hangisidir? 

AJ Ekonomik faaliyetlerin gii<;lendirilmesi i<;in vergilerin mut­
laka diii;;iik tutulmas1 gerektigi diii;;iincesinin gii<;lenmesi 

BJ Biitiin ekonomik faaliyetlerin piyasa mekanizmasma b1ra­
kilmas1 gerektigi inancmm gii<;lenmesi 

CJ Devlet biit<;esinin kii<;iiltiilerek maliyenin sadece kamu hiz­
metlerinin finansmanma indirgenmesi 

DJ Devletin <;ogunlukla ekonomik faaliyetlerde bai;;ans1z oldu­
gunun teyit edilmesi 

EJ Liberal anlayii;;1 yans1tan tarafs1z devlet yaklai;;1mmm yerini 
miidahaleci devlet yaklai;;1mma birakmas1 

(KPSS 2007, Maliye) 

51. .A§ag1dakilerden hangisi J.M. Keynes'in 1929 Diinya Buna­
bm1 iizerindeki gozlemlerinden yola ~1karak ortaya koydu­
gu Genel Teori'nin varsay1mlanndan biri degildir? 

AJ Ekonomi klasik iktisat<;1lann iddia ettikleri gibi her zaman 
tam istihdam diizeyinde dengede degildir . 

. BJ Faizin temel fonksiyonu klasik iktisat<;llann ileri siirdiikle­
rinin aksine yabnm-tasarruf ei;;itligini saglamakbr. 

CJ Ucret diizeyinin diii;;mesiyle istihdam hacminin her zaman 
yiikselmesi beklenemez. 

DJ Piyasaya arz olunan her mal kendi talebini yaratmaz. 

EJ Ekonominin tam istihdain diizeyinin albnda dengede bu­
lundugu zamanlarda, ozel harcamalarla kamu harcamalan 
birbiriyle rekabet halinde degildir. 

(KPSS 2007, Maliye) 
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52. Keynesyen harcama yakla111mma gore, a11ag1dakilerden han­
gisi deflasyonist ac;1g1 gidermenin yollanndan biridir? 

A) Para arzmm artmlmas1 

B) Devlet harcamalarmm azaltilmas1 

C) Vergi oranlanmn yiikseltilmesi 

D) Transfer odemelerinin azaltilmas1 

E) Devlet harcamalannm artinlmas1 

(idari Yargi, 2006) 

53. Ekonominin tam istihdam seviyesinde olabilmesi ic;in aktif 
para ve maliye politikalannm kullanilmas1 gerektigine ina­
nan iktisat okulu a11ag1dakilerden hangisidir? 

A) Klasik B) Yeni Klasik 

C) Keynesc,;i D) Monetarist 

E) Avusturya 

(ic; Denet(;ilik, 2009) 

~ 
54. Modigliani 'nin Ya11am Devresi ile Friedman 'in Siirekli Gelir 

modelleri a11ag1dakilerden hangisi ile ilgilidir? 

A) Hukumet harcamalan c,;ogaltan1yla 

B) Dengeli butc,;e c,;ogaltan1yla 

C) i~ gucu arz1yla 

D) Yatinm harcamalariyla 

"}ii Tuk~tim harcamalanyla 
(¥,SS 2009, iktisat) 

55. ~ag1dakilerden hangisi sermayenin marjinal verimliligin­
deki dii11menin bir sonucudur? 
A) Sermayenin yipranma oran1nm artmas1 

B) Reel faiz oranlannm du~mesi 

C) Sermayenin reel maliyetinin yiikselmesi 
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D) Yatmm fonksiyonunun saga kaymas1 

<O Yab.nm fonksiyonunun sola kaymas1 
(KPSS 2009, iktisat) 

56. Ai;ag1dakilerden hangisi, modern anlamda maliye politika­
sinin ortaya ~1k111 kaynag1 olarak kabul edilir? 
A) 1989'da Berlin Duvan'nm yikihi;;1 

B) 1970'lerdeki petrol krizleri 

JI'! 1929-1930 depresyon ytllannm yol a<;;b.@ tarb.i;;malar 

D) 1980'den bai;;layarak ozellei;;tirme uygulamalanmn yaygm­
la$mas1 

E) 2002'de Avrup;[irligi'nde tek para birimine ge<;;ii;.; yapilmas1 
(KPSS 2003, Maliye) 

57. ,fara talehipt~-~a z ~~nekligtn:n-:ksek oldugu durum ile ~l· 
gili olarak a11ag1dlikilerden iiangisi dogrudur? 

jt)'Maliye politikas1 tam etkindir. 

B) Para politikas1 tam etkindir. 

Cl Maliye politikas1 tam etkisizdir. 

D) Hem para, hem de maliye politikas1 tam etkindir. 

E) Hem para, hem de maliye politikas1 tam etkisizdir. 

(SGK, 2008) 

58. Keynes'e gore, tam istihdam1 engelleyen en onemli etken 
a§ag1dakilerdenhangfsidir? 

A) Likidite tuzagmm varhg1 

~ Parasal ilcretlerin kab.hgt 

C) Tasarruf yatmm tutars1zhg1 

D) Para hayalinin olmas1 

E) i11<;;ilerin reel ilcretlere bakmas1 
(SGK, 2008) 
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59. Parasal iicretlerin sabit oldugu Keynesyen modelde, eksik 
istihdam durumunda para stogundaki bir art1§ q1kt1 mikta­
n ve fiyatlar genel diizeyini nas1l etkiler? 

C1kb miktar1 Fiyatlar genel diizeyi 

A) Artar 

B) Artar 

C) Sabit kahr 

D) Artar 

El Belirsizdir 

Dii~er 

Yiikselir 

Yiikselir 

Sabit kahr 

Yiikselir 

(KiK, 2009) 

<.·-·)1 
60. Keynes·~ kisa donemde yabnm harcamalanmn temel 

1le1irieylcileri a§ag1dakilerin hangisinde birlikte verilmi§­
tir? 

A) D cretler ve faiz oranlan 

Bl Milli gelir diizeyi ve iicretler 

pf ~~onoJiliy~!IJ§ls!!! .. J?~klentiler ve faiz oranlan 

DJ istihdam ve iicretler 

(Milli Emlak Denetmenlik, 2908) 
..-----~-----~-~-·-·-----

61. ithal mallannin fiyatlanndaki art1§ ve bunun yaratacag1 
maliyet arti§lan Phillips egrisini nas1l etkiler? 

A) Konumu ve egimi degi~mez. 

Bl Yukan kayar. 

CJ Ai?agi kayar. 

DJ Dikey eksene paralel hfile gelir. 

El Yatay eksene paralel hfile gelir. 

(KiK, 2009) 

Th
e 

C
a

p
e



1. A 10. B 19. c 28. B 37. A 46. c 55. E 
2. E 11. D 20. E 29. A 38. E 47. B 56. c 
3. A 12. A 21. B 30. A 39. D 48. E 57. A 

4. D 13. E 22. A 31. D 40. D 49. A 58. Bv 
5. A 14. c 23. E 32. A 41. A 50. E 59. D 

6. D 15. E 24. c 33. E 42. E 51. B 60. c 
7. c 16. D 25. c 34. c 43. D 52. E 61. A 
8. A 17. A 26. c 35. B 44. E 53. c 
9. A 18. B 27. A 36. c 45. A 54. E 
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6. MONETARiST (PARASALCI) OKUL 

l 960'h yillardan sonra Keynesyen iktisada tepki olarak ortaya 
i;1kan onemli bir iktisadi akimdrr. En onemli temsilcisi Milton Fri­
edman'drr. Friedman'm "Kapitalizm ve Ozgiirliik" isimli me:;;hur 
bir kitab1 bulunmaktadrr. Kar' Brunner, Allan Meltzer ve Allan Wal­
ters tanmrm:;; Monetaristler arasmdadrr.90 

TEMEL VARSAYIMLARI 

1. Friedman'a gore, ekonomideki en onemli moneter faktor, £.Q.­
las1mdaki para miktandrr. 91 

2. Monetaristlerin iinlii temsilcisi Milton Friedman'a gore, 
"Enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir olgudur." Dolayis1y­
la Monetaristlere gore, enflasyonun ts::mel nedenj para arzmdaki ar­
t!§lardu:,-

3. Kamu harcamalannm enflasyonist olup. olmavacag1, kamu 
harcamalannm nasil finanse edildigi ile ilgi)idir. Ornegin, kamu 
harcamalanmn rara~ artmlarak finanse edilmesi durumunda 
enflasyon ortaya <;1karken, bori;lanma yoluyla finanse edilmesi du­
rumunda d1-~lama etkisi ortaya i;1kmaktadrr. 

4. Monetarist iktisati;Ilara gore, para liiks bir maldrr. Liiks 
mallar i<;in para talebinin gelir esnekligi birden biiyUktiir. 

5. Ekonomideki istikrars1zhklann temel kaynag1 ~anh:;; uygula­
nan para politikalandrr. Buna gore, 

,/ 1929 Krizi'nin nedeni, 2ara arzmm yeterince ve zamanmda 
arbnlmamas1drr. 

90 Siireyya Hie;. "Keynes Karey1h Baeyhca Goriieyler, Maliye ve Para Politikalan", Maliye 
Ara.,tirma Merkezi Konferanslar1, Sevim Gorgiin'e Armagan, istanbul Universite­
si Yaym No: 4099, Otuzsekizinci Seri, istanbul: Emek Matbaac1hk, 1998, s. 73. 

91 ismail Hiisrev Tokin, "Milton Friedman'm Monetarizmi", Banka ve Ekonomik Yo­
rumlar Dergisi, Ytl: 18, Sayi: 8, Agustos 1981, s. 36. 

1~ I !') (V\..DL.\d LY.' ~'( 12.o/'l)-
f~ f'o.._ \. t--' 
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./ 1973 Krizi'nin nedeni, para arzmm gereginden fazla arhnl­
masidir. 92 

./ 1973 Krizi'nin nedenini Geleneksel Keynesciler ise, politika 
uygulamalan konusundaki bai;;ans1zhga ve yeteri kadar ince 
ayar tutturulamamasma baglam1i;;lardir. Stagflasyon krizine 
i;:oziim olarak, gelirler politikasm1 onermii;;lerdir. 93 

6. Para arz1 d1i;;sal bir degii;;kendir. 

7. Para arz1 sabit bir orana gore artinlmabdir: 

Bu oran ise reel biiyiime oram kadar olmal1dir. Yani, Moneta­
ristler kurala dayal1 para politikasm1 onermektedirler. <;iinkii bu 
durumda, para miktan, fiyatlar gene! seviyesi, istihdam, iiretim ve 
milli gelir faktorleri arasmda bir ahenk kurulmu~ olur. 94 Para arz1-
nm reel biiyilme oranmdan fazla arhnlmas1 durumunda enflasyon 
ile; para arzmm reel biiyilme oranmdan diii;;iik artmlmas1 duru­
munda deflasyon ile kari;;Ilai;;Ilacaktir. Bu durumu miibadele denk­
leminin dinamik tarzda yorumu ile gostermek miimkiindiir. Biiyil­
me orammn % 2 oldugu bir yilda para arzmm % 5 arhnld1g1m var­
sayahm. 

~Ms + ~v = & + cy (1) 

~P = (~s + ~V) - ~y (2) 

2 Nolu denklem, enflasyon oranmda meydana gelen degii;;ikli­
gin, paranm satm alma giiciindeki degii;;im (~Ms+ ~V) ile reel iire­
tim arasmdaki farka ei;;it oldugunu gostermektedir. Paranm dola­
mm h1zmm istikrarh oldugu; yani, degii;;im oranmm s1fir oldugu goz 
oniine almirsa, 3 nolu denkleme ulai;;1hr. 

~p = ~s - ~y (3) 

3 Nolu denklem, para arzmm milli geliri ai;;an klsmmm enflas­
yona yol ai;:acagm1 ifade etmektedir.95 Yani, iiretim miktan % 2 ar­
tarken, para arzi % 5 artarsa, enflasyon oran1 % 3 olacaktir. 

92 D!nler, a.g.e. 

93 Tosun ve Biiyiikakm. a.g.m., s. 169. 
94 Tokin. a.g.m., s. 39. 
95 Sav~. Politik iktisat, s. 223. 
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.1P=%5-%2 

.1P=%3 

8. Adaptif Beklentiler: 

167 

Monetaristler, adaptif(uyumcu-uyarlayic1) beklentiler varsa­
yumm kabul etmektedirler. Adaptif beklentiler, gei;mi§ donem veri­
lerine dayanarak gelecege yonelik beklenti olu§turulmas1dir. 

9. Dogal i§sizlik Oram: 

"Dogal i§sizlik oran1" kavram1, Milton Friedman tarafmdan ge­
li§tirilmi§tir. Dogal i$sizlik oran1, bir ekonominin normal i;al1§ma 
diizeyinde iken var olan i§sizlik oran1dir. Dogal i§sizlik oran1, aym 
zamanda §U §ekilde de ifade edilebilir: 

Dogal i§sizlik Oran1 = Friksiyonel i§sizlik + Yap1sal i§sizlik 

Friedman'a gore, para politikas1 uygulamak suretiyle uzun do­
nemde i§sizligi dogal seviyesinin altma dii§iirmek veya iistiine <;Ikar­
mak miimkiin degildir. Zira, kisa donemde Phillips Egrisi, negatif 
egimli iken, uzun donemde yatay eksene diktir. Yani, geni§letici bir 
para politikas1 ile kisa donemde i§sizligi dogal seviyesinin altma dii­
i;;iirmek miimkiinken, uzun donemde ii;;sizlik dogal seviyesine geri 
donmektedir. Dolayis1yla beklenen enflasyonun geri;ekle§en enflas­
yona e:;;it oldugu durumda ekonomi duragan durum dengesinde ol­
dugu i<;in fiili ii;;sizlik oran1 dogal ii;;sizlik oranma e§ittir. 

,~ Not: Monetaristler, stagflasyon olgusunu "dogal i§sizlik oram" 
'~ard1rmyla a<;Iklarmi;;lardir. 

10. Siirekli Gelir Hipotezi: 

.t Milton Friedman tarafmdan geli§tirilmi§tir. Friedman'a gore 
siirekli gelir, ekonomik statiiniin ve servetin iyi bir gosterge­
sidir . 

./ Halkin tiiketimi Keynesyenlerin ileri siirdugu gibi cart har­
canabilir gelire gore degil, siirekli gelire gore belirlemektedir . 

.t Siirekli gelirden sapmalann gei;ici oldugu kabul edilirse, tii­
ketim kararlarmda degii;;iklik yapdmamaktad1r. Friedman, 

Th
e 

C
a

p
e



168 Kar~tl~tirmalt iktisat Okullan Ders Notlan 

si.i.rekli geliri ele ahrken reel degii;;kenleri kullanm1i;;tir. 

y = YP + Yg 

.I Denklemde Y, fiili geliri; YP, siirekli geliri; Yg, ge<,;ici geliri 
temsil etmektedir . 

.I Ti.i.ketim, si.i.rekli gelirin fonksiyonudur. Siirekli geliri, uyum­
cu beklentiler arac1hg1yla hesaplamaktadir. Fonksiyondaki 
"c", si.i.rekli gelire bagh olarak ortaya <,;1kan marjinal ve orta­
lama tiiketim egilimini ifade etmektedir. "c" ai;;agi yukan sa­
bit bir katsayi olarak kabul edildigi i<,;in si.i.rekli gelir artigm­
da tuketim de oransal olarak artar. Bu duruma oransalhk 
hipotezi ad1 verilmektedir. 

C = cYP 

.I Friedman surekli geliri, ge<,;mii;;, cari ve gelecek donemde el­
de edilmesi umulan gelirlerin agirhkh ortalamas1 olarak ta­
mmlarmi;;hr. Ge<,;mii;; donem gelirleri agirhkl1 ortalama i<,;inde 
geriye dogru gittik<,;e azalmaktadir . 

.I Cari gelirde artii;; meydana geldiginde ise gelir artii;;mm su­
rekli mi yoksa gec;;ici mi oldugu dui;;uncesine bagh olarak tu­
ketim onemsiz seviyede artmaktadir. Gelir arhi;;1 surekli ise 
uzun donemde tuketim artmaktadir . 

.I Risa donemde gelir artii;;mm si.i.rekliligi konusundaki kui;;ku­
lar, marjinal tuketim egiliminin uzun donemdeki degerinden 
farkl1 olmasma yol ac;;maktadir. <;unkii kisa donemdeki gelir 
artii;;lannm bir kism1 ger,;icidir. Uzun donemde marjinal tu­
ketim egilimi siirekli gelire bagh olarak belirlendigi i<,;in kisa 
donemdeki marjinal tuketim egiliminden biiyiiktiir. 96 

11. Para Politikasmm Etkinligi: 

Monetaristler, Klasik miktar teorisini (MV = Py) arti:;; h1zlan cin­
sinden ifade ederek para politikasmm etkinligi i.i.zerinde durmakta­
dirlar. Buna gore miktar teorisi arti:;; h1zlan cinsinden :;;u :;;ekilde 
ifade edilebilir: 

96 Eren. "Tiiketim ve Yatmm". '?ll kitapta: K. Ytldmm, M. Ozer (ed), iktisat Teorisi. 
Ac;Ik Ogretim Fakiiltesi Yay1m No: 773, 2003, ss. 255-256. 
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(1) 

L\~ = Para stokunun arh§ oram, ~ = Paranm el degi§tirme 

h1zmm arh§ oram, L\: = Fiyatlar genel diizeyinin arh§ oram 

(enflasyon), L\y = Biiyiime oram 
y 

Klsa donemde ki§ilerin gelir, zevk ve tercihlerinin 6nemli ol<;ii­
de degi§meyecegi varsayild1g1 i<;in paranm dolamm h1z1 sabittir (is­
tikrarhdir). Bu durumda 1 nolu e§itligi, 2 nolu e§itlikte §U §ekilde 
yazmak miimkiindiir: 

L\M = L\P + L\y 
M p y 

(2) 

ili§ki 2 nolu e§itlikteki gibi ifade edildiginde ortaya §U sonu<;lar 
<;1kmaktadir: 

,/ Biiyiime oran1 { i) sabit kalmak ko§uluyla para arzmdaki 

yiizde degi§me, fiyatlar genel diizeyini aym yonde ve aym 
oranda arhnr. 

,/ Para arzmdaki yiizde degi§me ile biiyiime oranlanndaki yuz­

de degi§me e§itse (£\~ = i) fiyat istikran korunur. Yani, 

enflasyon problemi ortaya <;1kmaz. 

,/Para arzmdaki arh§ oram buyiime oranmdaki arh§ oranm­

dan biiyiik ise enflasyon meydana gelir. L\M > L\ Y = enflas-
~n M Y 

,/ Para arzmdaki arh§ oran1, biiyiime oranmdaki artl§ oranm­

dan kii<;iik ise deflasyon meydana gelir. L\M < L\y = deflas-
yon97 M Y 

97 Demir, a.g.e., s. 80. 
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12. Maliye Politikas1 Etkili Degildir: 

Monetaristlere gore maliye politikas1 etkili degildir. Maliye poli­
tikas1 bilindigi uzere temelde kamu harcamalan ve kamu gelirleri 
(vergiler) politikasma dayanmaktadir. Bu c;;en;;evede Monetaristler 
maliye politikasmm etkili olmamas1m ai;;ag1daki gibi ac;;1klarlar. 

a) Vergi Politikas1 

Monetaristlere gore, vergi politikasma daya11 olan bir maliye 
politikas1 etkili olmayacaktir. <;unku, tuketim, Keynesyen iktisatc;;1-
larm ileri surdugu gibi harcanabilir gelirin degil, surekli gelirin 
fonksiyonudur. Surekli gelir ise gec;;mii;;, cart donem geliri ve gele­
cekte elde edilmesi umulan normal gelirlerin ortalamasmdan olui;;­
maktadir. Cari donem harcanabilir (kullamlabilir gelir) gelirinin su­
rekli gelir uzerindeki etkisi onemsiz dii.zeydedir.98 Bu durum rnali­
ye politikasmm etkinligi ac;;1smdan oldukc;;a onemlidir. $oyle ki: 

" Keynesyen iktisada gore vergilerde meydana gelen bir dui;;­
me harcanabilir geliri artiracaktir. Tuketim, harcanabilir ge­
lirin fonksiyonu oldugu ic;;in harcanabilir gelirde meydana 
gelen artii;;, tuketimde bir artii;;a yol ac;;acaktir. Ti.iketimin art­
mas1 ise yatinmlann ve haslla duzeyinin artmas1 ile sonuc;;­
lanacaktrr. 

Ti~ Yo i ~ c = f(Yo)i ~I i y i 

" Monetaristler bu duruma kari;;1 c;;1karlar. <;unku vergileri 
azaltmak suretiyle cart harcanabilir geliri artirmak mum­
kundur. Ancak tuketim harcanabilir gelirin degil, surekli ge­
lirin (Yp) fonksiyonu oldugu ic;;in harcanabilir gelirde meyda­
na gelen artii;;, surekli geliri onemsiz bir bic;;imde etkileyecek; 
bu durum ise tuketimi etkilemeyecektir. Zira, si.irekli gelir 
(Yp). gec;;mii;; donem geliri (YT_ 1), cart donem harcanabilir ge­
liri (YT) ve gelecek donemde elde edilmesi umulan gelirden 
(YT+ll olui;;maktadir. Vergilerde meydana gelen degii;;me Yp = 
f(YT-l +YT+ YT+ll bu fonksiyonda (YT) de bir artii;;a yol ac;;a­
cak, fakat bu artii;;m surekli gelir uzerindeki etkisi onemsiz 

98 Ata<;. Maliye Politikas1, s. 13. 
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oldugu i<;in tuketimi etkilemeyecektir. Dolayis1yla uygulanan 
maliye politikas1 etkili olmayacaktlr. 

T -L.-7 y D t -7 c = f(Y p) -7 I -7 y 
b) Kamu Harcamas1 Politikas1 

Monetaristlere gore, genii?letici bir kamu harcamas1 politikas1 
etkin degildir. <;:unku devletin kamu harcamalanm genii?letmek ii;in 
bori;lanmas1 ya da vergileri artlrmas1 durumunda ozel kesim yatl­
nmlannda azalma meydana gelecektir. 

,/ Devletin kamu harcamalanm genii?letmesi amac1yla bori;­
lanma piyasasma girmesi durumunda, oduni; verilebilir fon 
talebinde bir artli? meydana gelecektir. Oduni; verilebilir fon 
talebinde meydana gelen artll? ise faiz oranlanmn artmasma 
yol ai;acaktlr. Artan faiz oranlan, yatmmlan daha riskli ha­
le getirecegi i<;in ozel kesimin fon talebinin ve dolayis1yla ozel 
kesim yatlnmlanmn azalmasma neden olacaktir. Diger bir 
ifadeyle, uygulanan kamu harcamas1 politikas1 ozel kesim 
yatlnmlan i.izerinde bir d11?lama etkisine yol ai;acag1 i<;in ma­
liye politikas1 etkin degildir. Bu sure<; l?U i?ekilde ifade edile­
bilir: 

Keynesyen Mekanizma 

!J,.Gt -7 C t -7 I t -7 Y t 
'- ../ 

"V" Maliye politikas1 etkilidir. 
/'J,.Y=kgx !J,.G 

Monetarist Mekanizma 

!J,.G t -7 Qo t -7 r t -7 !J,.l -!. 
'- .,/ 

Maliye politikas1 etkili degildir. -v-
!J,.Gt =/'J,.l J. 

.I Devletin kamu harcamalanm genii?letmek amac1yla vergileri 
arbrmas1 durumunda ise devletin alrml? oldugu vergiler ka­
dar ozel kesim yatinmlannda azalma meydana gelecektir. 
<;unku vergi mukelleflerinin harcayacag1 fonlan devlet har-
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carm$ olacaktir. 99 Bu yiizden de vergi artI$1 politikas1 etkin 
degildir. 

13. Paran1n Dolan1m H1z1: 

Paranm dolamm h1z1 ne Klasiklerin ileri siirdi.igi.i gibi kisa do­
nemde sabit, ne de Keynesyenlerin ileri surdugu gibi istikrars1zdir. 
Monetaristlere gore paranm dolamm h1z1 istikrarl1 ve ongori.ilebilir­
dir. Friedman'm Miktar Teorisi yorumunda paramn dolan1m h1z1, 
"si.irekli gelirin" istikrarh bir fonksiyonu_ol.al:ak-ele almm1$br. Za­
man i<;inde si.irekli gelirdeki degi$meye bagh olarak paranJU__dola­
mm hiz1 degi$mektedir. Bu durum $U $ekilde ele almabilir:Ioo 

./ Surekli gelir artt1kc;a, paramn do~1 azalmaktadir. 
Para talebinin gelir esnekligi birden buyuk kabul edildigi 
i<;:in gelirde meydana gelen arb$. para talebinde daha bi.iyiik 
bir arb$a neden olmaktadir. Para talebi artbgmda ise para-

~--

nm dolan1m h1zi azalmaktadir . 

./ Si.irekli gelir azald1kc;a, paranm dolan1m h1z1 artmaktadir. 
Para talebinin gelir esnekligi birden bi.iyiik kabul edildigi 
i<;in gelirde meydana gelen azal1$. para talebinde daha bi.i­
yi.ik bir azah$a yol ac;maktadir. Para talebi azald1gmda ise 
paranm dolan1m h1z1 artmaktadir. 

Sonu<;: olarak Friedman'a gore, paranm dolamm h1z1 kisa do­
nemde degi$ebilmekte, uzun donemde ise sabit degerini almakta­
dir. Paranm dolan1m h1zmm kisa donemde degi$mesi sonucunda, 
para arz1 kisa donemde nominal degi$kenlerin yan1 sira reel degi$­
kenleri de etkilemektedir. Fakat uzun donemde paranm dolan1m h1-
zmm sabit degerini almas1 ile birlikte reel degi$kenler i.izerindeki et­
kisi ortadan kalkmaktadir. Dolayis1yla sadece nominal degi$kenler 
i.izerindeki etkisi kalmaktadir. Yani, sadece fiyatlar genel di.izeyi art­
maktadir.lOl 

99 Orhan ve Erdogan, a.g.e., s. 182. 

l 00 Parasiz, "Para Arz1 ve Para Talebi", s. 291. 

101 Hii;, a.g.m., s. 80. 
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14. Emek Arz1 ve Emek Talebi: 

Monetartstlere gore emek arz1 bekl~ _ _reel uc~ emek tale­
bi reel ucretin fonksiyonudur. 

15. Par~_~.z1 Milli ~I~ ilifkisi: 
./ Monetaristle:re gore PCU::~mcla meydana gelen bir arti:;; ki­

sa donemde milli geliri, uzun donemde fiyatlar ge~<!uzeyi­
n.LJ!rtlrmaktadir. Diger bir ifadeyle, para arzmda meydana 
gelen bir arti:;; kisa donemde reel degi:;;kenler uzerinde, uzun 
donemde sadece fiyatlar genel duzeyi uzerinde etkilidir . 

./ Para arzmm milli gelir uzerindeki etkisi, 6-9 ay sonra; fiyat­
lar genel duzeyi uzerindeki etkisi ise, milli gelir uzerindeki et­
kisinin ortaya i;;1kmasmdan 6-9 ay sonra ortaya i;;1kmaktadir . 

./ Dolayis1yla para arzmda meydana gelen arti:;;. 6-9 ay i<;;inde 
milli geliri artinrken, fiyatlar genel duzeyini 12-iS ay ic;inde 
artirmaktadir.102 

Bu mekanizma :;;u :;;ekilde ortaya c;1kmaktadir: Para arz1 artinl­
d1gmda talepte bir arti:;; meydana gelir. Para arzmdaki arti:;; kar:;;1-
smda enflasyon beklentisini revize etmeyen karar birimleri tahmin­
lerinde yan1lg1ya du:;;erler. ~oyle ki, firmalar uretimlerini, i:;;i;;iler i;;a­
hr:;;malanm artiracaklardir. Bu yiizden de kisa donemde para arz1 

arti:;;1 i;;1ktinm; yani, mil\!_ge1irin artmas1~n olacaktlr. Bunun­
la birlikte, bir sure sonra i:;;i;;iler enflasyon konusundaki yanllg1lan­
nm farkina varacak ve enflasyon beklentilerini degi:;;tirecektir. Ya­
mld1klanm fark eden i:;;<;;iler i;;a11:;;malanm azaltacaktlr. Dolayis1yla 
gelirde meydana gelen arti:;; ortadan kalkacaktlr. Yani, para arzm­
daki arti:;; reel milli gelir uzerinde gei;;ici bir arti:;;a yol ai;;acaktir. Fa­
kat enflasyon oran1 yuksek seviyesinde devam edecektir.103 Bu du­
rumda Friedman'a gore ekonominin dengesi toplam arz ve toplam 
talep egrtleri yardmuyla da gosterilebilir: 104 

102 
103 

Orhan ve Erdogan. a.g.e .. s. 181. 

Beyhan Atai;, "istikrann Saglanmasmda <;:agda<;< Makroekonomik Tarti<;<malar", 
Anadolu Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakilltesi Dergisi, Cilt VI, Sa­
Y' 2, 1988, s. 337. 

104 A. Klamer, The New Classical Macroeconomics, p. l 7'den aktaran, Hi.;. a.g.m., 
s. 82. 
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p 

LRAS 

~ekilde ba~lang11; denge noktas1 A noktas1dir. A noktasmda 
denge fiyah P0 ve gelir dO.zeyi Y0'dir. Y0 , dogal i~sizlik oranma teka­
bO.l eden reel gelir dO.zeyini gostermektedir. Politika yap1cmm top­
lam talebi artirmak amac1yla para arzm1 artird1gm1 varsayal1m. 
Toplam talep egrisi AD0 , AD 1 i;;eklinde saga dogru kayacakbr. Yeni 
denge B noktasmda olu~maktadir. Bu durumda, fiyatlar P1'e, reel 
gelir Y 1 'e ylikselecektir. Dolayis1yla kisa di:inemde hem fiyatlar genel 
dO.zeyi hem de <;1kh dO.zeyinde art1~ meydana gelir. Reel gelir arh~1. 
i~sizligin dogal seviyesinin alhna dii~tugo. anlamma gelmektedir. 
Bu durumun ortaya <;1kmas1, fiyat beklentilerinin yanhi;; degerlen­
dirilmesinden kaynaklanmaktadir. Adaptif beklentiler varsayirm al­
tmda fiyat beklentisi P0'dir. Gen;eklei;;en fiyahn P1 oldugunun fark 
edilmesi belli bir zaman alacaktir. Uzun di:inemde fiyat beklentisi­
nin P1 olarak degi~mesi sonucunda denge noktas1, uzun di:inem 
toplam arz egrisi O.zerinde ger<;ekle~ecektir. Dolayis1yla beklentile­
rin sonradan diizeltilmesi; yani, yanh~tan di:iniilmesi sonucunda 
toplam talepteki arb~. uzun di:inemde reel geliri ve istihdarm artir­
mayacak; sadece fiyatlar genel diizeyini ylikseltecektir. 

Para politikasmm etkileri konusunda Klasiklerle Monetaristle­
rin aynld1gi nokta, Monetaristlerin fiyatlann hizla ve kolay bir bi­
<;imde ayarlanacagma inanmamalandir. Diger bir ifadeyle, ayarla­
ma siirecinin zaman almas1, para politikasmm kisa di:inemde mey­
darta getirdigi etkinin, ni<;in uzun di:inemde olu:;:;an etkiden fark11 ol­
dugunu a<;1klamaktadir.105 

105 Atac;. "ist!krann Saglanmasmda <;:agd~ Makroekonomik Tarti~malar", s. 337. 
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16. Para Talebi: 

Monetarist para talebi teorisi, Friedman'm miktar teorisini ye­
niden yorumlamas1 ile ortaya c;lkml~tir. Sonradan "Modern Miktar 
Teorisi" olarak nitelendirilen bu yakla~1m, parayi aktif bir deger ve 
servet edinme yontemlerinden biri olarak ele almi~tlr.106 Modern 
Miktar Teorisi'ni ac;1klamak ic;in Cambridge Denkleminden yola c;1-
kllabilir: 

M= kPT ~eklindeki Cambridge Denkleminde kT yalmz birakll­
d1gmda denklem ~u ~ekilde ifade bulur: 

M=kT 
p 

Yukandaki e~itligin sol yan1 reel para arzm1, sag yan1 reel para 
talebini ifade etmektedir. Monetaristlere gore, reel para talebi, su­
rekli gelire (Y p), be~eri servet miktanna (w), be~eri olmayan servetin 
getirisine (r) ve enflasyon ile ilgili beklentilere (E) baghdir. Yukanda­
ki e~itlikte denklemin sag tarafmda reel para talebini ifade eden kT 
teriminin yerine reel para talebi fonksiyonu yaz1labilir. 

M = f(Yp, w, r, E) 
p 

Para talebini belirleyen bu etkenlerin 6zellikleri i;;u i;;ekilde ifa­
de edilebilir: 

,/ Para talebini belirleyen 6nemli bir faktor, surekli gelirdir. 
Surekli gelir, gec;mi~. cari ve gelecek donemde elde edilmesi 
umulan gelirin bir ortalamas1dir. Tuketim kararlan surekli 
gelire bagh olarak belirlenir. Surekli gelir istikrarh oldugu ve 
iktisadi karar birimleri surekli gelirlerini bildigi ic;in para ta­
lebi surekli olarak konjonkturel hareketlerden fazla etkilen­
mez.107 

,/ Friedman, para talebi fonksiyonunda serveti de ele alm1~tir. 
Bu fonksiyonda servet, be~eri servet ve be~eri olmayan ser­
vet ~eklinde ikiye aynlm1~tir. Be~eri serveti surekli olarak 

106 Savai,. Politik iktisat, s. 21 7. 

107 Dinler. a.g.e .• s. 422. 
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gelire dcmii~tiirmek miimkiin degildir. 6rnegin, i~sizlik do­
nemlerinde be~eri serveti gelire donii~tiirmek miimkiin ol­
mad1g1 ic;in likit degildir. Dolayis1yla toplam servet ic;inde be­
~eri servetin payi arthkc;a para talebi artacak; azald1kc;a, 
azalacaktrr. <;:unkii bu ~ekilde davranmakla be~eri servetin 
gelire donii~tiiriilemedigi donemler ic;in guvence olu~turu­
lur. 

,/ Be~eri olmayan servet, hisse senedi, tahvil, bina, arsa, daya­
mkh tiiketim mallan gibi unsurlan ic;erebilir. Be~eri olma­
yan servetin bu servet unsurlan arasmda nas1l payla~hnla­
cag1 getirilerine baghdir. Bu yiizden de tahvilin getirisi olan 
faiz ve hisse senedinin getirisi olan temettii ile para talebi 
arasmda ters yonlii ili~ki bulunmaktadrr. Be~eri olmayan 
servetin getirisi arthkc;a (azald1kc;a), para talebi azalmakta­
dir (artmaktadir). 

,/ Para talebi fonksiyonunda yer alacak bir diger degi~ken, enf­
lasyon ile ilgili beklentilerdir.108 Enflasyonun artacag1 yo­
niinde bir beklenti varsa, para talebi azalacakhr. Diger taraf­
tan, enflasyonun dii~ecegi yoniinde bir beklenti varsa, para 
talebi artacakhr. 

Modern ve Klasik Miktar Teorisi arasmda ii<; onemli fark bu­
lunmaktadir: 109 

,/ Paranm dolan1m h1z1, Klasik Miktar Teorisi'ndeki gibi sabit 
kabul edilmez. Modern Miktar Teorisi'nde paranm dolan1m 
h1z1, faiz oran1, beklenen enflasyon oran1 gibi gozlemlenmesi 
miimkiin belirli sayida degi~kenin istikrarh bir fonksiyonu­
dur. 

,/ Denklemdeki MG ifadesi, Klasik Miktar Teorisi'ndeki gibi ca­
rt i~lemlerin nominal degerini ifade etmez. MG, devamh gelir 
olup, servetin yerine kullanilrm:;;hr. 

,/ Klasik Miktar Teorisi'nde para talebini sadece milli gelir du-

108 Savlll?. Politik iktisat, s. 217. 
109 Sava~. Politik iktisat. s. 218. 
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zeyi belirlerken; Modern Miktar Teorisi'nde para talebini 
rnilli gelire ilave olarak faiz oram da belirlemektedir. 

,/ Monetarist iktisatc;tlara gore para talebi, surekli gelire, bei;;e­
ri servete, bei;;eri olmayan servete ve beklenen enflasyon ora­
mna baghdir. 

,/ Klasik iktisatc;llara gore para, yalmzca ii;;lem amac1yla talep 
edilmektedir. 

,/ Keynesyen iktisatc;llara gore para, ii;;lem, ihtiyat ve spekulas­
yon amac1yla talep edilmektedir. 

17. Modern Miktar Teorisi: 

,/ Klasik miktar teorisine gore, para arzmda meydana gelen bir 
degii;;iklik ayn1 yonde ve ayn1 oranda fiyatlar genel duzeyini 
artmr. Ornegin Klasiklere gore, para arzmda meydana gelen 
% lO'luk bir artii;;/azal1i;;, fiyatlar genel duzeyini % 10 artmr 
I azaltir. 

,/ Modern miktar teorisine gore, para arzmda meydana gelen 
bir artii;; ayn1 yonde fakat daha yliksek oranda fiyatlar genel 
duzeyini artmr. Ornegin, para arzmda meydana gelen 
o/olO'luk bir arti1;1 fiyatlar genel duzeyini %10'dan daha fazla 
artinr. Bu durumun ortaya c;1lo.i;;1m i;;u i;;ekilde ifade etmek 
mumkUndur: 110 

110 D!nler, a.g.e., ss. 419-420. 
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Para Arz1n1n Arttig1n1 Varsayal1m 

t 
Para talebini belirleyen faktorler sabitken 
elde tutulmak istenen para miktan artar. 

t 
ihtiyai;tan Fazla Para 

~ . 
Finansal aktif 

talebi artar 

Klymetli kagit 
al1m1 artar 

./ Klymetli kagitlann 
fiyati yiikselir 
./ Faiz du~er 

Reel aktif 
talebi artar 

Mal ve Hizmet Toplam 
Ahm1 Artar -+ Talep Artar 

• I Tilketim Artar I 
~ 

Fiyatlar 
Artar 

f ~~~~~'--~~~~ 
Faiz du~tugu i<;in 

~ yatinm ve fuetim artar 

Yahnmlar artar I 

~ t 
Yatinm arttig1 i<;in Yatinm arttig1 i<;in 

• Girdi talebi artar • Girdi talebi artar 
• Girdi fiyatlan artar • Girdi fiyatlan artar 
• Maliyetler artar • Maliyetler artar 
• Toplam arz azalir • Toplam arz azalir 
• Fiyatlar artar • Fiyatlar artar 

I Enflasyon beklentisi artar 1/ 
Pararun do­

Mal ve hizmet -+ Para talebi -+ lanrm hlZI 
ahm1 artar azahr artar (Vt l 

• 

t 

Fiyatlar yUkselir 
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Bu mekanizmadaki onemli bir nokta enflasyon beklentisinin 
artmasma bagh olarak para talebinin azalmas1, mal ve hizmet har­
camalarmm artmas1dir. Para talebinin azalmas1 ile birlikte paranm 
dolan1m hlzmda arti:;.; meydana gelir. Bu ili:;.;ki Cambridge Denkle­
mindeki gibi ele al1mrsa, para arzmdaki % artu:1m. fiyatlar genel du­
zeyinde daha yii.ksek bir arti:;.;a yol ac;:acagi gorulecektir. 

M=kPT 
k = 1- :;.;eklinde ifade edilmektedir. Paranm dolan1m h1z1 (V) art-

V 
ti@nda, k kuc;:ulmektedir. Yukanda bahsedilen ili:;.;kiden dolayi pa­
ranm dolamm hlZl arttigmda k kuc;:ulecektir. Ekonomi tam istihdam 
duzeyinde varsayild1g1 ic;:in T sabittir. Bu durumda para arzmda 
meydana gelen bir arti:;.; durumunda T sabit kal1p k kuc;:uldugu ic;:in 
e:;.;itligin devam edebilmesi fiyatlar gene! dii.zeyinin daha fazla art­
masma baghdir. 

M(%10i*)=(kj,= v\)P(i%15)T 

18. Vergi Sistemi: 

Frtedman'a gore, vergi yap1s1 maliye politikasmm gucunu belir­
ler. En iyi vergi sistemi kaynaktan kesilen artan oranh gelir ver­
gisidir. Boyle bir sistem, verginin tespitiyle toplanmas1 arasmdaki 
zaman farklm klsaltarak, toplam vergiler ic;:inde dolayh vergilerin 
payim azaltir. 

19. Enflasyon-iflsizlik Degifi Tokufiu: 

Monetaristlere gore enflasyon ile i:;.;sizlik arasmdaki degi:;;-to­
ku:;; sadece klsa donemde gec;:erlidir. Uzun donemde ii;;sizlik eski se­
viyesine (dogal seviyesine) geri donerken, enflasyon du:;.;memekte­
dir. Dolayis1yla uzun donemde enflasyon ile i:;;sizlik arasmda ters 
yonlu bir ili:;;ki soz konusu degildir. Monetaristlere gore, 

,/ Klsa donem Phillips Egrisi negatif egimlidir. 

• Ornekteki rakamlar farazidir. 
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./ Klsa donemde tek bir Phillips Egrtsi yoktur. Farkh enflasyon 
beklentilerine tekabul eden farkl1 Phillips Egrtleri soz konu­
sudur. 

,/ Beklenen enflasyon oram degil?tiginde, kisa donem Phillips 
Egrisi parametrik bir bi<;imde kayarken, yeni denge uzun 
donem Phillips Egrtsi i.\zerinde olu1?maktadir . 

./ Uzun donem Phillips Egrisi diktir. Yani, dikey eksene para­
leldir. 

20. Ekonomi istikrarhdir: 

Monetaristlere gore ekonomi istikrarhdir. Devlet adalet, guven­
lik, diplomasi gibi temel hizmetleri ustlenmelidir. Friedman'a gore, 
devletin sosyal ve diger ama<;larla ekonomiye yaprml? oldugu muda­
haleler ters ve yanhl? sonu<;lara neden olmaktadir. Bu nedenle dev­
let kli<;i.ilti.ilmeli ve denk bi.it<;e uygulamasma gidilmelidir.111 iktisa­
di istikrann saglanmas1 devletin mi.idahalesi ile ger<;ekle1?tirilemez. 
iktisadi istikrar i<;in istikrarh bir para politikas1 uygulanmalidir. 112 

111 Hi<;, a.g.m .. s. 83. 

112 Demir, a.g.e., s. 79. 
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MONETARiST (PARASALCI) OKUL iLE iLGiLi 

<;IKMif? SORULAR 

1. ~ag1daki yakla!f1mlardan hangisi, lnsa donemde iiretim ve 
fiyat iizerindeki degb;melerin temel kaynaginm para arzm­
daki degi11meler oldugunu ileri siirer? 

A) Rasyonel Beklentiler /J B) Parasalc1 

C) Arz Yonlii iktisat 

E) Yeni Keynesyen 

D) Keynesyen 

(KMS, 2001) 

2. Monetarist gorii11e gore uzun donemde, nominal para arz1 
iki katma ~ikarsa fiyatlar genel diizeyi nas1l degi11ir? 

A) iki kat artar. 

B) iki kattan daha fazla artar. 

C) iki kattan daha az artar. 

D) iki kat azalrr. 

E) Herhangi bir degi~iklik olmaz. 
(KMS, 2001) 

3. Monetaristlere gore, tahvil sati111 yoluyla finanse edilen 
devlet harcamalanndaki bir art111m, reel iiretim iizerindeki 
etkisiyle ilgili a!fai1daki ifadelerden hangisi dogrudur? 

A) Hem klsa hem de uzun donemde giic,;liidiir. 

JBl Ne klsa ne de uzun donemde giic,;liidiir. 

C) Sadece uzun donemde giic,;liidiir. 

D) Sadece klsa donemde giic,;liidiir. 

E) Klsa donemde etkili degilse de uzun donemde giic,;liidiir. 

{KPSS, 2008) 
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4. Para arzmm istikrarh olarak sabit oranda arbnlmas1 gorii­
§ii qagidaki okullann hangisi taratindan ortaya atllm1§tlr? 

A) Post Keynesyen 

C) Keynesyen 

/ E) Parasalc1 

B) Yeni Keynesyen 

D) Yeni Klasik 

{KPSS, 2008) 

5. Monetaristlere gore, beklenen enflasyon oran1 dii§tiigiinde 
klsa donem Phillips Egrisi nas1l degi§ir? 

Ii' A) Dikey hale gelir. # B) Yatay hale gelir. 

C) Sola dogru kayar. 

E) Etkilenmez. 

D) Saga dogru kayar. 

(Kaymakamlik, 2006) 

Siirekli gelir hipotezi ile ilgili qag1daki ifadelerden hangi­
si dogrudur? 
A) Sabit i;ogaltan kavramma dayanmaktadrr. 

B) Sabit marjinal tiiketim egilimi kavramma dayanmaktadrr. 

C) Toplam iiretim ile toplam talep arasmdaki ili§kiyi ai;1kla­
maktadrr. 

D) Marjinal tiiketim egiliminin neden sabit olmad1gm1 ai;1klar. 

E) Say yasasma dayanrr. 

(Kaymakamlik, 2006) 

7. Monetarist iktisatta uzun donem Philips Egrisi qag1daki­
lerden hangisini gosterir? 

A) Faiz oram ve reel gelir arasmda negatif yonlii bir ili§kiyi 

B) Enflasyon ve i§sizlik oranlan arasmda negatif yonlil bir ili§­
kiyi 

C) i1?sizlik ve beklenen enflasyon oran1 arasmda negatif yonlii 
bir ili§kiyi 
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D) Enflasyon ve beklenen enflasyon oram arasmda negatif 
yonlu.bir ili~kiyi 

O:l Enflasyon ve i§sizlik arasmda bir ili§ki olmad1gun 

(Kaymakamlzk, 2008) 

8. Monetaristlere gore, devlet harcamalann1n ekonomik faali­
yet hacmi iizerinde giic;lii bir etkiye sahip olmas1 qag1daki 
durumlann hangisinde miimkiindiir? 

A) Devlet harcamalan tahvil sab§1yla finanse ediliyorsa 

B) Devlet harcamalan vergilerdeki bir arb§la fmanse ediliyorsa 

C) Devlet harcamalarma vergilerdeki bir indirim e~lik ediyorsa 

I" D) Devlet harcamalan para stokundaki bir arb~la finanse ediliyor­
sa 

E) Devlet harcamalarma ihracattaki bir arb~ e~lik ediyorsa 

(idari Yargz, 2005) 

9. Monetaristlere gore uzun donem Philips Egrisinin 11ekli na­
sdd1r? 
A) Negatif egimlidir ancak klsa donem Philips Egrtsinden daha 

diktir. 

B) Negatif egilnlidir ancak klsa donem Philips Egrtsinden daha 
yataydir. 

C) Negatif egilnlidir ve kisa donem Philips Egrtsinden daha ya­
tay veya daha dikey olabilir. 

D) Yataydir. 

~ E) Dikeydir. 
(Sayl.!jtay, 2008) 

10. Monetaristlere gore, enflasyonun temel nedeni ru;ag1daki­
lerden hangisidir? 

/ A) Para arzi arb§ h1zinm geregmden yUksek olmas1 

B) Yabnm talebindeki istikrarsizhk 
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C) Bon;lanmamn maliyetini artrran yiiksek faiz oranlan 

D) Paranm dolan1m h1Z1Ilm kisa donemde degii?mesi 

E) Para talebindeki istikrarsizhk 

(Say~tay, 2008) 

Monetaristlere gore, a§aguiakilerden hangisinin k1sa do­
nemde Phillips Egrisini sola dogru kaydirmas1 beklenir? 

A) Devlet harcamalannda bir azalmanm 

B) Beklenen enflasyon oranmda bir diii?ii~iin 

C) Vergilerde bir arUi?lil 

D) ihracatta bir azalmanm 

E) Para arzmda bir azalmanm 

(Kamu ihale Kurumu, 2006) 

12. Monetaristlere gore enflasyonun temel nedeni a§ag1daki­
lerden hangisidir? 

A) Maliye politikasmm siklikla kullanilmas1 

B) Toplam arzi etkileyen negatif i?Oklar 

C) istikrars1z para talebi 

D) Dii? ticaret fazlalan 

// E) Para arzindaki arhi?lar 

(Say~tay, 2007) 

13. Klsa donem Philips Egrisi iizerinde, beklenen enflasyon ile 
ilgili a§ag1dakilerden hangisi dogrudur? 

A) ii?sizlik oranmdan bagimsiz olarak sabit kalrr. 

B) ii?sizlik azaldik<;:a artmaktadrr. 

C) ii;;sizlik azaldik<;:a azalmaktadrr. 

D) Ekonominin performansma gore artmakta veya azalmakta­
dir. 
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EJ ii;;sizlik oramndan bagims1z olarak azalmakta veya artrnak­
tadrr. 

{(:SGB, 2000) 

14. Monetarist gorii!;e gore, IS ve LM egrilerine ili§kin a§ag1da­
ki ifadelerden hangisi dogrudur? 

AJ IS ve LM egruerinin her ikisi de olduki,;a diktir. 

BJ IS egrtsi olduki,;a dik, LM egrtsi yataydrr. 

CJ IS ve LM egrilerinin her ikisi de olduki,;a yataydrr. 

DJ LM egrtsi olduki,;a dik, IS egrisi gorece yataydrr. 

EJ LM egrtsi dik, IS egrisi her zaman yataydrr. 

(Ziraat Bankasi, 2007) 

15. Keynesyenlerin ve Monetaristlerin para talebinin faiz es­
nekligi konusundaki gorii§leri ile ilgili a§agidaki ifadeler­
den hangisi dogrudur? 

AJ Keynesyenler bu esnekligin degerinin diii;;iik, Monetaristler 
ise yiiksek oldugunu soylemektedir. 

Bl Keynesyenler bu esnekligin degerinin gorece yiiksek. Mone­
tartstler ise diii;;iik oldugunu soylemektedir. 

CJ Keynesyenler bu esnekligin degerinin ekonomik faaliyet 
hacmini etkilemede onemsiz oldugunu soylemekte, Moneta­
ristler ise buna katdmamaktadrr. 

DJ Hem Keynesyenler hem de Monetaristler bu esnekligin de­
gerinin ekonomik faaliyet hacmini etkilemede onemsiz ol­
dugunu soylemektedir. 

EJ Monetaristler bu esnekligin degerinin ekonomik faaliyet 
hacmini etkilemede onemsiz oldugunu soylemekte, Keynes­
yenler ise buna kablmamaktadrr. 

(Mali Hizmet Uzman Yard., 2008) 

16. Monetaristlere gore para talebinin gelir esnekligi (E) ka~ 
kabul edilir? 
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A) E = 0 

D) E > 1 

Kar~~tzrmalt iktisat Okullan Ders Notlan 

B) E <I 

E) E = oo 

C) E =I 

(I'KB, 2000) 

17. Negatif egimli Phillips Egrisi modeline gore, i§sizlik oram­
nin dogal oranin 'iizerine Qlkt1ji durumda reel iicretler, i§ 
giicii maliyeti ve toplam -r1kt1 diizeyi nas1l degi§ir? 

Reel Ucretler isgiicii Maliyeti Toplam <;1kb Diizeyi 

A) Azahr 

B) Azahr 

C) Artar 

D) Artar 

E) Degi~mez 

Azahr 

Artar 

Artar 

Azahr 

Degi~mez 

Artar 

Azahr 

Azahr 

Artar 

Degi~mez 

(Kaymakamlzk, 2006) 

18. Monetarist iktisat-r11ara gore ekonomik istikrar i-rin nasll 
bir politika izlenmelidir? 

A) Faiz oranlan dii~iik tutulmahdrr. 

B) Para arzi sabit bir oranda arbnlmahdir. 

C) Geni~letici maliye politikas1 uygulanmahdir. 

D) Gelirler politikas1 uygulanmahdrr. 

E) Talep politikas1 kullamlmahdrr. 
(Vala.flar Bankasi, 2008) 

19. Stagflasyon olgusunu dogal i§Sizlik oran1 ile a-r1klayan yak­
lqun qag1dakilerden hangisidir? 

A) Klasik yakla~1m B) Neo-Klasik yakla~1m 

C) Keynesyen yakla~1m 

E) Monetarist yakla~1m 

D) Post-Keynesyen yakla~1m 

(KMS 2001, Maliye) 
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20. Moneteristlere gore, ekonomik istikrars1zbk doneminde pa­
ra arz1 aitagidakilerden hangisine bagh olarak art1nlmah­
d1r? 

A) DI§ ticaret a1,;1gma 

B) Niifus arb§ oramna 

C) Biit<,;e a1,;1guun biiyiikliigiine 

D) Alman di§ yardun miktanna 

E) Ekonominin biiyiime oranma 
(KPSS 2004, Maliye) 

21. .A§ag1dakilerden hangisi Monetaristlerin maliye politikas1 
ile ilgili yaklaitimlanndan biridir? 

A) Kamu harcamalan ve gelirleri toplam talebi dogrudan etki­
leyebilir. 

B) Maliye politikasmm para arzmdan bagimsiz uygulanmama­
s1 gerekir. 

C) Maliye politikas1 ekonomiyi etkileyen gii<,;lii bir ara<,;trr. 

D) Kamu harcamalan ve gelirleri toplam talebi dolayb etkileye­
bilir. 

E) Kamu harcamalan ve gelirlert ekonomik istikrarsizhgi onle­
mekte yararh arac;lardrr. 

(KPSS 2005, Maliye) 

22. Monetaristlere gore devlet harcamalanndaki bir art1111n k1-
sa donemde etkisi ile ilgili ~daki ifadelerden hangisi 
dogrudur? 

A) Fiyatlar genel diizeyi artar, toplam c;IktI degi§mez. 

B) Fiyatlar genel diizeyi artar, toplam c;1ktI azalir. 

C) Hem fiyatlar genel diizeyi hem de toplam c;1ktI artar. 

D) Fiyatlar genel diizeyi degi§mez, toplam c;1ktI artar. 

E) Fiyatlar genel diizeyi artar, toplam c;Ikb. iizerindeki etkisi 
belirsizdir. 

(KPSS 2009,hctisat) 
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23. Para politikas1yla ilgili olarak Keynesyen ve Monetarist go­
rii§ler arasindaki temel fark ~ajidakilerden hangisidir? 

A) Monetaristlere gore para politikas1 etkilidir, Keynesyenlere 
gore ise bu politika ekonomik faaliyet hacmini etkileyemez. 

B) Keynesyenlere gore para politikas1 etkilidir, Monetaristlere 
gore ise bu politika ekonomik faaliyet hacmini etkileyemez. 

C) Monetaristler ekonomide para politikas1 yoluyla bir ince 
ayar yap1lmas1 gerektigini dii:;?iiniirlerken Keynesyenler bu 
gorii:;?e destek vermezler. 

D) Keynesyenler para politikasmm enflasyon iizerinde etkili 
olacaguu savunurken Monetaristler bu gorii:;?e destek ver­
mezler. 

E) Monetaristler para arz1mn bir kurala bagh olarak sabit bir 
oranda biiyiimesi gerektigini dii:;?iiniirlerken Keynesyenler 
b6yle bir kurala kar:;?I c;1karlar. 

(KPSS 2009, iktisat) 

24. Monetaristlerin ozel sektoriin dl§lanmas1 (d1§lama etkisi) 
ve likidite tuzagina yakla§1mlanyla ilgili ~ag1daki ifadeler­
den hangisi dogrudur? 

A) Likidite tuzagmm onemli oldugunu belirtmi:;?ler ancak d1:;?­
lama etkisi iizerinde fazla durmami:;?lardrr. 

B) Di§lama etkisinin onemli oldugunu belirtmi§ler ancak liki­
dite tuzagi iizerinde fazla durmami§lardrr. 

C) Hern likidite tuzagimn hem de d1§lama etkisinin onemini 
vurgulami§lardrr. 

D) Ne likidite tuzagma ne de d1§lama etkisine fazla bir onem 
verrnemi§lerdir. 

E) Gerek likidite tuzagmm gerekse de di§lama etkisinin ekono­
minin seyrine gore onemli veya onernsiz olabilecegini belirt­
mi§lerdir. 

(Kaymakamlik, 2009) 
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25. Monetarist goriifie gore, para arzmdaki bir artlfi sonucunda 
uzun donemde fiyatlar genel diizeyi ve reel milli gelir nasll 
degifiir? 

Fiyatlar Genel Diizeyi Reel Milli Gelir 

A) Yukselir Artar 

B) Yukselir Azahr 

Cl Dii§er Artar 

D) Yukselir Degi§mez 

E) Degi§mez Degi§mez 

(KPSS 2009, iktisat) 

26. I. Dogal i§sizlik oram 

II. Beklenen enflasyon 

III. Toplam talep 

K1sa donem Phillips Egrisi, enflasyonla ifisizlik arasmdaki 
ilifikiyi incelerken yukanda siralanan degifikenlerden han­
gilerini sabit kabul eder? 

A) Yalmz III Bl I ve II CJ I ve III 

DJ II ve III E) I, II ve III 
(Halk Bankasi 2009, iktisat Sorulan) 

27. Monetarist iktisatta paramn dolan1m h1z1yla ilgili afiag1da­
ki ifadelerden hangisi dogrudur? 

A) Faiz oramyla aym yonde degi§ir, ancak gelir ile boyle bir ili§­
kisi yoktur. 

Bl Hem faiz oran1yla hem de gelirle aym yonde degi§ir. 

Cl Risa donemde degi§kendir, buna kar§m uzun donemde sa­
bittir. 

DJ Risa donemde degii?kendir, uzun donem i<;;in bir §ey soyle­
nernez. 

El Sabittir. 
(KiK, 2009) 
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28. Enflasyon 
oran1 

10 

8 

6 

Kar~tlw;;ttrmalt iktisat Okullan Ders Notlan 

LRPC 

4 ~1-
2 ·····-·-··-······r··----- ----------------- SRPC1 

O~---+--+--+---+---+--+---- i:;1sizlik 
2 4 6 8 10 12 oram 

Kisa ve uzun donem Phillips Egrilerini (s1ras1yla, SRPC ve 
LRPC) gosteren yukandaki grafige gore, ekonomi A nokta­
sinda iken enflasyon oraninin beklenmedik 11ekilde %6'ya 
Q1kmas1 durumunda ekonomi hangi noktaya kayar? 

A) A noktasmda kahr B) B C) C D) D E) E 

(Halk Bankasi Uzm Yar., 2009) 

29. Friedman'a gore "parasal kural" onerisinin dayanaklanndan 
biri olan para arzindaki degi11melerin nominal milli gelire 
etkisinde olUflan gecikme siiresi a11ag1dakilerden hangisi­
dir? 

A) 1-2 ay Bl 2-4 ay Cl 4-6 ay D) 6-9 ay 

(Milli Emlak Uzmanltk, 2007) 

1. B 7. E 13. B 19. E 25. B 

2. B 8. E 14. D 20. E 26. B 

3. E 9. E 15. B 21. B 27. E 
4. B 10. A 16. D 22. c 28. B 
5. c 11. B 17. A 23. E 29. D 

6. D 12. E 18. B 24. D 
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7. YENi KLASiK iKTiSAT 
t970'li yille,rda Keynesyen iktisada kaf§1 ortaya c;1kan ikt~adi 

y~~!?1!111anndan biridir. 

Rasyonel Beklentiler Yaklai;;um da denilmektedir. <;unkii Yeni 
Klasik iktisatta, rasyonel beklentiler varsayim1 <;ok onernli bir yere 
sahiptir. 

En onemli temsilcileri i;;unlardrr: John F. Muth, Robert Lucas, 
Robert Barro, Thomas Sargent ve Neil Wallace . 

./ John F. Muth: Rasyonel beklentiler varsayirmm gelii;;tinnii;;­
tir. Rasyonel beklentiler varsayirm ilk kez Muth'un 1961 yi-_ 

hnda yayinlad1g1 "Rational Expectations and the Theory of 
Price Movements" adh makalesinde yer alrmi;;tir. Buna gore, 
iktisadi karar birirnleri zamanla bir iktisadi degii;;kenin nasil 
bir sure<; ile olui;;tugunu ogrenir ve ogrendikleri bpbil_giyi il­
gili degii;;kene ilii;;kin beklentileri diizenlemek amac1yla kul­
l~~I~~- fi~tis~~fkarai birlrnlerCi.ktisadi deg!i;;kenle ilgili 
bekle?!:i!~!~,-~l!_~~!! 1:.Qrn .rn~V.:C:.'!-11:. l:>i.!Si:Y:i __ ~TI.:~arak siireci 
meyci~~~e,.!Jr~JLd-~gi.§:15en . .h~Q?: bilgi sahibCoTiiriar. Bu 
durumda beklentilerde hata olmayacak'ilr:ns -----

./ Robert Lucas:_ Luca~ __ <_!!:: e.gri,sini gel~'.?tirllli§tir. !:'.uci:1,~:a gore, 
milli gelir diizeyi iizerindeetkili olan P()litika: §Ok po,U~ikadir. 

Dig er 1?.ii}fact~.Jk~Il.Xs~s,:.•• .E~~--,\7~. ~a.l.!Yt:J?EJ)!!i~~imumJkti-
sadi birimleri i;;ai;;irtacak bir bi<;imde uygulanmasm1 milli ge-
IJr:i af§E~~}i;-tek'yoI~~-?}~.~ g()~IPQ'.~~r:·t:;ii~as-·xrz.~onk­
~~5-=. f (Pfil"fil'<lf~ i{q.<Je _e,gile.J:?i!if: ~~::Ls!e,11klemde Y 
m@~-filli-enfl:;t§yqnu._.. !'.e.J~i;;heklenef.l tiHflasyoI1u gi:is­
termektedir. Buna gc)re milli .. gelir, .fiili enflasyoilt'li; :._,.e bekle-
-----~-··-----~--·--

113 Hasan islatince. "Rasyonel Beklentiler Teorisinin Rasyonelligi Tartii,malan ·, 
Cumhuriyet tiniversitesi iktisadi ve idari Bilimler Dergisi. Cilt: 3. Say:i: l, YII: 
2002. s. 18. 
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n~flasy_Q!lJJILbir .f()11_l\:1:>iYQ!l!!cll.l-1:· El1:1 .. ba.g!@ld.a.milli gelir 
a~_!,l;§.1.~!'!_, fi~~i ~I}fl(lSYOilUil bekk:nen enflasyondan ruksek Ol­
masma baghdir. Yani, milli gelirin artmas1 ic;:in fiili enflasyo­
ril(I}oelUeneri enflasyondan yuksek (J? > f>e) • olrn,;;:.§u~!"ek­
mektedir. Dolayisiyla Lucas arz fonksiyonuna gore, [~el ha­
~ilayi arhrmanm yolu gerc;:ekle:;;en enflasyonu beklenen.,enf­
lasyon oranmm ustune c;:1karmaktir. 

Politika Etkinsizligi Teoremi, l,11~(ls tara[mdan g_eJi:;;tiril­
mi:;;tir. Politika Etkinsizligi Teoremine gore "en iyi politika, 
politikasizliktir". 

,/ Thomas Sargent ve Neil Wallace: "Ho:;;Qlm;iy911.M.Qmj:arist 
Arihnetik (Unpleasant Monetarist Arithmetic)"i geli:;;tirmi:;;­
tir: "Tats1z Aritmetik veya nahoi;; arihnetik'' bic;:iminde ifade 
edenler de bulunmaktadir. ~--- -·-----

"Ho:;;. Olmayan Monetarist Aritmetik'', uzun donemde butc;:e 
ac;:1klannm borc;:lanarak finanse edilmesinin, para-basiiruyla 
finansmanma gore daha enflasyonist oldugunii-ilert sur­
me~tedir. Diger bir ifadeyle, "nihayetin~parg bas_arak fi­
n~se edilecek bir butc;:e ac;:1gi, borc;:lanma yerine, baslanqic­
ta parabasarak finanse edilirse daha -az enflasyonist olacak­
tir. Zira, en ba:;;ta butc;:e ac;:1g1 kuc;:ukken para basilm1:;; olsay­
d1 ortaya c;:1kacak enflasyon, belli bir sure bori;:Tan:niaya g1Clil­
mesi ve borc;:lanma imkam kalmad1g1 ic;:inpar~ basiiinas1 so­
nucu ortaya c;:1kan enflasyondan kuc;:uk!~i __ E\g:_ filitmetik 
butc;:e ac;:1g1 ohnas1 durumunda, borc;lanll1~ ye.!111~ 9ciha az 
enflasyonist oldugu it;;in parasal finansrric:i!1~ O~{':E!!.!.~~!~dir. 
Monetaristler ise enflasyonun buyiik olc;:!}g~__para..ha:;;1mm­
dan kaynakland1g1m ileri surmektedirl_er .. _Q.c:>l(l}'!§Iyla, bu 
aritmetik, butc;:e ac;:1g1 olmas1 durumund<! para, R<!S!Jllilll 
onerdigi ic;:in Monetaristler ac;:1smdan hit;; de _hJl§. . .degjJdir. 
"Ho:;; Olmayan Monetarist Aritmetik", PCl.-.n~.:;;_c;t_l fi1w11sm.ap.dan 
ka~imlmas1rim uzun donemde daha f~la, _ e1Jf1C1sY.Q:0<;1. yol 
ac;:aca@rn ifade etmektedir. Burada politika yap1ci.,.J:.>ugunku 
du:;;uk enflasyon mu yoksa gelecek donemdeki~Jss~h,-~11X­
lasyon mu sorusuna cevap vermek duruml1I1c:la kalir. 
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B9n;:lan_manu:1.para basmaya gore daha enflasyoni~~-~lrnas1, 
devleti11 Jicm;lanma imkamnm devam edip etmeyecegine 
baghdrr. Devletin bon;lanma imkan1 sona ererse, para bas­
mak zorunlu hale gelecektir. Devletin bon;:lanma imkanmm 
sona ermesi ise, reel bilyilme h1z1 ve reel faiz oran1 arasm­
daki ilii;;kiye baghdrr.114 

a. Reel faiz orar;u. reel bilyilme oranmdan buyiikse,. bon; sto­
ku7.GSMH oran1 gittik<;:e artacak ve b_elli bir noktadan 
sonraoor~lanii surdilrulebilirligi imkan1 ortadan kalka­
caktir. Bu durumda parasal finansman zorunlu hale gele­
cektir. Dolayis1yla "Ho:;; Olmayan Monetarist Aritinetik" de 
sozil edilen durumun ortaya i;:1kabilmesi reel faiz oranmm 
bilyilme oranmdan bilyiik olmas1 koi;;uluna baghdrr. 

b. Reel faiz oraI11, reel bilyilmegranl!14@kli<;;P,k:se, bori;: sto­
k..i! .. Z=..QSM.H Q[@I gittik<;:e azalacak .ve bon;lanma silrdil­
rillebilecektir. 

c. Reel faiz oran1, reel bilyilme oranma ei;;itse, bor<;: stoku / 
GSMH oran1sabit kalacak ve bori;:lanma silrdilrillebile-
cektir. . 

./ Robert Barro: Ri.c~docu Denklik Teoremi'ni geli:;;tirmii;;tir. 
~C::~.ciocu Denklik Teoremi, ilk defa David Ricardo tarafm­
dan ortaya konm(ls1na ragmen .hak .ettigi .ilgiyi Barro'nun 
1974 yilmda tekrar ele almas1 ile bulmu:;;tur. Buna gore ka­
mu harcamasmm bori;:lanma)le finanse edilmesi durumun­
da, borcun faiz ile birlikte ode11mesU<;:in ileride vergi yilkil­
niln ~tmas! gerekir. Dolayis1yla asil sorun vergi ile bori;: ara­
smda degil, cari donemdeki vergi politikas1 ile gelecekteki 
vergi politikas1 arasmda bir tercih yapmakla ilgilidir. Hilkil­
metin kamu harcamalanm, bori;:lanma (gelecekteki vergiyle) 
ile finanse ettigini varsayahm. Bu durumda iktisadi karar 
birimleri cari donemde daha i;:ok paraya sahip olmasma rag­
me_!1. gelecekte daha fazla vergi vermek zorunda kalacakla-

114 Kemal Ytldmm ve Dogan Karaman. Makroekonomi. 3. bask!. Eski'§ehir; Egitim, 
Sagllk ve Bilimsel Ara'§brma c:;:a11'§malan Vakfi, Yaym No: 145, 2003, ss. 388-391 
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nndan gelecekteki daha y11ksek vergi y11kiini1 finanse etmek 
i~lnTasarrufTanni artmr. Dolayis1yfa:-huk0dletlenn ilave h.Cl.r­
cainalan, vergi \7er~nlerin ilave ta~~fl~ile derigeieiic::cek 
ve toplam talepte herhangi bir degii?me meydana gelmeye­
cektir.115 Dolayis1yla kamu bon;lanmas1, tU.ketim vet9.P!~m 
talep uzerinde bir etkiye neden olmayacag1 i<;in maliye .. poli­
tikas1 etkili olmayacak; yani, uygulanac;ak bir bor.cl.@!lli!..P.Q­
litika,s1 hasila uzerinde herhangi bir etki meydan.;:i,_getg-me­
yecek, sadece tasarruf duzeyinde arlli? olacakbr. 

TEMEL VARSAYIMLARI 

1. 

a. l~li!:!'.?!l!i]eni Klasilder.beklentj)er iizerinden apkla­
IJ?,~kta.dirlar. Buna gore. halk elinde .. tutt~~ayida 
hisse senedini satmak i<;in borsaya bii.cum~~rsa­
da hisse senetlerini satm almama yonuo9$; .. ~bir egilim 
meydana gelmi1?tir. Halkm bu egilimi farketme.sJYJ~-birlik­
te beklentilerini revize etmil? ve elindeki hisse.§.e!!~!:l~rini 
satabilmek i<;in borsaya daha <;ok hucum.etmi§!:i_r: Bu hil­
cumun sonucunda borsa, negatif beklentiden dogan risk 
paym1 da odemek zorunda kalarak <;okrr1ii1?tiir. '5iger bir 
ifadeyle, hisse senetlerinin borsada oc;l.eJJJ!leye~eNf.D yo­
nilndeki ihtimal sezildigi i<;in odenememii?tir.116 

b. iktisadi karar birimleri, ekonomik kararlanm verirken ya­
bnm, tuketim gibi sadece reel faktorleri temel a11rlar. Pa­
rasal ve nominal faktorlere kar1?1 <;ikarlar.117 

c. Emek arz ve talebi reel ucretin fonksiyonudur. 

d. Phillips Egrtsi analizi hem kisa donemde hem de uzun do­
nemde ge<;ersizdir. Yani, enflasyon ile il?Sizlik arasmda kl-

115 Ahmet <;:etin, "Kamu Bon;lanmn Makroekonomik Etkileri: Ampirik Bir Analiz", 
Atatiirk Univ~rsitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 19, Sa­
y:t: 1. Nisan 2005, s. 68. 

116 Scott and Nigro, 1982'den aktaran Demir. a.g.e., s. 94. 
117 islatince, a.g.m., s. 17. 
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sa donemde bile degii;;-tokui;; ilii;;kisi soz konusu degildir. 
Yeni Klasiklere gore Phillips Egrisi klsa donemde bile ya­
tay eksene diktir. 

e. Yehi Klasikler, Klasiklerden iki temel noktada aynhr:118 

./ Hem mal ve hizmet, hem de faktor fiyatlannm esneklik 
sureci ile ucretlerle fiyatlann esneklik sureci ei;;anh ve 
hemen olui;;ur . 

./ Klasik iktisattaki tam istihdam diizeyindeki denge fikri 
yerini, dogal ii;;sizlik oramndaki dengeye biraknni;;tir. 

f. Aktivist bir iktisat politikas1 Inilli geliri artmc1 bir etki 
meydana getiriyorsa, ongorulmeyen (surpriz-i;;ok-beklen­
meyen-ilan edilmeyen tahmin hatas1 yaptirtan) bir politi­
kadir. 

g. Bir ekonomide has1lanm dogal seviyesinden sapmalar, ik­
tisadi karar birimlerinin beklenti hatas1 yapmasma bagh­
dir. Beklentilerinde yanilmalan durumunda ekonolni do­
gal hasila diizeyinden sapabilecektir. Ekonolnide dalga­
lanmalara yol ac,;an bu hatalar, tesadufi olarak gerc,;eklei;;­
mektedir. Tesadufi dalgalanmalan ise onceden ongorme­
ye ve onlemeye imkan yoktur. Bu nedenle ekonolnik istik­
ran saglamak ic,;in aktivist para ve maliye politikas1 uygu­
lamaya gerek yoktur.119 Tahlnin hatalannm ekonolnik 
denge iizerindeki etkilerini hel:n dogal hasila oran1, hem 
de dogal ii;;sizlik oranm1 goz onune alarak i;;u i;;ekilde ifade 
edebiliriz: 

./ Gerc,;eklei;;en enflasyon oran1 (P), beklenen enflasyon 
oranmdan buyiikse [pe), fiili ii;;sizlik oram (U), dogal ii;;­
sizlik oranmdan (UN) kuc,;uk, fiili hasila duzeyi (Y) dogal 
has1la duzeyinden (Y NJ buyiik olur. 

,/ Gerc,;eklei;;en enflasyon oran1, beklenen enflasyon ora-

118 Beyhan Atac,;. "Maliye Politikasmm Etkinligne ilii,kin Tartti,malar" i,u kitapta: En­
gin Atac,; (ed). Maliye Politikas1, 4. Baslo.. Ac,;1k 6gretim Fakiiltesi Yaym No: 835, 
2007, s. 13. 

119 Atac,;, "istikrann Saglanmasmda <;:agdai, Makroekonomik Tartti,malar". s. 346. 
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mndan kiii;iikse, fiili i1?sizlik oran1, dogal il?sizlik ora­
nmdan buyilk, fiili hasila duzeyi, dogal has1la duzeyin­
den kiii;iik olur . 

./ Geri;eklel?en enflasyon oran1, beklenen enflasyon oran1-
na e1?itse, fiili ii;;sizlik oran1, dogal i1?sizlik oranma; fiili 
hasila diizeyi dogal hasila duzeyine el?it olur. 

Gerc;ekle,en - Beklenen Fiyat Diizeyi i,sizlik Hastla 

(P > pe) (U <UN) (Y > YN) 

(P < pej (U >UN) (Y < YN) 

(P = pej (U =UN) (Y = YN) 

h. Rasyonel beklentiler yakla1?1mmda, Keynesyen ve Moneta­
rist sistemden daha gelii;;mii;; bir beklenti kavrarm soz ko­
nusudur. Bu durum /?U i;;ekilde ifade edilebilir: 120 

./ Keynes'e gore, iireticilerin yatmm kararlarmda gelece­
ge yonelik beklentiler onemlidir . 

./ Monetaristlerin adaptive beklentilerinde ise gei;mii;; tec­
riibelerden yola i;1karak gelecege yonelik beklenti olui;;­
turulmaktadir. Tecriibelerinin gelecege yonelik tahmin­
lere yans1mas1 belli bir zaman almaktadir . 

./ Rasyonel beklentilerde ise bugunkii davran1i;;lanm et­
kileyen temel oge gelecege yonelik beklentilerdir. 

2. Rasyonel Beklentiler Varsay1m1: 

Rasyonel beklentiler varsayirm gei;mii;; donem verilerinin yam 
sira cari donem verilerinin de kullan1larak beklenti olui;;turulmas1-
dir. Yeni Klasiklere gore, iktisadi karar birimleri rasyonel beklenti­
lere sahiptir. Rasyonel beklentiler varsayirm altmda iktisadi karar 
birimleri surekli olarak aldatdamazlar. Yani, sistematik hata yap­
mazlar. Rasyonel beklentiler varsayim1, iktisadi karar birimlerinin 

120 Ata<;. "Maliye Politikasmm Etltinligine ili<?kin Tarti<?malar", s. 13. 
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kesinlikle hata yapmayacag1m degil, gerekli bilgilere sahip olmalan 
durumunda benzer hatalan uzun sure tekrarlamayacaklanm ifade 
etmektedir.121 Politika yapanlann reel degh;;kenler uzerinde etki 
meydana getirebilmesi, halkI aldatma pahasma soz konusu olacak­
br. Ancak iktisadi karar birimlerinin aldabld1g1m fark etmesi uzun 
zaman almaz. Yeni bilgileri h1zla degerlendirip, tahmin hatalannda 
duzeltmeye giderler. 

3. Piyasalann Siipiiriilmesi (Temizlenmesi) Varsay1m1: 

Yeni Klasiklere gore, ucretler ve fiyatlar tam olarak esnektir ve 
piyasada rekabet tam olarak gen;:ekle~mektedir. Ekonomide bir 
dengesizlik olmas1 durumunda esnek ucret ve fiyat mekanizmas1 
sayesinde ekonomi kendiliginden dengeye gelecektir. Dengesizlik 
ortadan kalktigmda ise piyasalar supurulmu~ (temizlenmi~) 

olur.122 Ornegin, i~sizlik olmas1 durumunda tum i~sizler i~ bulana 
kadar ucretler du~ecektir. i~sizlik durumunda daha du~uk ucretle 
i~sizler c;:a11~maya raz1 olacaklan ic;:in i~sizlik kendiliginden ortadan 
kalkacakbr. Dolayis1yla bu ekonomide i~sizlik, iradi i~sizlige e~it 
olacakbr. Ya da arz fazlas1 olmas1 durumunda mallann fiyabnda 
du~me meydana gelecek ve satilmayan mal kalmayacakbr. 

4. Politika Etkinsizligi Teoremi: 

Yeni Klasiklere gore, iktisadi karar birimleri uygulanan iktisat 
politikalanm yakindan takip etmektedir. Uygulanan politikanm so­
nucunu beklemeden, politika uygulanrr uygulanmaz kendi durum­
larm1 yeniden gozden gec;:irirler. Ornegin, politika yap1cmm i~sizligi 
azaltmak amaciyla geni~letici bir para politikas1 uygulad1gm1 varsa­
yahm. Bu durumda iktisadi karar birimleri para arz1 arb1?1Illll enf­
lasyona yol ac;:acagm1 hesaplarlar. Bu hesap dogrultusunda iktisa­
di karar birimleri durumlanm revize ederler. Para arz1 arb~ma ikti­
sadi karar birimlerinin muhtemel tepkileri ~u ~ekilde olabilir: 

,/ Para arz1 arttigmda, faiz oranlannda bir azalma meydana 
gelecegi i<;:in odunc;: fan arz edenler daha yiiksek faiz oran1 

121 Atac;, "istikrann Saglanmasmda <;:agdai;; Makroekonomik Tarhi;;malar", s. 343. 

122 Atac;. Maliye Politikas1, s. 18. 
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talep edecektir. Qiinkii para arz1 artbgmda fiyatlar genel dii­
zeyi yi.ikseldigi ic;;in faiz oranlannda reel olarak bir azalma­
nm meydana gelecegini ongoreceklerdir. Odiinc;; fon arz 
edenlerin daha yi.iksek faiz oram isteme yoniindeki tepkisi­
ni, odiinc;; fon talep edenler olumlu kari;;Ilayacaktir. Zira, 
odiim; fon talep edenler para arz1 sonrasmda talep edilen 
yiiksek faiz oranmm, para arz1 artmadan onceki eski faiz 
oram ile reel olarak aym oldugunu bilmektedirler.123 

./ ii;;c;;iler reel iicretinin diii;;ecegini tahmin ederek ii;;verenden 
zam talebinde bulunurlar. ii;;veren ise fiyat arbi;;lan sonu­
cunda gelirinin artbgm1 ve enflasyondan dolayi ii;;c;;ilerin reel 
iicretinin diii;;tiigiinii bildigi ic;;in iicret arbi;; talebine olumlu 
cevap verecektir. ii;;c;;ilerin nominal iicretleri eski reel iicret 
seviyesi saglayacak bic;;imde artmlacak ve ii;;c;;iler para arz1 
artii;;1 yai;;anmadan onceki reel iicret seviyesinde c;;a11i;;maya 
devam edeceklerdir. Dolayis1yla ii;;c;;iler c;;a11i;;malanm, ii;;veren 
ise emek talebini ve iiretimi arbrmayacag1 ic;;in ii;;sizlikte 
azalma, has1lada arhi;; meydana gelmeyecek; sadece fiyatlar 
genel diizeyini arbracakbr. 

Dolayis1yla rasyonel beklentiler varsayirm, piyasalann temiz­
lenmesi varsayirm ile birlei;;tirildiginde, politika yap1c1ya uygulana­
cak politikalann belirlenmesi ve bunlarda degii;;iklige gidilmemesi 
tavsiye edilmektedir. Boylece iktisadi karar birimleri tahminlerinde 
yanilmayacag1 ic;;in tahmin hatalanndan dolayi olui;;an piyasa ak­
sakl1klan meydana gelmeyecek ve ekonomik denge kendiliginden 
saglanacaktir.124 Sonuc;; olarak, Yeni Klasiklere gore, genii;;letici pa­
ra ve maliye politikalan ile c;;1kti diizeyini arbrmak miimkiin degil­
dir. Bu yi.izden de, "en iyi politika, politikasizltktir." 

5. Aktivist iktisat Politikanm Bqar1 ~ans1: 

Bir politikanm bai;;ans1, politika yap1cmm kredibilitesine bagh­
dir. Politika yap1c1mn kredibilitesi, giivenilirligi ile dogru oranW1dir. 
Giivenilirlik artbkc;;a, kredibilite artmakta; giivenilirlik azaldikc;;a, 

123 Atac;, "istikrann Sag;Janmasmda <;::agda'? Makroekonomik Tarti:;;malar", s. 345. 
124 Tosun ve Biiylikakm, a.g.m., ss. 174. 
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kredibilite azalmaktadir. Bu yiizden de bir politikamn bai;;anh ol­
mas1 onceden ilan edilmesine ve politika yap1cmm kredibilitesine 
baghdir. 

Ornegin, Merkez Bankas1'nm anti-enflasyonist bir politika uy­
gulayacagm1 ve bu i;en,;evede para arzm1 daraltacagm1 ilan ettigini 
varsaya11m. Bu durumda Merkez Bankasi ai;1smdan soziinii tutma 
ve tutmama i;;eklinde sei;enekler soz konusu iken, iktisadi ajanlar 
ai;1smdan ise politika yap1cmm ilan ettigi politikayi uygulayacagma 
ya da soziinii tutacagm1 inanma ve inanmama gibi sei;enekler soz 
konusudur. Bu i;;ekilde dinamik bir siirecin soz konusu olmas1, po­
litika yap1cmm kredibilitesinin onemini ortaya koymaktad1r. Politi­
ka yap1cmm kredibilitesinin yiiksek olmas1 durumunda, kamuo­
yunda sozunii tutacag1 yoniinde bir beklenti soz konusu olur ve uy­
gulanan politika hedeflerine ulai;;ir. Bu durumu i;;ekil yard1m1yla 
gostermek miimkiindiir. 

p 
AS 

o·~~~~~~~~~-+Y 

YN 

~ekilde bai;;Iang1i; denge noktas1 toplam arz ve toplam talep eg­
risinin kesii;;tigi A noktas1dir. A noktasmda denge has1la diizeyi ge­
lirin dogal seviyesindeki hastla diizeyine ei;;ittir. Boyle bir durumda 
politika yap1c1mn daralbc1 para politikas1 uygulamas1, toplam talep 
egrtsinin AD 1 i;;eklinde sola dogru kaymasma ve yeni dengenin B 
noktasmda olui;;masma neden olur. B noktasmda fiyatlar, P 1 diize­
yine dui;;erken hasila da herhangi bir diii;;me meydana gelmeyecek­
tir. Yani, anti-enflasyonist politika bai;;anya ulai;;rmi;; olacaktir. Bu 
sure<; basit bir bi<;imde i;;u i;;ekilde ortaya i;1kacakbr: 

,/ Para arz1 azalttld1gmda fiyatlar genel diizeyi diii;;ecektir. 
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,/ Fiyatlar genel duzeyi dui;;tugunde reel ucretler artacakb.r. 

,/ ii;;veren ai;:1smdan reel ucretlerin artmas1 maliyetlerin artma­
s1 anlamma gelmektedir. Ancak bu durumda i:;;veren ureti­
mi azaltma yoluna gitmeyecektir. Bu politika daha onceden 
ilan edildigi ii;:in ii;;veren ucretleri dii§iirme talebinde bulu­
nacak; i§<;:iler de bu duruma kar§1 koymayacaklardrr. Zira, 
i§i;:iler de daralb.c1 para politikas1 sonucunda reel ucretleri­
nin arttigmm farkmdadrrlar. 

,/ Bu mekanizmanm sonucunda hasilamn dogal seviyesinde 
bir azalma olmazken, sadece fiyatlar genel duzeyinde azalma 
meydana gelir. Yani, politika hedefine ula§rr. 

,/ Bu ai;1dan ekonomik istikran hedefleyen bir politika yap1c1, 
uygulayacag1 politikalan s1k s1k degi§tirmemeli, en azmdan 
suprizler yapmamah, §effafl1k ve guvenilirlige onem vermeli­
dir. ilan edilen politikaya bagh kalmmas1 durumunda "za­
man tutars1zhg1" problemi onlenmi§ olacakb.r. Aksi takdirde, 
surekli aldatilan karar birimleri tecriibelerinden de yola i;:1-
karak politika yap1cmm surpriz yapma olas1hgm1 beklentile­
rine dahil edecek ve bu da uygulanan politikanm ba§an §an­
sm1 yitirmesine neden olacaktrr. 

6. Tahmin Hatalan Eksik istihdama Neden Olabilir: 

Yeni Klasik iktisati;:ilara gore, gayri iradi i§sizlik soz konusu de­
gildir. Zira, ucretler ve fiyatlar tam esnektir. i§sizlik olmas1 duru­
munda tum i§sizler ii;; bulana kadar reel ucretler dii§er ve i§sizlik 
ortadan kalkar. Dolayis1yla Yeni Klasiklere gore, i§sizlik olgusu ira­
di bii;:imde meydana gelir. 

Yeni Klasik iktisat, eksik istihdamm (yiiksek ii;;sizligin) temel 
nedeni olarak tahmin hatalanm gostermektedir. Yeni klasik iktisat­
i;:1lara gore, bireyler adaptif beklentiler altinda degil, rasyonel bek­
lentilere gore karar verirler. <;al1§anlann ekonomik ko§ullan yanh§ 
algilamalan durumunda eksik istihdam sorunu ortaya i;:lkabilir. 
Ornegin, i§<;:ilerin gelecekte para arzmm artacag1 yonunde bir bek­
lenti olui;;turdugunu varsayal1m. Bu durumda i§<;:iler ii;:in beklenen 
enflasyon oran1 yiikselecek ve bu yiiksek beklenen enflasyon oran1-
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m goz onune alarak ucret sozlei;;mesi yapacaklardir. Ancak politika 
yap1c1 beklenenin aksine para arzm1 artirmazsa, gen;eklei;;en enf­
lasyon oram beklenen enflasyon oranmdan diii;;iik i;;1kacaktir. ii;;i;;i­
ler yiiksek enflasyon beklentisine gore sozlei;;me imzalad1klan ii;;in 
reel ucretlerinde yiikselme meydana gelecektir. Reel ucret duzeyin­
de meydana gelen artii;;, maliyetleri artirmak suretiyle uretimi ve is­
tihdam1 azaltacaktir. 

7. Ongoriilen Para Politikas1:12s 

Rasyonel beklentiler varsaynmna gore, i;;a11i;;anlann para arz1 
ile fiyatlar genel duzeyi arasmdaki ilii;;kinin sonui;;lanm ogrenecek­
leri ileri suriilmektedir. Para arzmda bir artii;; ongoriiluyorsa, bu 
durumun sonucunda enflasyonun ortaya i;;1kacagi da ongorulecek­
tir. Dcretler ve fiyatlar tam ve mukemmel bir bii;;imde uyarlanabil­
digi ii;;in para arz1 artii;;lan neticesinde ortaya i;;1kan fiyat artii;;lanna 
ucret artii;;lan hizh bir bii;;imde uyarlanacaktir. Bu durumda para 
arz1 artii;;1, uretim veya i;;1kti artii;;ma ve ii;;sizlik azahi;;ma yol ai;;ma -
yacaktir. Sadece fiyatlar genel duzeyini (enflasyonu) artiracaktir. 
<;unkii rasyonel beklentilere bagh olarak karar veren iktisadi karar 
birimleri, fiyat artii;;lanm cari donemdeki degii;;melere bagh olarak 
onceden tahmin edecekler ve fiyat artii;;lanna ucret artii;;lan h1zh bir 
bii;;imde uyarlanacaktir. Diger bir ifadeyle, reel iicretlerde bir degi§­
me olmaksizm nominal ucretlerde arti§ meydana gelir. Reel iicret 
diizeyi degii;;medigi ii;;in uretim, istihdam ve hasila duzeyinde her­
hangi bir degii;;iklik meydana gelmez. Dolayis1yla ongoriilen para 
politikalar1 c1kt1 diizeyinde herhangi bir degi§iklik meydana ge­
tirmez. <;unku beklenen para politikalan ii;;i;;iler ya da firmalarm 
tahmin hatas1 yapmas1m engelleyecektir. Tahmin hatalannm olma­
d1g1 durumda, beklenen fiyat duzeyi, geri;;eklei;;en fiyat diizeyine ei;;it 
oldugu ii;;in geri;;eklei;;en has1la duzeyi dogal hasila duzeyine ei;;it ola­
caktir. Bu durumu i;;ekil yard1rmyla gormek miimkiindiir. 

125 6ngoriilen ve ongoriilmeyen para politikas1 !<;in bakJ.mz, Orhan ve Erdogan, 
a.g.e .. ss. 210-211. 
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6ngoriilen Para Politikas1 

~ekilde bai;;lang1c; denge noktas1 A seviyesidir. A noktasmda 
denge has1la duzeyi YN, denge fiyat diizeyi P0 'dir. Dikkat edilirse, P0 

fiyat diizeyi gen;;eklei;;en fiyat diizeyidir ve aym zamanda beklenen 
fiyat diizeyine ei;;ittir ki bu noktada gen;;eklei;;en hasila diizeyi dogal 
hasila diizeyine ei;;ittir. Ekonomi A noktasmda dengede iken, politi­
ka yap1cmm has1layi dogal seviyesinin iizerine c;1karmak amac1yla 
para arz1m artird1g1m varsayal1m. Para arzmda meydana gelen ar­
tii;;, toplam talep egrisinin AD0 konumundan AD 1 konumunu ala­
cak i;;ekilde saga dogru kaymasma neden olur. Toplam talepte mey­
dana gelen artI:;;, fiyatlar genel diizeyinin artmasma yol ac;acaktir. 
Fiyatlar genel diizeyinin artinas1 ise reel iicretleri dui;;iirecektir. Bu 
durumu 1 nolu ei;;itlikte gormek mumkiindur. 

Reel Dcret = (~ ) J, 
(1) 

Ancak para arz1 artI:;;1 ongoriilen bir durum oldugundan ii;;<;iler, 
para arz1 artI:;;mm reel ucretlerinde aza11i;;a yol ac;acagm1 tahmin 
ederler ve hemen iicret artI:;; talebinde bulunurlar. Yani, fiyat artii;;­
lanm h1zh bir bi<;imde nominal ucret artI:;;lan takip eder. Bu du­
rumda 1 numarah ei;;itlikteki pay kismmda yer alan nominal iicret­
lerde artii;; gozlenir ve reel iicret duzeyi degii;;meksizin eski seviyesi­
ne h1zh bir bi<;imde geri doner. (Bu h1zh doniii;; c;1ktI seviyesinde bir 
degii;;iklige yol ac;mayacak bir uyarlama siirecini ifade etmektedir.) 

.. (wi) Reel Ucret = Pi (2) 
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Dcretlerde meydana gelen artii;;, firma ac;;1smdan maliyetlerin 
artmas1 anlamma geldigi ic;;in ii;;veren ya da firmalar uretimi artirma 
karan almazlar. Maliyetlerde meydana gelen artii;;, Klsa Donem 
Toplam Arz Egrisinin (SRAS0) sola dogru kayarak SRAS 1 konumu­
nu almasma neden olur. Yeni denge B noktasmda olui;;maktadir. B 
noktasmda fiyatlar genel duzeyi P 1 'e c;;1km1i;;; hasila duzeyinde her­
hangi bir degii;;iklik olmarmi;;tir. B noktasmda beklenen fiyat duzeyi 
gerc;;eklei;;en fiyat duzeyine ei;;it oldugu ic;;in gerc;;eklei;;en has1la duze­
yi dogal hasila duzeyine ei;;ittir. Zira, para arz1 artii;;1 ile birlikte ger­
c;;eklei;;en fiyat duzeyi P1'e c;;Ikmli;;; yam s1ra fiyat bekleyii;;leri de P 1 

i;;eklinde revize edilmii;; ve bu durumu takiben ucret artii;; talepleri 
gelmii;;tir. Yani, istihdam duzeyinde bir artii;; (ii;;sizlik oranmda bir 
aza11i;;) ve sonrasmda hastla duzeyinde bir artii;; meydana gelmemii;;­
tir. Dolayis1yla ongi:iriilen para politikas1 c;;1kti duzeyini arhrmaz. 

Ave B noktalan birlei;;tirildiginde uzun donem toplam arz egri­
sine (LRAS) ulai;;ilir. Uzun di:inem toplam arz egrisi uzerinde bekle­
nen fiyat duzeyi gerc;;eklei;;en fiyat duzeyine, gerc;;eklei;;en hasila du­
zeyi ise dogal hasila duzeyine ei;;ittir. 

8. Ongoriilmeyen Para Politikas1: 

6ngoriilmeyen para politikas1 i;1kti duzeyini kisa di:inemde ar­
tirmaktadir. <;unku ongoriilmeyen politikalar.nedeniyle tahmin ha­
talan ortaya c;;1kmaktadir. Merkez Bankasi tarafmdan yapilan para­
sal surprizler, gerc;;eklei;;en fiyat duzeyinin beklenen fiyat duzeyin­
den yiiksek olmasma neden olacaktir. Gerc;;eklei;;en fiyat duzeyinin 
beklenen fiyat duzeyinden yiiksek olmas1 reel ucretlerin dui;;mesine 
ve maliyetlerinde azalma olan firmalann uretimlerini artirmalanna 
neden olacaktir. Dolayis1yla gerc;;eklei;;en hasila duzeyi dogal hasila 
duzeyinin ustune c;;1kacaktir. Ancak iktisadi karar birimlerinin tah­
min hatas1 c;;ok uzun sure devam etmemektedir. Rasyonel beklenti­
ler varsayim1 geregi iktisadi karar birimleri elde ettikleri yeni bilgi­
lerle bu tahmin hatalanm kisa sure ii;inde duzelteceklerdir. Parasal 
surprizlerin enflasyon oran1m yiikseltecegini tahmin ederek, du­
rumlanm revize edeceklerdir. Bu duzeltme ile birlikte i;1kti duzeyin­
deki artii;; ortadan kalkacaktir. Bu durumu :;;ekil yard1rmyla ac;;1k bi­
c;;imde gi:istermek mumkiindur. 
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p 
LRAS SRAS1 

O~~~~~y-N~Y-1~~~~~-y 

Ongiiriilmeyen Para Politikas1 

~ekilde bai?langu;; denge noktas1 A seviyesidir. A noktasmda 
denge has1la duzeyi YN, denge fiyat duzeyi P0 'dir. A noktasmda ger­
c,;eklei?en fiyat duzeyi beklenen fiyat duzeyine; gerc,;eklei?en hastla 
duzeyi de dogal has1la duzeyine ei?ittir. Ekonomi A noktasmda den­
gede iken, politika yap1cmm has1layi dogal seviyesinin uzerine c,;1-
karmak amac1yla para arzm1 surpriz bir bic,;imde artird1gm1 varsa­
yal1m. Para arzmda meydana gelen artI/?. toplam talep egrisinin AD0 

konumundan AD 1 konumunu alacak i?ekilde saga kaymasma ne­
den olur. Yeni denge B noktasmda olui?ur. B noktasmda fiyatlar P1 

olurken, has1la duzeyi Y 1 olur. P 1 fiyat duzeyinde gerc,;eklei?en fiyat 
duzeyi beklenen fiyat duzeyinden buyiik oldugu ic,;in (P>pe). Y 1 ger­
c,;eklei?en has1la duzeyin dogal hasila duzeyinden buyiiktur (Y>YN). 
Gerc,;eklei?en fiyat duzeyinin beklenen fiyat duzeyinden buyiik olma­
s1, reel ucretleri diii?iirecektir. Ancak para arz1 arbi?I ongoriilmeyen 
bir durum oldugundan ii?c,;iler, para arzi arbi?mm reel ucretlerinde 
azalmaya yol ac,;acag1m hemen tahmin edemezler. Tahmin hatas1 
ic,;inde olan ii?c,;iler, iicret arbi? talebinde bulunmazlar. Bu durumda 
maliyetlerinde azalma olan firmalar iiretim miktanm artirirlar. Dre­
tim miktannm artmas1 ile has1la diizeyinde arbi? meydana gelir. 

Bununla birlikte, kisa bir sure sonra ii?c,;iler reel iicretlerinin 
diii?tiigiinii fark edecekler ve zam talebinde bulunacaklardir. ii?c,;ile­
rin zam talebi, maliyetlerin artmasma yol ac,;acag1 ic,;in Klsa Donem 
Toplam Arz Egrisinin (SRAS0) sola dogru kayarak SRAS1 konumu­
nu almasma neden olur. Fiyat arbi?lanna, iicret arbi?lan tam olarak 
uyarlanacagr ic,;in yeni denge C noktasmda olui?acaktir. C noktasm­
da fiyatlar genel diizeyi P2'ye c,;1kmi:;;; hasila duzeyi dogal duzeyine 
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geri donmu:;;tu.r. C noktasmda beklenen fiyat duzeyi gen;ekle:;;en fi­
yat duzeyine e:;;it oldugu i<;in ger<;ekle:;;en hastla duzeyi dogal has1-
la duzeyine e:;;ittir. Zira, para arz1 arti:;.;1mn fiyat arti:;;ma yol a<;h@m 
fark etmeleri ile birlikte fiyat beklentileri revize edilmi:;; ve bu duru­
mu takiben ucret arti:;; talepleri gelmi:;;tir. Dolayisiyla ongorulmeyen 
para politikas1 <;1kti duzeyini kisa sureli olarak artirrm:;;tir. 

Ave C noktalan birle:;;tirildiginde uzun donem toplam arz egri­
sine (LRAS) ula:;.;1hr. Uzun donem toplam arz egrisi uzerinde bekle­
nen fiyat duzeyi ger<;ekle:;;en fiyat duzeyine, ger<;ekle:;;en hasila du­
zeyi ise dogal hasila duzeyine e:;;ittir. 

Ong6riilen Para Politikas1 
(Ki.save Uzun D6nem Durumu) 

ParaArz1 ParaArz1 
Arh$1 Azah$1 

Beklent· P= pe P= pe 
Durumu 

Fiyatlar 
Gen el Artar. Azahr. 

Diizeyi 

<;1kb Degi$mez. Degi$mez. 
fY=YN) (Y=YN) 

9. Aktivist Maliye Politikalar1: 

Ong6riilmeyen Para Politikas1 
(Kl.sa D6nem Durumu) 

ParaArz1 ParaArz1 
Arh$1 Azah$1 

P>·pe p < pe 

Artar. Azahr. 

Artar. Azahr. 
(Y>YN) (Y<YN) 

./ Fiyatlar genel ./ Fiyatlar genel 
seviyesi seviyesi 
yi.ikselir. di.i$er . 

./ Has1la, dogal ./ Has1la, dogal 
hastla di.izeyi- hastla di.izeyi­
ne geri d6ner. ne geri d6ner. 
(Y=YN) (Y=YN) 

Yeni Klasiklere gore, uygulanan bir maliye politikas1 uzun do­
nemde uretim ve istihdam1 artinc1 bir etki meydana getirmeyecek­
tir. ~oyle ki, dengede olan bir ekonomide kamu harcamalannda 
meydana gelen bir arti:;;m bor<;lanma ile finanse edilmesi durumun-
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da ozel tiiketim ve yab.nmlarda bir azalma meydana gelecektir. Di­
ger taraftan, kamu harcamalanmn vergi arb.:;;1 ile finanse edilmesi 
durumunda ise toplam iiretimde bir azalma meydana gelecektir. 
<;iinkii vergi arb.:;;1 ile birlikte i:;;c,;iler emek arzim, i:;;verenler de emek 
talebini azaltacakb.r.126 

10. Yeni Klasiklerle Monetaristler Arasmdaki Farklar: 
.t Monetaristler, adaptif beklentileri kabul ederken, Yeni Kla­

sikler rasyonel beklentileri kabul etmektedir . 

.t Monetaristler tarafmdan kabul edilen adaptif beklentilerde, 
once hata yapllmakta, beklentiler sonra revize edilmektedir. 
Yeni Klasiklerde tam bilgi ko:;;ullan alb.nda rasyonel beklen­
tiler, fiyat olu:;;umunun bir parc;:as1dir.127 

.t Monetaristlere gore, adaptifbeklentiler alb.nda ayarlama sii­
reci yava:;; bir bic;:imde gerc,;ekle:;;ecegi ic,;in klsa donemde pa­
ra politikas1 c,;1kb. dilzeyini arb.rabilir. Yeni Klasiklere gore, 
uyarlama siireci piyasalar arasmda e:;; anh ve h1zh bir bic,;im­
de gerc,;ekle:;;ecegi ic,;in ongoriilen politikalar klsa donemde 
bile c,;1kb. diizeyini arb.rmaz. <;1kb. diizeyinin klsa donemli 
olarak artmas1, parasal siirprizlere baghdir . 

.t Monetaristlere gore, Phillips Egrisi analizi klsa donemde ge­
c,;erli, uzun donemde gec,;ersizdir. Yani, Klsa Donem Phillips 
Egrisi negatif egimli, Uzun Donemli Phillips Egrisi diktir. Ye­
ni Klasiklere gore, Phillips Egrisi analizi hem klsa, hem de 
uzun donemde gec,;erli degildir. Yani, Phillips Egrisi, klsa do­
nemde bile diktir . 

.t Monetaristlere gore, iktisadi istikrars1zhgm nedeni yanh:;; 
uygulanan para politikalan iken, Yeni Klasiklere gore, tah­
min hatalandir. 

11. Yeni Klasik iktisadm Ele§tirileri 
Yeni Klasik iktisadm, rasyonel beklentiler varsayirm alb.nda ik­

tisadi karar birimlerinin sistematik hata yapmayacagi ve aldatlla­
mayacaklan yoniindeki varsayimlanna bazi ele:;;tiriler yapilm1:;;b.r. 

126 Ata<;. Maliye Politikas1, s. 19. 

127 HI<;. a.g.m., SS. 83-84. 
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Bunlan i;;u i;;ekilde ifade etmek miimkiindiir: 

.I Rasyonel ihmalkarhk soz konusu olabilir. iktisadi ajanlar, 
bilgi edinmenin marjinal maliyeti, marjinal faydasm1 a:;;bg1 
zaman ilgisiz davranabilirler . 

.I Rasyonellik fikrinin inanilmaz oldugu yoniinde bir diger 
elei;;tiri bulunmaktadir. Buna gore, iktisadi karar birimleri 
mevcut biitiin bilgiyi kullanacak ve tam olarak anlayacak 
kadar gen;;ekten zeki olabilir mi sorusu sorulmaktadir. Bu 
elei;;tiri kari;;1smda rasyonel beklentiler hipotezinin, her bire­
ye miiracaat etmedigi; daha c;ok ortalama beklentilerin ras­
yonel oldugu ileri siiriilmui;;tiir. Yani, baz1 arac1lar a:;;m tah­
minlerde, diger bazilan yeterli olandan az tahminde buluna­
bilir; ancak, bu durum piyasadaki beklentilerin olumlu ol­
mad1g1 anlamma gelmez. Aynca rasyonellik fikrinin inan1l­
maz oldugunu varsaymak, iktisadm en temel varsayirm ile 
ters dii:;;mek anlamma gelmektedir.128 

.I iktisadi karar birimlerinin hepsinin tam bilgi sahibi olmas1 
ve herhangi bir yanilg1 olmadan hiikiimet politikalanm tah­
minlerine dahil etmeleri pek gerc;ekc;i goriilmemii;;tir. Gerc;ek­
te, mutlaka bilgi noksanhg1 ve yamlma payi olacag1 ileri sii­
rulmu:;;tur. Bu ele:;;tiriye kar:;;1 :;;u :;;ekilde cevap verilmi:;;tir:129 
Rasyonel beklentiler varsayirm, beklentiler olui;;urken hangi 
degi:;;kenlerin onemli oldugunu bireylerin otomatik olarak 
bildigini varsaymamaktadir. Rasyonel beklentiler ortalama 
olarak ve belirli bir zaman gec;tikten sonra iktisadi karar bi­
rimlerinin siireci, gec;mii;; deneyimlerinden yola c;1karak ogre­
neceklerini varsaymaktadir. Dolayis1yla gec;mii;; bilgiyi, mev­
cut bilgi ile birlei;;tirerek beklentiler diizenlenecektir . 

.I Fiyatlarda tam esneklik ve esnek fiyatlar sayesinde tum pi­
yasalann Walrasgil mikro genel denge siirecini gerc;eklei;;tir­
mesi de pek gerc;ekc;i goriilmemii;;tir. Buna gore, fiyatlar ve 
iicretler mutlaka belli olc;iide sert olacaktir.130 Nitekim, 

128 islatince, a.g.m., s. 20. 
129 islatince, a.g.m., s. 21. 

130 Hi<,;. a.g.m., SS. 85-86. 
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uzun sureli sozle:;?melerin varhg1 emek arz edenler ve firma­
larm sozle:;?me siiresi boyunca revizyona gitmesini engeller. 
Dolayis1yla para arz1 art.I:;?1rn fark etmi:;? olsalar bile, sozle:;?­
melerinin varhg1 iicretlerin ve mal fiyatlanrnn hizh bir bi<;im­
de uyarlanmasma engel olmaktadir. 

,/ Ekonomide ger<;ekle§en son derece karma§1k olaylar uzman­
hk bilgisi gerektirir. Merkez Bankas1'rnn para arzm1 artlrma­
s1 iktisadi degi§kenleri nastl etkileyeceginin bilinmesi ve bu -
na daya11 ongoru yapilabilmesi belli bir egitim ve uzmanhk 
bilgisi gerektirir. Aynca bir iilkede resmi gazeteyi, Merkez 
Bankasi yayinlanm, Hazine yayinlanrn, gunliik gazeteleri, 
uzman yorumlanm kai;: ki§i diizenli olarak takip eder? 
ABD'deki ba§kanhk sei;:imlerinin Tiirkiye'ye yans1malanrn 
ka<; ki:;?i dogru olarak analiz edebilir? Dogal olarak bu tur 
analizler uzmanhk bilgisi gerektirmektedir. Rasyonel bek­
lentiler hipotezi, bu ele§tiriye ise §U §ekilde cevap vermekte­
dir: 131 Hipotez, iktisadi karar birimlerinin hepsinin bilgiyi 
kendi kendisine toparlayip, kendi ba§ma beklenti olu§tur­
dugunu varsaymamaktadir. <;ogu zaman, karar birimleri 
kendileri ile ilgili beklentileri ba§kalanna diizelttirmektedir. 
Ornegin, karar birimleri enflasyon beklentilerini, Merkez 
Bankasi ve finans departmanlanmn beklentilerine dayana­
rak diizenlemektedir. Diger taraftan i§ giicii piyasasmda 
sendikalar, uzman bilgisi veya dan1§manhk hizmeti almak 
suretiyle enflasyon beklentisi olu§turmakta ve buna bagh 
olarak sozle§melerini diizenlemek amac1yla goru§melere 
ba§lamaktadir. 

,/ Rasyonel beklentiler hipotezine yapilan bir diger ele§tiri ise 
hipotezin test edilebilir olup olmad1g1 ile ilgilidir. Bu husus­
ta verilen a<;ik cevap, beklentilerin dogal olarak ol<;iilemez 
olarak gorulmesine kar§ilik; beklentilerin ekonomik model­
lerle diizenlenerek test edilmesine yonelik gen;ekle§tirilen 
sayis1z denemenin mevcut oldugu noktasmda toplanmakta­
dir.132 

131 islatince, a.g.m .. s. 20. 
132 islatince. a.g.m., s. 21. 
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1. Lucas arz egrisinin gec;:erli oldugu bir ekonomide ifiSizlik 
oramnm dogal diizeyin altma indirilebilmesi ic;:in afiag1da­
kilerden hangisi gerekir? 

A) Para arzmm arb.nlmas1 

B) Para arzmm azaltilmas1 

C) Di:iviz kurunun i:inceden a<;;1klanmas1 

D) Gen;;ekle~en enflasyonun beklenen enflasyondan daha dii­
~iik olmas1 

fl Ger<;;ekle~en enflasyonun beklenen enflasyondan daha yiik­
sek olmas1 

(KPSS, 2002) 

2. Lucas arz denkleminin gec;:erli oldugu bir ekonomide, kisa 
donemde ifisizligin azalmas1 afiag1daki durumlann hangi­
sinde ortaya c;:1kar? 

ip Enflasyon diizeyi beklenen enflasyon diizeyinin iize:rine <;;1kti­
gmda 

Bl Enflasyon diizeyi beklenen enflasyon diizeyinden daha dii­
~iik oldugunda 

C) Reel biiyiime hlZl enflasyondan dii~iik oldugunda 

D) Para arz1 arh~ hlZl reel biiyiime h1zmdan yiiksek oldugun­
da 

E) Para arz1 arh~ hiz1 reel biiyiime h1zma e~it oldugunda 

(KPSS, 2003) 

3. Ent beklenen enflasyon, 1tt ger<;;ekle~en enflasyon, Yt ger<;;ekle­
~en uretim, y* t dogal veya potansiyel uretim, zt i~ guciiniin 
iiretkenlik (verimlilik) arb.~1 I, a ve b katsayilardir ve a >0, 0< 
a :<=:; 1 ve 0 < b < 1 ge<;;erlidir. 
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Buna gore, a§ag1daki denklemlerden hangisi bekleyi§leri 
ic;eren Philips Egrisini gosterir? 

AJ Pt= 1 cYt -Y*tJ - aEnt + bzt 

'1J Pt= 1 cYt - Y\J + aEnt - bzt 

CJ Pt= -1 cYt - y* tJ - aEnt - bzt 

DJ Pt = -1 cYt - Y\J + aEnt - bzt 

EJ Pt= 1 cYt -Y*tJ + aEnt + bzt (KPSS, 2006) 

4. Rasyonel beklentileri ic;eren Yeni Klasik modele gore, para 
arzmda % 5 diizeyinde gerc;ekle§en bir azalma sonucunda 
fiyat diizeyi ve c;1kti diizeyi nasll degi§ir? 

Fiyat Diizeyi Q1kti Diizeyi 

AJ Azahr Azahr 

BJ Degii;;mez Azahr 

//) Azahr Degii;;mez 

DJ Azahr Artar 

EJ Degii;;mez Degii;;mez (KPSS, 2008) 

5. iktisadi ajanlar rasyonel beklentilere sahipse ru;ag1daki ifa­
delerden hangisi dogrudur? 

AJ Enflasyon ortaya c,;1kmaz. 

BJ ii;;sizlik oram s1fir olur. 

CJ Onceden ilan edilen genii;;letici bir para politikas1 ekonomik 
faaliyet hacmini artmr. 

~ Onceden ilan edilen genii;;letici bir para politikas1, ekonomik 
faaliyet hacmini etkilemez. 

EJ Onceden ilan edilen genii;;letici bir para politikas1 ekonomik 
faaliyet hacmini sadece ekonomik durgunluk donemlerinde 
artrrabilir. 

(Kaymakwnltk, 2006) 
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6. Lucas arz fonksiyonu yaklafl1mma gore, t;iktl di.izeyini 
azaltmak it;in merkez bankasmm hangi politikay1 uygula­
mas1 gerekir? 
A) Para arzmda % 5'lik bir art.11;1 ilan etmeli ve para arzm1 % 5 

artirmahdir. 

B) Para arzmda % 5'lik bir aza111;1 ilan etmeli ve para arz1m % 5 
azaltmal1dir. 

C) Para arzm1 ilan etmeden, beklenmedik bi<;imde % 5 artir­
mahdir. 

pf Para arzm1 ilan etmeden, beklenmedik bi<;imde % 5 azalt­
mal1dir. 

El Para arz1m degi1;1tirmeden yatmmlan % 5 oranmda degi1;1tir­
melidir. 

(idari Yargi, 2006) 

7. Uretici ve ti.iketici herkesin piyasa gostergelerini yakmdan 
izleyerek ve ellerindeki bi.iti.in bilgileri kullanarak gelecek­
le ilgili beklentilerini flekillendirdigini varsayan kuram a!la­
g1dakilerden hangisidir? 
A) Ricardian emek kuram1 

B) Hicks sermaye kurarm 

C) Azalan inarjinal verimler kuram1 

~ Rasyonel beklentiler kuram1 

E) Yeni klasik mikro ekonomi kurarm 
(KPSS 2004, Maliye) 

8. Yeni Klasik Yaklafl1ma gore, para arzmdaki beklenmedik bir 
azalma sonucunda k1sa donemde t;iktl di.izeyi ve fiyatlar 
genel di.izeyi nasll degiflir? 

C1ktl Di.izeyi 

/d Azahr 
B) Azahr 

C) Degi1;1mez 

D) Artar 

E) Degi1;1mez 

Fiyatlar Genel Di.izeyi 
Du1;1er 

Degi1;1mez 

Du1;1er 

Du1;1er 

Yukselir (KPSS 2009, iktisat) 
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9. "En iyi iktisat politikas1, politikas1zhk politikas1dir." gorii§ii 
a§ag1daki iktisatc;:llardan hangisine aittir? 
Al Keynes Bl Laffer Cl Phillips 

,J'>l Lucas El Hansen 

(SGK, 2008) 

10. Yeni Klasik Yakla§ima gore i§sizlik hangi bic;:imde ortaya c;:1-
kabilir? 

1 iradi ii;;sizlik 

Cl Yap1sal ii;;sizlik 

El Mevsimsel ii;;sizlik 

Bl Gayri-iradi ii;>sizlik 

Dl Teknolojik ii;;sizlik 

(Kaymakamlik, 2009) 

11. Rasyonel Bekleyi§ler Teorisine gore, bireyler fiyat beklenti­
lerini a§ag1dakilerden hangisini temel alarak olu§tururlar? 

Al Ge<,;mii;;teki fiyat artii;; oranlannm agirhkh ortalamas1m 

Bl Cari yildaki fiyatlann bir yil sonra da surecegi varsayirmm 

Cl Cari yildaki fiyatlann agirhkh ortalamasmm ge<,;mii;; yillar-
daki fiyatlann agirhkh ortalamasma bolumunu 

Dl Ge<,;mi:;; yillardaki fiyatlann agirhkh ortalamas1mn cari yil­
daki fiyatlann agirhkh ortalamasma bolumunu 

WJ Fiyatlann olu:;;umuna ilii;;kin eldeki bilgilerin tumiinii 

/ (Kaymakamlik, 2009) 

12. iktisadi ajanlann rasyonel beklentilere ve para politikas1 
hakklnda dogru bilgiye sahip olmalar1 durumunda, Philips 
Egrisiyle ilgili a§ag1daki ifadelerden hangisi dogrudur? 

Al Yatay olur. Bl Egimi olduk<,;a du:;;uk olur. 

Cl Egimi olduk<,;a yi.iksek olur. ~ Dikey olur. 

El istikrars1z olur. 

(Kaymakamlik, 2009) 
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13. Barro - Ricardo etkisine gore a§ag1dakilerden hangisi dog­
rudur? 

A) Kamu butc;e ac;1gi halkm gelir artii;; beklentilerini uyanr. 

B) Kamu butc;e ac;1gi vergi mukelleflerinin verginin etkisini den­
geleme go.co.no. azalhr. 

C) Kamu butc;e ac;1gi ile yahnm hacmi arasmda pozitif ilii;;ki 
vardir. 

l1_ Kamu butc;e ac;1gi reel faiz oramm etkilemez. 

E) Kamu butc;e ac;1gi faiz oramm ters yonde etkiler. 

(Halk Bankasi Uzm Yar., 2009) 

14. Rasyonel Beklentiler Yakla§1mmm teorik temeli a§ag1daki 
iktisatc;llann hangi ikisinin yapm1§ oldugu c;ali§malara da­
yanir? 

A) John Muth ve Robert Lucas 

B) John Maynard Keynes ve Milton Friedman 

C) Alfred Marshall ve Thomas Sargent 'ff' Leon Walras ve James Tobin 

{Milli Emlak Uzmanlik, 2008) 

1. E 3. B 5. D 7. D 9. D 11. E 13. D 
2. A 4. c 6. D 8. A 10. A 12. D 14. D 
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8. KEYNESYEN AKIMA BAGLI iKTiSADi OKULLAR 
1970'li yillarda ortaya i.;;Ikan stagflasyon krizi ile birlikte bir ta­

raftan Keynesyen politikalann yetersizlifil ortaya ctlrnn§: diger ta­
raftan klasik iktisat teorisi yeni yorumlarla yeniden canlanmaya 
b~1?1:Ir ... Bu i.;;eri.;;evede Keynesyen okul ii.;;inde de birbirillden 
f~~ar __ 2_r!_aya__s:1kn:p.3!IT.133 Keynesyen yakl~rmm geli1?imi 
ele almd1gmda. Keynes sonrasmda--ortaya-~ikan ve Keynesyen ikti­
saaa--~)arak kabul edi.fe1i ~!i§~~akla1?lmlarm farkhhklar aiZ 
ettlgigory:Umektedir. Bu i.;;en;evede Geleneksel_~eynesyen_~Il!so.ri­
rasmda-birbirinden fark11hklar arz eden yakla1?1mlar ortaya i.;;lkmi§­
ur:-x-Bli.ndei-: KeYfieSVellolmariiri-manasmi ai.;;Jklarriak ii;fu-cilti 'te­
mel ilke oldugunu ileri SE!mi!§_t:Qr.,_~!!E.a gore Keynesciligin ozii ilk 
ii<;;i;i....Q<:J?itif, sonraki ·~_.IlQim!!tif ajh temel ilkeden olu1?makta-dir:l34 '·•· ··--' -·····-- ' ' ''' .,,,, , .. ,,., ______ . _________ ·------ ,, ..... , .. -·-' ,,-,,,, 

./ Toplam talep hem kamu kesimw..in l'!~_lll_Q_~ °"~~!~esimin eko­
norrtik kar<-l!"l~ndan. etkilenmekte ve bazeu gal_@lanmalar 
g6steniiek:teail-'. :· ·· --· · · · · 

./ Toplan1 _t~~_!>i defil§tir£!1 __ ongoriilen ve ongoriilmeyen degi1?­
~&.Ji!!5.~Q .. 9nemg_~ en biiyiik etkisini reel i.;;Iku ve istihdam 
diiz~L\,!zerinde.gastermektedir 

./ Fiyatlar ve iicretler piyasalan temizlemek ii.;;in hlzh bir bii.;;im­
ae-rra:rettet ''etftiemgfi¢Ifi'malp1yasalatrve'oze1llkte-de emek 
piyasalan 1?oklara yaval? cevap verirler. Yani, uyarlama lnzh 
bir bii.;;imde geri.;;ekle1?mez . 

./ Keynesyenlerin istihdam ve ii;?sizligin optimal olmas1 konu­
sunda ozel bir iddialan soz konusu degildir. 

133 Atar,;. Maliye Politikas1, s. 21. 

134 Tosun ve Biiyiikakm, a.g.m., s. 166. 
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,/ i~ i;;evrimlerinin geni~lemesini onlemek ii;;in aktif iktisat po­
lIBKaranmn"uygUiruiitJ,asi~gel:;~@"r-:--······· ·························· 
.,,.,,.,,,_,1:;~~;.,_, .: ' ... ' ;., : .... • """'""'""'' -·· "'"' -'-~'!""" '""""'"'~····" 

,/ E;nflasyondan ziyade j~sizUgin On]enmesi Onemlidir. 

Il.u c;;en;evede Keynesyen jkUsoit '<e~e1resinde ortaya c;;1ka,n ikti­
sadi okullan, Neo Klasik Keynesci Sentez, Cambridge Keynesciligi, 
Dengesizlik iktisad1, Yeni Keynesyen iktisat ve Post-Keynesyen ikti­
sat ~eklinde ifade etmek miimkiindiir. Bu yakla~1mlardan Yeni Key­
nesyen ve Post Keynesyen okul, ayn ba~hklar altmda incelenecek; 
digerlerine kisaca deginilecektir. 

i) Neo Klasik Keynesci Sentez 
----------~~~~~ 

Neo Keynesci iktisat olarak da bilinmektedir. Kuruculan J. 
Hicks veF':-.MocHgiiani;dir.=.llrun ... d:tinemde~i;;ok: .. ijlLhu;imcte i;;ah~an 
Neo Klasik iktisattan. kisa donemde aksak i;;a11~an IS-LM analizin­
de~ y~~lamlrm~tir. Sisteme Phillips (1958)ve-rlpsey (1960) tara­
fm~~~ipsEi~si;-~YiJlndaTs~-LM .mo·a-eiine.Mundell ve Fle­
rriing .... tarctf.~<!~ 11lu§!.l!1:t:tras1 ekonoII1~ iH~kiler dahil edilmi~tir. 
Neo -Ki~~ i.Jstis_l!.~-~e ~eyp~!>yen Iktisad1 sentezleyen, Neo-Klasik 
Keynesci Sentez i;;eri;;evesinde §Unlar modele dahil edilmi~tir: 135 

"" .. -----~---~-~~~-----,_ - - -~-----·~··- -~--··· __ ...... ~,.. "-···--, ............ '""'-···-·····---"···"""' ··---

,/ Ya~am boyu gelir hipotezi 

,/ Portfoy analizine bc;tgb olarak para~(l}_iptibak mekanizmas1 

,/ i§lell1 .. aillac1yla para . talebinin .de. i~lem maliyetlerine bagh 
01~3.k faii oranTannaduyaril-oichigu g6rii~li .. 

ii) Cambridge Keynesciliji 

19B0.'1ara.J>_ir ara§hrma programmda Roy F._Hap:od'.un <;izgisi; 
uzun .. dOnem.h~p;eTearisivei~sel devresef"lfaigalanmalar hakim 
olinu~tur. Cambrtdge~Reynesclligme-gore:Tasiffiiillar yaimm1 degil, 
ya.:trrimiar.§lsi!ini:tI¥!:Jie.UrT~~~~-:c-amonage .. Re)rnesciligi te-
meme $U ozellikleri ifade etmektedir: mo-· ····· 

135 Eren, "Klasik ve Keynesci Makro Analiz". s. 235. 
136 Eren. "Klasik ve Keynesci Makro Analiz". s. 236. 

Th
e 

C
a

p
e



Keynesyen Akima Baglz iktisadi OkuUar 217 

.I C3:1I11:>ridge._Keynescilerine gore, .bugiinkii kararlar iizerinde 
ge(,;mii;; tarih ve gelecek hakkmdaki beklentiler onemlidir . 

.I Gelir boliii;;iimii, iktisadi biiyiime oram ile direkt olarak bag­
lanttl1drr. Yatmm oran1mn kontrol edilmesi, gelir boliii;;iimii 
ve kar orammn kontroliinii de saglamaktadrr . 

.I Nominal iicretler d1i;;sal olarak, kurumsal faktorler tarafin­
dan belirlenir. Firmalar, fiyat al1c1s1 degildir. Rekabet. fiyat 
rekabetinden ziyade yatmm ve tiiketim harcamalan (,;er(,;eve­
sinde odaklai;;maktadrr . 

.I Gef,;mii;> bilinir, gelecek belirsizdir. 

iii) Dengesizlik Keynesciligi 

R. Clower ve A. Leijonhufvud'a gore Keynes'in onemi, analize 
dengesizligi dahil etmesidir. Bununla birlikte, dengesizligi one f,;I­
karmalan nedeniyle Keynesyen iktisat(,;tlar tarafmdan sempati ile 
kari;;tlanrrken, Keynes'i Walrasc1 gelenek (,;er(,;evesinde inceledikleri 
if,;in elei;;tirilmii;;lerdir. Buna gore, Walrasc1 miizayedeci koordinas­
yonu saglayamaz. <;iinkii tasarruf yapanlarla, yatmm yapanlar 
farkh kii;;ilerdir. Haber alma eksik ve maliyetli oldugu if,;in Leijon­
hufVud. beklentilerin hatah olabilecegini ileri siirmiii;;tiir. Haber al­
ma konusundaki farkltltltlardan dolayi dengesizlik ortaya f,;Ikabi­
lir.137 

137 Eren, "Klasik ve Keynesci Makro Analiz", s. 237. 
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9. YENi KEYNESYEN iKTiSAT 

isi1Il.babas1M,Parkin"OliiffYentKeynesyen-Hffisaffinen onem­
li temsilcileri, A. Okun, M. Parkin, s, F)scher._E,Phem~ . .J.., T<lY!QI, 
J. Stiglitz, A. Bli.rlder ... ~.:....Ye.!!~"I! •. Q, __ M~w_, G. Aker!.2.f. o. Blanc-
hard, L. Ball ve D."Romer'dir.138 -···-· ·· ·· ···· ·· 

1. Temel Varsay1mlan: 

./ Y~.!lLKlas* iktisat'a te.2~L9larak ortay~ _ _2krm!?~}7~~ Kla­
sik iktisat. Keynesyen iktisadm mikro temellerden yoksun 
oidugu yoniinde ele!?tirilerde bulunIDU!?tUr. Bunun ic;;in Yelli 
Keynesyen iktisat~1fo.i_niikro iktlsadi dftiey_(!_e_fll""!ri~ci.Iln 
karlarm1 .. tiiketicilerin. refai}iarui1""ill:ak~illiiZe~et!!J..s:.~~ 
Ill ve btmlarm m~o-iktisaCii"aiifaillda m~ydana getirdigi 
ters sorru<;;latrmcele~Terdtr:T~----·-·--------

./ Rasyonel beklentiler varsayimm1 kabul etmektedirler. Diger 
bir ifadeyle, Yeni Keynesyenlere gore beklentiler _rasyonel 
olabilir.140 Ancak iicretler ve fiyatlar yap:l.!?kanoldugu ic;;in 
bir dengesizlik olmas1 durumunda piyasalar siipiiriilmeye­
cek; yani dengesizlik kendiliginderi orladan kalkniayacaktir. 
Bu durumu bir.C'>rnekle !?U ~ekiltle izah etmek miimkundur: 
Politika yapicnun i~sizligi <tZaltrI1.ak" clliiac1yl;i".para cirzm1~­
tird1gm1 ve bu para arz1 artI!?IIllil iktisadi karar biri_ml~Ii_@~ 
rafmaan ongoruldugunii varsayallin. Y-e;;f Kiasik}ere gore, 
para arz1 arttig1 "ic;;in reel iicretlerinde dii~me"ofacagim tah­
miri eden l~lter zam isteyecek; i!?veren)§e_reel iicret:lerdeki 
aiainiayi maliyetlerinde. bir dii!?_llle oIW.ak. d~~el-ieli"cl_irip fire~ 
timi artirmak yerine i~c;;ilerin.zam.talebinLeskireel iicret se-

138 Tosun ve Biiyiikakrn. a.g.m., s. 179. 
139 Atac;, "Maliye Politikasmrn Etkinligme ili~kin Tartt~malar". s. 15. 
140 Orhan ve Erdogan, a.g.e., s. 129. 
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viyelerini saglayacak 11ekilde yertne getirecektir. Yeni Key­
nesyen bakII,? ai;1s1 ile bu durum degerlendirilirse, siirei; §U 
§ekilde geli§ecektir. i11i;iler para arz1 arb.1,?mdan dolayi reel 
iicretlerinin dii§ecegini tahmin etseler bile, reel iicretlerin­
deki dii§meyi telafi edecek §ekilde nominal iicretlerinde ar­
h§ saglamalan belli bir gecikme ile ortaya i;ikar. Zira, i§i;iler 
zam istediklerinde, i§veren onlara yaprm§ olduklan iicret 
sozle11mesini hahrlatacakhr. Dolayis1yla sozle§melerin varh­
gi ·reel iicretlerde meydana gelen azalmaya nominal iicretle­
rtii belli bir gecikme ile uyarlanmasma neden olacakhr. Ay­
m ~y hammadde -veya m3.l fiyatlarmm enflasyondan dolayi 
revize edilmek istenmesi durumunda da ortaya i;1kacakhr. 
Yani, iktisadi karar birimleri rasyonel olsalar bile, iicret ve 
fiyatlanll yapI§~an_olmasma_ yol ac;.:an nedenlerden dolayi 
ayarlama belli bir zaman gerektirecektir. Yeni Klasikler ras­
yollel beklentilervarsayunma dayanrugi ii;in Yeni Keynes­
'yenle:deoff.OifakEfr 11.oktadir . 

./ Neo Klasik Sentez ile aralarmdaki temel fark, makro yakla­
§Ilnlann mikro kokenlerine dayanmaktadir. ~oyle ki, Neo 
Klasik Sentez, makro problemlere i;oziim onerirken, piyasa 
ekonomisinin zayifuklanru veri almaktadrr. Diger taraftan, 
Yeni Keynesyenler makro problemlerin hangi mikro davra-_ 
mi;;lardan kaynakland1giru ele almakta.; yani, makro denge~--~ 

.. sizliklerin mikro uzanttlanm incelemektedirler . 

./ "Temiz olmayan piyasa modeli" de denilmektedir.141 Yeni 
Klasiklere gore iicretler ve fiyatlar esnek, uyarlama ise e§an-
h ve hemen oldugu ii;in piyasalar temizlenecektir. Ancak Ye­
nikeynesyenlere gore iicretler vefiyatlar esnek degil, yap1§- _.,,,. 
kandir. Bu yiizden de den~den bir sapma olmas1 durumun­
da Yeni Klasikleoo <.>ngord®Lgfhl~!!lE!.eLl:>ir bii;imde -~ 
uyarlama olmayacak; yani J>.iyc:i,sala.r siipiiriilmeyecektir . 

./ H!!J!l. C>ng6riikn... hem de-ong-Oiiilmey:en_ para __ poJjJ:ikalan i;1k­
h. diizeyini ~rmaktadir. Ancak ongc;ir'ulrneyen para politi­
Raran i;1kh diizeyini daha fazla arb.rmaktadir.142 

141 Ata<;;. "Maliye PolitikaslIDil Etkinligine il~kin TartJ.1?malar", s. 15. 
142 Orhan ve Erdogan, a.g.e .. s. 221. 
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,/ Ongoriilmeyen para politikasmm c;1kti duzeyini artirmas1 Ye­
ni Klasikler tarafmdan da kabul edildigi ic;in bu bir ortak 
noktadir. 

,/ ~Di Keynesyenler, Yeni Klasiklerin baz1 gorii"?lerini kabul et-
1!13~~ rasyonel beklentiler, dagal i:;?sizlik or~­
m, dogal gelir duzeyi 143 ve ongon1le~ygil!9Ul.P--91lti~;ismm 
~ikflduzeyini etlilledigidir.-~--~-~---· ---- -

,/ Para politikasmID..Clktul!izeyinj artirmE!_~J. ilk Keyge~~I1ler-
,.den aynld1klan bir noktadir. --

2. Ucretlerin ve Fiyatlar1n Yapu;kan Olmasinin 
Nedenleri: 

-Ocretlerin ve fiyatlann yap1"?kan olma nedenleri "?U "?ekilde ifa-
de edilebilir: 

,/ Etkin ucret teortlert 

,/ Z1mni sozle"?meler teorisi 

,/ Sure teortleri 

,/ ic;erdekiler - d1"?andakiler modeli 

,/ Koordinasyon yetersizlikleri 

,/ Fiyatlann kan"?1k ayarlanmas1 

,/ Toplam talep d1"?salhklan 

,/ Uzun donemli sozle"?meler 

,/ Menu (katalog) maliyetleri 

a) Etkin ticret Teorileri 

Etkin ucret teorisi verimlilik ile i"?<;inin ald1gi reel ucret arasm­
da bir ili"?ki kurmaktadir. Bu durumda ucretler, c;a11"?anlann vas1f­
lan konusunda bir gosterge olmaktadir. Emek fazlasmm bulunma­
s1, firma i<;in ucretleri du"?urmenin bir gerekc;esi olmayacaktir. <;:un­
ku firma, du"?en ucretlerin verimliligi olumsuz etkileyeceginden c;e-

143 Ercan Eren. Makro iktisat, 4. Bas1m. istanbul: Avc10J Bas1m, 2006, s. 225. 
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kinmektedir. Bu nedenle talep daralmas1 kar91smda firma ucretler­
de kismtiya gitmeyecekfu.144 <;unku ucretlerin diii?mesi durumun­
da i$<;inin verimliligi, i$yerine baghhg1, sadakati gibi unsurlarda 
azalma olacaktir. 0-cretlerin verimliliginin dii$mesini engelleyen fir­
malar ucretleri etkin bir duzeyde sabitleme yoluna gitmektedir. 

b) Z1mni Sozlefimeler Teorisi 

Zrmni S6zle9melere Arthur Okun, Smith'in unlu cumlesini ha­
tirlatacak bic;imde "goriinmez tokala9ma" demektedir.145 Buna go­
re ucretler, i9<;i ile ii?veren arasmda yaz1h bir anla9maya dayanma­
dan ortuk bir bic;imde belirlenir. Dcretlert belirlerken konjonkturel 
dalgalanmalar dikkate ahnmaz. Ornegin, ekonomi geni9leme ai?a­
masmda iken, ucretleri yiikseltme yonunde bir egilim olmayacag1 
gibi; daralma ai;;amasmda da ucretleri dii$iirme gibi bir egilim ol­
mayacaktlr. Dolayis1yla ucretler uzun donemli bir perspektife bagh 
olarak belirlenir.146 Diger bir ifadeyle, i$<;iler c;ah$bklan donemler­
de piyasa oranmm ustunde reel ucretler elde etmektedirler.147 

c) Siire Teorileri 

ii?verenler uzun sure i9siz kalrm$ ki9ileri yeteneklerinde bir ko­
relme oldugunu dii$iinerek dii$lik ucret duzeyinden de olsa c;a11$­
brmak istemezler.148 

d) ic;erdekiler - D1fjandakiler Modeli 

i$sizlik olmas1 durumunda firmalar i$Sizleri i$e a11p c;a111?tirmak 
yerine halihazirda c;a11$an i$<;ileri c;ah$brmak egilimindedirler. Zira, 
eski i$<;ileri i$ten c;1karmanm ve yeni i$<;ilerin tecriibe kazanmasmm 
belli bir maliyeti bulunmaktadir. Bu yiizden i<;erdeki eski c;a11$anla­
nna belli bir reel ucret duzeyinde ucret odemeye raz1 olurlar. Ayn­
ca ic;erdeki c;a11$an sendika11 i$<;iler, ucretlerin a$ag1 dogru dii$me-

144 David Begg and Stanley Fisher, Makro iktisat, <;ev: Vildan SERiN. istanbul: Al­
lo.m Yaymlan, 2001 s. 564; Atai;;, "Maliye Politikasmm Etkinligine ilieykin Tartiey­
malar", s. 15. 

145 ilker ParasIZ, Makro Ekonomi, 6. Baslo., Bursa: Ezgi Kitabevi, 1996, s. 278. 
146 Orhan ve Erdogan, a.g.e., ss. 213-216. 
14 7 Atai;;, "Maliye Politikasmm Etkinligine ilii;;kin Tart:Ii;;malar", s. 15. 
148 Orhan ve Erdogan, a.g.e .. ss. 213-216. 
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sini onlerler.149 Yine, ic;erdekiler - d11;;ardakiler modeline gore, da­
ralma donemlerine baz1 ii;;c;ilerin ii;;ine sori verilerek dii;;ardakiler du­
rumuna gec;ebilirler. Ekonomi genii;;lemeye bai;;lad1gmda ise ic;erde­
ki c;a11i;;anlar kendi iicretlerine zam yapilmas1 durumunda daha faz­
la c;ahi;;mak istediklerini ifade ederek, d1i;;ardakilerin ii;;e geri donme­
sini engelleyebilirler.150 ic;erdekilerin giicii doniii;; maliyetlerinden 
kaynaklanmaktadir. Doniii;; maliyetleri i;;unlardir: 

,/ Kiralama 

,/ Tei;;vik maliyetleri 

,/ Emek piyasasmda arai;;tirma yapma maliyetleri 

,/ ii;; ilan1 verme 

,/ istihdam koi;;ullanm gorii~me 

,/ Tazminat ve mahkeme masraflanm kapsayan i~ten ayirma 
maliyetleri 

Doniii;; maliyetleri goz oniine almd1gmda d1~andakiler daha az 
cazip hale gelmektedir. Donii~ maliyetlerine ilaveten ic;erdekilerin 
d1i;;andakilere gore daha fazla bilgiye sahip olmas1, d1i;;andakilerin 
zamanla yeteneklerinin kOrelmesi daha diii;;iik iicretle dahi c;ahi;;ti­
nlma konusunda cazibelerini yitirme nedenleridir.151 

e) Koordinasyon Yetersizlikleri 

Koordinasyon yetersizligini birkac; ac;1dan ele almak miimkiin­
diir:l52 

Firmalann tiimiiniin fiyatlarm1 arhrmada koordine edilmesi 
miimkiin degildir. Para stokunda bir arh~ meydana geldiginde fir­
malar kendi iiriinlerine yonelik talepte bir arb~ oldugunu dii~iine­
rek once iiretimlerini, sonrada fiyatlanm artiracaklardir. Dolayis1y­
la fiyat arh~1 yava~ bir bic;imde meydana gelecektir. 

i:;;c;iler ve sendikalar arasmda da koordinasyon yetersizligi ola­
bilir. ii;;c;iler ucretleri ile ilgili karar verirken, diger firmalarm ve sek-

149 Orhan ve Erdogan, a.g.e .. ss. 213-216. 
150 Atac;:, "Maliye Politikasmm Etkinligine ilieykin Tarheymalar", s. 15. 
151 Eren, "Klasik ve Keynesci Makro Analiz", s. 242. 
152 Ytldmm ve Karaman, a.g.e .. ss. 282-283. 
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ti:irlerin ucret duzeylerini de gi:iz onunde bulundururlar. Bir firma­
nm i:;i<;ilerini daha du:;iuk O.crete raz1 edebilmesi, i:;i<;iler diger sekti:ir 
ve frrmalardaki iicret diizeyini gi:izlemledigi i<;in gii<;tiir. Bu yiizden 
de ucret ayarlamas1 yava:;; bi<;imde geri;ekle:;;ecektir. 

f) Fiyatlann Kan§1k Ayarlanmas1 

Bir ekonomide fiyatlar mukemmel bir bi<;imde e:;; anh ve koor­
dineli bir bi<;imde ayarlanamaz. Fiyatlann ayarlanmas1 karma:;;1k 
bir zamanlama ile ortaya i;1kmaktadrr. <;iinku firmalar fiyati ilk 
yiikselten firma durumuna du:;;mek istemezler. Firmalann fiyatlan 
yiikseltirken digerinin yiikseltmesini beklemesi fiyat ayarlamalan­
nm yava:;; bir bi<;imde geri;ekle:;;mesine neden olmaktadrr. Diger bir 
ifadeyle, firmalar kendi fiyat ayarlamalanm yapmadan i:ince, ba:;;ka­
lannm fiyat degi:;iikliklerini i:igrenmek isterler.153 Dolayisiyla fiyat 
ayarlamalan e:;; anh ve hemen degil, belli bir gecikme ile ger<;ekle­
:;iir. 

g) Toplam Talep D1§salhklan 

Firmalardan birinin fiyatlanm ayarlamas1 durumunda diger 
firmalann urunlerine yi:inelik talebin iizerinde baz1 etkiler meydana 
gelecektir. Firmalar fiyat ayarlamalanna giderken bu durumu da 
dikkate ald1klan i<;in ayarlama yava:;; meydana gelecektir.154 

h) Uzun Donemli Sozle§meler 

Uzun donem ili:;ikileri ve sozle:;imelerin varhg1m iki :;iekilde ele 
almak miimkundur: 

i:;i<;i ile i:;iveren arasmdaki ucret sozle:;;meleri genellikle uzun 
donemli -ytlhk- olarak geri;ekle:;itirilmektedir. Bu durumda herhan­
gi bir fiyat arb:;;1 olmas1 durumunda ucretler belli bir gecikme ile 
uyarlanabilecektir. 

Firmalann kendi aralanndaki ili:;ikiler de uzun donemli olarak 
ger<;ekle:;;mektedir. 6rnegin mal ya da hammadde al1m-sabmlan 
sozle:;;meler <;er<;evesinde ger<;ekle§tirilmektedir. Fiyatlarda bir de­
gi:;ime olmas1 durumunda, bunu ilgili mal veya hammadde fiyatla­
nna yans1tabilmek i<;in sozle:;ime doneminin sona ermesi gerekmek-

153 Eren, Makro iktisat, s. 226. 

154 Y1Idmm ve Karaman, a.g.e., s. 283. 
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tedir. Dolay:is1yla, fiyat ve ilcret ayarlamalan yava:;; bir bic;:imde ger­
c;:ekle:;;mektedir. 

i) Menii (Katalog) Maliyetleri 

Menu maliyetleri firmalann fiyatlanm s1kc;:a ayarlamasmm 
onilnde onemli bir engeldir. Fiyatlanm degi:;;tiren bir firma, fiyat de­
gi:;;ikligi ile ilgili belli maliyetler ilstlenecektir. Fiyat degi:;;ikligi duru­
munda tilketicilere yeni fiyat kataloglannm gonderilmesi, sab:;; per­
soneline yeni fiyat listelerinin dag1tilmas1, yeni meniller basbnlma­
s1 gibi maliyetler ustlenecektir. Ornegin, turistik hizmet veren bir 
otel fiyatlanm degi:;;tirmesi durumunda c;:a11:;;bg1 seyahat acenteleri­
ne fiyat degi:;;ikligi ile ilgili yeni listeler gondermesi, gazetelere yeni 
ilanlar vermesi, yeni bro:;;ilrler bastirmas1 gibi maliyetlere katlan­
mak zorunda kalacakbr. Bu yilzden firmalar s1k s1k fiyatlan degi:;;­
tirmek istemezler. Fiyat degi:;;ikliklerini belli aral1klarla gerc;:ekle:;;ti­
rirler. 

3. Histerezis Etkisi ve ii;sizlik: 

Histerezis etkisi, aslmda bir fizik kavrarmdir. Histerezis, bir de­
gi:;;kenin gec;:ici olarak d1:;;sal bir :;;oka maruz kalmas1 durumunda, 
d1:;;sal i;;ok ortadan kalkbgmda bile degii;;kenin eski seviyesine geri 
donmemesidir. Dolay:isiyla i:;;sizlik histerezisi :;;u :;;ekilde tan1mlana­
bilir: Gec;:ici olarak ortaya c;:1kan bir :;;oktan dolay:i fiili i:;;sizlik oran1-
nm dogal i:;;sizlik oranmm ilstilne c;:1kmas1 durumunda, :;;ok ortadan 
kalkbgmda i:;;sizligin dogal seviyesine geri donmemesidir. Daha 
yilksekte yeni bir dogal i:;;sizlik oran1 belirlenmesidir. Diger bir ifa­
deyle, fiili i:;;sizlik oramndaki degi:;;meler, dogal i:;;sizlik oranm1 etki­
leyebilmektedir. Bu durumun nedeni :;;u :;;ekilde ifade edilebilir: 

,/ Yeni duruma adapte olma: Durgunlugu izleyen geni:;;leme 
donemlerinde i:;;sizligin eski seviyesine donmemesi anlarmna 
gelmektedir. 

,/ icerdekiler - d1sandakiler problemi: Durgunlugu izleyen ge­
ni:;;leme donemlerinde ic;:erdeki sendikal1 c;:a11:;;anlann ilcret­
lerini artirma yonilndeki talepleri, d1:;;andakilere talebin art­
masma engel olmaktadir.155 

155 Eren, "Klasik ve Keynesci Makro Analiz", s. 242. 
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4. Ongoriilen Para Politikas1:1ss 

Yeni Keynesyenlere gore, ongoriilen para politikalari da c1kti 
diizeyini artinr. <;unku ucretler ve fiyatlar Yeni Klasiklerin ileri 
surdugu gibi esnek degil, yap11?kandir. Ucretlerin ve fiyatlann yap11?­
kan oldugu varsaymu altmda rasyonel karar birimleri para arzmda­
ki bir arU/iil ongormU.1? olsalar bile, fiyat arh1?lanna ucret arti1?lannm 
uyarlanmas1 belli bir gecikme ile olacaktir. Yani, uyarlama hemen 
ve mukemmel bir bi<;imde ger<;ekle1?meyecektir. Fiyat arti1?lan neti­
cesinde iicret arti1?lan meydana gelecektir. Ancak bu arti1?lar, para 
arzmm fiyatlar genel duzeyi uzerindeki etkisini tam olarak ortadan 
kaldirmaya e1?it bir dlizeyde olmayacakhr. <;unkU etkin ucret teori­
leri, koordinasyon yetersizlikleri, fiyatlarm kani;nk ayarlanmas1, 
menu maliyetleri ve diger sebeplerden dolayi ayarlama tam olarak 
olmayacak ve kisa donem toplam arz egrisindeki sola kayma Yeni 
Klasiklerin ongordugunden daha az olacakhr. Bu durumu l?ekil 
yard1rmyla gormek miimkiindiir. 

p LRAS (Yeni Klasik Durum) 

SRAS2 (Yeni Keynesyen Durum) 

SRAS0 

O~~~~-y~N~Y-1~Y-2~~~~-.y 

Ongiirulen Para Politikas1 

~ekilde ba1?lang1<; denge noktas1 A noktas1dir. A noktasmda 
denge hasila duzeyi Y N• denge fiyat duzeyi P0 'dir. P0 fiyat duzeyinde 
ger<;ekle1?en fiyat duzeyi, beklenen fiyat duzeyine el?ittir ki bu nok­
tada ger<;ekleliien hasila duzeyi dogal hasda duzeyine e~ittir. Ekono­
mi A noktasmda dengede iken, politika yap1cmm has1layi dogal se­
viyesinin uzerine <;1karmak amaciyla para arzim artird1g1m varsaya-

156 Ongoriilen ve ongorulmeyen para politikas1 lc;in baklmz. Orhan ve Erdogan, 
a.g.e., ss. 219-221. 
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hm. Para arzmda meydana gelen arb.!;n toplam talep egrisinin AD0 

konumundan AD1 konumunu alacak i;;ekilde saga dogru kaymas1-
na neden olur. Toplam talepte meydana gelen artii;;. fiyatlar genel 
diizeyinin artmasma yol ai;:acaktir. Bu durumda ortaya i;:1kacak et­
kiyi Yeni Klasik ve Yeni Keynesyen ai;:1dan ayn1 i;;ekil iizerinde gos­
termek konunun anlai;;ilmas1 ai;:1smdan daha faydal1 olacakhr. 

,/ Yeni Klasik l!jleyi!j: Fiyatlar genel diizeyinin artmas1, reel 
ucretleri diii;;iirecektir. Para arz1 artii;;1 ongoriilen bir durum 
oldugunda ii;;i;:iler reel ucretlerindeki azal1i;;1 telafi etmek ii;:in 
hemen ucret artii;; talebinde bulunurlar. Reel iicret diizeyi 
degii;;meksizin eski seviyesine h1zh bir bii;:imde geri doner. 
Dcretlerde meydana gelen artii;;. firma ai;:1smdan maliyetlerin 
artmas1 anlamma geldigi ii;:in ii;;veren ya da firmalar iiretimi 
artirma karan almazlar. Maliyetlerde meydana gelen artii;;. 
Klsa Donem Toplam Arz Egrisinin (SRAS0) sola dogru kaya­
rak SRAS 1 konumunu almasma neden olur. Yeni denge C 
noktasmda olui;;maktadir. A'dan C'ye gei;:ii;; ongoriilen bir po­
litika oldugu ii;:in i;:ok h1zh bii;:imde geri;:eklei;;mii;;tir. Klsa do­
nem toplam arz egrisindeki sola kayii;;. uzun donem toplam 
arz egrisi uzerine donmeye yol ai;:an bir biiyiikluge ei;;ittir. Bu 
ai;:1dan SRAS0 -SRAS1 aral1gmdaki kayma, Yeni Klasik ikti­
sadm ongorulen para politikas1 durumundaki varsayirmm 
ifade etmektedir. Yeni Klasik durumda A noktasmdan h1zh 
bir bii;:imde C noktasma gei;:ilmektedir. Hasila diizeyi dogal 
seviyesinin ustune i;:1kanlamazken, fiyatlar genel diizeyi P2 

olmaktadir. 

,/ Yeni Keynesyen l!jleyi!j: Fiyatlar genel diizeyinin artmas1, 
reel ucretleri dui;;iirecektir. Para arz1 artii;;1 ongorulen bir du­
rum oldugunda ii;;i;:ilerin reel ucretlerindeki azal1i;;1, fiyat ar­
tii;;larma miikemmel bir bii;:imde uyarlamalan miimkun de­
gildir. Zira, iicretler ve fiyatlar esnek degil, yap1i;;kandir. 
Uzun donemli sozlei;;meler, etkin ucret teorileri, koordinas­
yon yetersizlikleri, fiyatlann kani;;1k ayarlanmas1, menu ma­
liyetleri ve diger sebeplerden dolayi ayarlama, fiyat artii;;lan­
nm etkisini tam olarak ortadan kaldiracak diizeyde olmaya­
cak ve klsa donem toplam arz egrisindeki sola kayma Yeni 
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Klasiklerin ongordugunden daha az olacakt.Ir. Diger bir ifa­
deyle maliyetlerde meydana gelen art.Ii;;, Klsa Donem Toplam 
Arz Egrisinin (SRAS0) Yeni Klasiklerin ongordugu gibi SRA­
So-SRAS1 arahg1 kadar degil, daha az bir duzeyi temsil eden 
SRAS0 -SRAS2 arahg1 (B-D) kadar sola kaymasma neden ola­
caktir. Bu durumda yeni denge D noktasmda olu:;;maktadir. 
D noktasmda fiyatlar genel duzeyi Yeni Klasiklerin ongordu­
gu P2 fiyat duzeyinden daha du:;;uk bir fiyat duzeyi olan P3 
seviyesinde; hasila duzeyi ise, dogal seviyesinin ustunde Y 1 

gibi bir noktada olu:;;maktadir. Dolayis1yla Yeni Keynesyen­
lere gore, ongorulen para politikas1 <;1ktI duzeyini YN-Y1 ara­
hg1 kadar arbrrm:;;tir. 

5. Ongoriilmeyen Para Politikas1: 

Yeni Keynesyenlere gore, ongorulmeyen para politikas1 <;1kti 
duzeyini ongorulen para politikasmdan daha fazla artirmaktadir. 
<;:unku ongorulmeyen politikalar nedeniyle tahmin hatalan ortaya 
<;1kmaktadir. Merkez Bankasi tarafmdan yapilan parasal surprizler, 
ger<;ekle:;;en fiyat duzeyinin beklenen fiyat duzeyinden y11ksek ol­
masma neden olacaktir. Ger<;ekle:;;en fiyat duzeyinin beklenen fiyat 
duzeyinden y11ksek olmas1 reel ucretlerin du:;;mesine ve maliyetle­
rinde azalma olan firmalann uretimlerini artirmalanna neden ola­
caktir. Dolayis1yla ger<;ekle:;;en hasila duzeyi, dogal has1la duzeyinin 
ustune <;1kacaktir. Bu durumu :;;ekil yard1rmyla a<;ik bi<;imde goster­
mek mumkundur. 
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p 
LRAS 

SRAS0 

(P=Pe).- po ·············-········· 

AD1 

0'--~~~-y~N~Y-2~~~~~•Y 

Ongoriilmeyen Para Politikas1 

229 

$ekilde ba§langH;: denge noktas1 A seviyesidir. A noktasmda 
denge hastla diizeyi YN, denge fiyat diizeyi P0'dir. A noktasmda ger­
c;:ekle§en fiyat diizeyi, beklenen fiyat diizeyine; gerc;:ekle§en hasila 
diizeyi de dogal hasila diizeyine e§ittir. Ekonomi A noktasmda den­
gede iken, politika yap1cmm hasilayi dogal seviyesinin iizerine <;:1-
karmak amaciyla para arzim siirpriz bir bic;:imde artird1g1m varsa­
yal1m. Para arzmda meydana gelen arh§, toplam talep egrisinin AD0 

konumundan AD 1 konumunu alacak §ekilde saga dogru kayinas1-
na neden olur. Yeni denge B noktasmda olu§ur. B noktasmda fiyat­
lar P 1 olurken, has1la duzeyi Y2 olur. P 1 fiyat diizeyinde gen;;ekle§en 
fiyat diizeyi, beklenen fiyat diizeyinden biiyiik oldugu i<;:in (P>pe), Y2 
gerc;:ekle§en hasila diizeyi, dogal hasila diizeyinden biiyiiktiir 
fY2>YN). 

$ekil dikkatli bir bic;:imde incelendiginde ongorillmeyen para 
politikasmm c;:1kti diizeyinde meydana getirdigi arh§ (YN - Y2), on­
goriilen para politikasmm c;:1ktI diizeyinde meydana getirdigi arh§­
tan (Y N - Y 1) biiyiiktiir. 

(YN - Yz) > (YN - Y1) 
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Geni:?letici Para Politikas1 Durumu 

c=~-

Yeni 
Klasikler 

Yeni 
Keynes­
yenler 

Klsa ve Uzun Donem Durumu Klsa Donem 
./ Gen;;ekle~n fiyat, beklenen ./ Gen;;ekle:?en fiyat, beklenen 

fiyata e:?ittir {P=Pe). fiyattan bilyiiktilr (P>Pe) . 
./ Fiyatlar genel diizeyi artar. ./ Fiyatlar genel dilzeyi 

yiikselmi:? tir . ./ <;1kh dilzeyi degi:?mez. 
(Y=YN) ./ <;Ikti duzeyi artar. (Y> Y N) 

./ 6ngoriilen para politikas1 ./ 6ngoriilmeyen para politikas1 
etkin degildir. kisa donemde etkindir. 

UzunDonem 
./ Gen;;ekle:?en fiyat, beklenen 

fiyata e:?ittir (P=pe) . 
./ Fiyatlar genel dilzeyi artar . 
./ <;1kh dilzeyi dogal seviyesine 

geri doner (Y=YN) 
./ 6ngoriilmeyen para politikas1 

uzun donemde etkin degildir . 

./ Gerc;;ekle:?en fiyat, beklenen ./ Gerc;;ekle:?en fiyat, beklenen 
fiyattan bilyiiktiir (P>pe), fiyattan bilyiiktiir (P>Pe) . 

./ Fiyat ayarlamalan yavai? 
geri;ekle:?ir. 

./ <;1kti dilzeyi artar. (Y> Y N) 

./ 6ngorillen para politikas1 
etkindir. Ancak 
ongoriilmeyen para 
politikasma gore daha az 
etkindir. 

./ Fiyatlar genel duzeyi 
yiikselmi:?tir. 

./ <;1kh dilzeyi artar. (Y> Y N) 

./ <;1kh dilzeyi ongoriilmeyen 
para politikas1 durumunda 
daha fazla artar. 

./ 6ngoriilmeyen para politikas1 
etkindir. Ancak ongoriilen 
para politikasma gore daha 
fazla etkindir. 

6. Para ve Sermaye Piyasas1 ile ilgili Gorii§leri: 

Yeni Keynesyenlerin para ve sermaye piyasas1 ile ilgili gorii~le­
ri asimetrik bilgi, ahlaki tehlike ve ters sei;im i;eri;evesinde ai;1kla­
nabilir. 
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Asimetrik bilgi problemini ele almak i<;in limon problemi olarak 
nitelendirilen ikinci el otomobil piyasas1 orneginden yararlamrlar. 
Limon, Amerikan argosunda, ikinci el piyasada satin alman ve son­
ra ciddi sorunlan oldugu anla:;;dan otomobil anlamma gelmektedir. 
Buna gore, ikinci el otomobil piyasasmdan otomobil alacak ki:;;i oto­
mobilin fiyatim dogru olarak degerlendiremez. <;unkii otomobilin 
durumu ile ilgili olarak tam bilgiye sahip degildir. Bu yiizden oto­
mobil satin almak isteyen ki:;;i, otomobile iyi durumdaki bir otomo­
bilin fiyati ile kotii durumdaki bir otomobilin fiyatimn arasmda bir 
fiyat olan ortalama fiyati vermek ister. 

Satic1lar a1;1smdan iki ayn durum ortaya 1;1kacaktir. iyi durum­
daki otomobil sahipleri, kendi otomobillerinin durumunun iyi oldu­
gunu bildikleri i<;in, ortalama fiyati otomobilin ger<;ek degerini yan­
s1tan bir fiyat olarak gormeyip, ortalama fiyattan otomobilini sat­
mak istemeyecektir. Diger taraftan, limon otomobillerin sahipleri, 
otomobillerinin limon durumunda oldugunu bildikleri i<;in limon 
otomobilin fiyatindan yiiksek olan ortalama fiyattan otomobillerini 
satmaya memnun olacaklardir. Dolayis1yla iyi durumdaki otomobil­
ler ortalama fiyattan satilmak istenmedigi i<;in, ikinci el otomobil pi­
yasasmda bir sure sonra limon otomobiller satilacaktir. Bu durum 
"ters secim (kotil seleksiyon)" olarak ifade edilmektedir. ikinci el oto­
mobil piyasasmdan iyi durumdaki otomobillerin <;ekilmesi ve limon 
otomobillerin sayismm artmas1 ile birlikte ikinci el otomobil piyasa­
s1 fonksiyonlanm tam olarak yerine getiremeyecektir. 

Yeni Keynesyen iktisat<;llar menkul degerler piyasalanm, ikin­
ci el otomobil piyasalanna benzetmektedirler. Buna gore, menkul 
degerler piyasasmda iyi durumdaki :;;irketler ve kotii durumdaki (li­
mon :;;irketler) olmak iizere iki tip :;;irket bulunmakta ve firmalann 
ihra<; ettigi hisse senetleri ortalama fiyattan satilmaktadir. Ortala­
ma fiyat, iyi durumdaki bir :;;irketin kendi hisse senedine bi<;mi:;; ol­
dugu fiyattan dii:;;iik; limon :;;irketin kendi hisse senedine bi<;mi:;; ol­
dugu degerden yiiksek bir fiyattir. iyi durumdaki :;;irket yetkilileri, 
kendi firmalannm durumunu iyi bildikleri i<;in satilan hisse senet­
lerinin gelecegini de iyi bilmektedirler. Bu nedenle iyi firmalann ka­
gttlanm arz edenler, ortalama fiyattan sati:;; yapmak istemeyecek­
lerdir. Ancak ahcdar firmalann durumunu tam olarak bilmedikleri 
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i<;;in kag1tlann orta kalitede oldugunu dii:;;iinecek ve ortalama fiyati 
onereceklerdir. Diger taraftan, kotii durumdaki :;;irket yetkilileri, or­
talama fiyattan hisse senedi ihra<;; etmeye raz1dirlar. <;unkii onlar 
kendi :;;irketlerinin durumunu, al1cilann tersine iyi bilmektedir­
ler.157 Ancak, rasyonel olan karar birimleri kotii firmalara ait hisse 
senetlerini satin almak yerine, satin alma faaliyetlerini durdurma­
yi tercih edecekleridir. Dolayis1yla menkul kiymetler piyasasmm i:;;­
leyi:;;inde aksakl1k meydana gelir ve firmalann sermaye artirma is­
tekleri i<;;in fon temin etme roliinii tam olarak iistlenemez. ~u hal­
de asimetrik bilgi altinda, yatmmcilar ters se<;;im yapacaklardir. 
<;unkii hisse senedi satin almak isteyen yatinc1mlar, iyi :;;irket ile 
kotii :;;irket arasmdaki aynrm yapabilecek enformasyona sahip ol­
sayd1, iyi durumdaki :;;irketin kendi hisse senedi .i<;;in belirlemi:;; ol­
dugu degere kar:;;1 diren<;; gostermeyecekti. Bi:iylelikle iyi durumda­
ki :;;irketler piyasaya daha <;;ok hisse senedi ihra<;; edip, daha etkin 
finansman imkanma kavui;;abileceklerdi. Dolayis1yla limon proble­
minin yai;;anmamas1 i<;;in asimetrik bilginin olmamas1 gerekir. 

Asimetrik bilgi ile ilgili olarak ele almmas1 gereken bir diger ko­
nu "ahlaki tehlike (moral hazard)" olgusudur. Ahlaki tehlike, tahvil 
veya hisse senedi ihra<;; eden :;;irketlerin, faaliyetlerini bor<;; geri ode­
melerini diizenli bi<;;imde yapacak :;;ekilde yiiriitmemesi, yatinmlan­
m <;;ok riskli alanlara yapmalan ya da alrmi;; olduklan fonlan eski 
bor<;;lanm odemek amac1yla kullanmalan durumunda ortaya <;;lkar. 
Dolayisiyla ahlaki tehlikeye daha <;;ok kotii durumdaki limon i;;irket­
ler yol a<;;maktadir.158 

Yukanda bahsedilen sure<;; i;;u i;;ekilde ozetlenebilir: 

./ Yatinmcmm iyi durumdaki i;;irket ile kotii durumdaki i;;irke­
ti tam olarak ayirt edememesi, asimetrik bilgidir . 

./ iyi durumdaki i;;irketin hisse senedi i<;;in belirledigi degeri <;;ok 
goriip satin almaktan vazge<;;mesi ve kotii durumdaki limon 
i;;irketin hisse senedini satin almas1 ya da menkul kiymetler 
piyasasmdaki satin al1mlanm durdurmas1, ters secimdir. 

157 Paya, s. 354-356. 
158 Orhan ve Erdogan, a.g.e .. ss. 217-218. 
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./ Limon :;;irketin yaprm:;; oldugu ihrai;;lar sonucunda temin et­
tigi menkul klymetleri, eski bori;;lanm odemek i«;;in kullan­
mas1 veya yiiksek riskli alanlara yahrmas1, ahlaki tehlike­
dir. 

,/ Ahlaki tehlike, asimetrik bilgi ve ters sei;;im problemi, para ve 
sermaye piyasalannda kredi taymlamasma yol ai;;maktadir. 

Th
e 

C
a

p
e



YENi KEYNESYEN iKTiSAT 

iLE iLGiLi <;IKMI~ SORULAR 

1. Yeni Keynesyen iktisat kurammm rasyonel beklentiler ku­
rammdan aynld1g1 nokta a!jag1dakilerden hangisidir'? 

AJ Para arzmda ongorulmeyen degii;;ikliklerin reel <;;1kti (hasilaJ 
etkisi yaratmas1 

BJ ii;;guciiniin artan matjinal verimliliginin soz konusu olmas1 

CJ Dcretlilerin sistematik ongoru hatalari yapmas1 

DJ Dcretlerin klsa donemde sozlei;;meler nedeniyle kati olmas1 

EJ Optimal politikalarda zaman tutars1zhg1 problemi olmas1 

(KPSS, 2006) 

2. A!jag1dakilerden hangisi Yeni Keynesyen yakla!jtmm geli!j­
tirdigi hipotezlerden biridir'? 

Al Klsa donemde, reel degii;;kenler yalmzca beklenmedik para 
politikas1 ile degii;;tirilebilir. 

Bl Klsa donemde para politikas1, bekleniyor olsa bile reel de­
gii;;kenleri etkileyebilir. 

Cl Kisa donemde, ii;;sizlik ile enflasyon arasmda bir degii;; to­
kui;:;tan soz edilemez. 

D) Parasal fiyat ve iicretler biitiiniiyle esnektir. 

El Parasal fiyat ve iicretler hem klsa hem de uzun donemde 
sabittir. 

(Say~tay, 2006) 
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3. Yeni Keynesyen teoriye gore, a§agidakilerden hangisi no­
minal fiyat ve iicret katlbklanna yol acmaz? 

A) Katalog maliyetleri 

Bl Etkin iicret uygulamas1 

C) Uzun donemli sozle!;>meler 

D) Z1mni sozle!;>meler 

E) Fiyatlann miizayede siireciyle belirlenmesi 

(Kamu jhale Kurumu, 2006) 

4. Yeni Keynesyen iktisat Teorisinin, Rasyonel Beklentiler 
Teorisinden farkb olmasma yol a~an onerme a§ag1dakiler­
den hangisidir? 

A) Klsa donemde iicretler toplu sozle!;>meler nedeniyle sabittir. 

B) Para stokunda beklenmeyen (ongoriilmeyen) degi~ikliklerin 
c;:1kh iizerinde reel etkileri vardir. 

C) Emegin marjinal verimliligi artmakta oldugu ic;:in potansiyel 
gelir arh!;>l soz konusudur. 

D) (:al1~anlar (i!;>c;:iler) sistematik ongorii hatas1 yaparlar. 

E) Mal ve if? giicii piyasalannda uzun donemde fiyatlar ve iic­
retler a!;>ag1 dogru esnek degildir. 

(IBMM Uzmanlzk, 2002) 

5. Kati (yapi§kan) iicret modeline gore a§ag1daki ifadelerden 
hangisi yanlu,;tlr? 

A) Beklenen ve gerc;:ekle!;>en reel iicret diizeyleri farkl1 olabilir. 

B) Klsa donem toplam arz egrisi emek piyasasmdaki aksakl1k 
nedeniyle pozitif egimlidir. 

C) Gerc;:ekle~en fiyat diizeyi beklenen fiyat duzeyinden yiiksek 
ise istihdam azahr. 

D) Uzun donem arz egrisi iizerinde beklenen ve gen;ekle!;>en fi­
yat diizeyleri e~ittir. 
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El Gerc,;ekle:;;en fiyat diizeyi beklenen fiyat diizeyinden yiiksek 
ise gerc,;ekle:;;en reel iicret hedeflenen diizeyden du:;;uk olur. 

(Ziraat Bankasi, 2008) 

6. <;:agda§ Keynesyenlere gore, stagflasyon ac;:1klamas1 a§ag1-
daki varsay1mlardan hangisine dayanmaz? 

A) Talep yi:iniinden gelen :;;oklann ekonomiyi siirekli etkileme­
si 

Bl Arz yi:iniinden gelen :;;oklann ekonomiyi siirekli etkilemesi 

C) Dcretlerin a:;;ag1ya dogru esnek olmamas1 

DJ Fiyatlann ai;;ag1ya dogru esnek olmamas1 

El Devlet biitc,;esinin fazla vermesi 

(KPSS 2003, Maliye) 

7. Yeni Keynesyen iktisatc;:llara gore, a§ag1dakilerden hangisi 
nominal iicretlerin yap1§kan olmasma yol ac;:ar? 

A) Sistematik beklenti hatalan 

Bl Sistematik olmayan beklenti hatalan 

C) Bireylerin yaptig1 sec,;imlerin irrasyonel olmas1 

D) ii;;veren ve ii;;<;iler arasmdaki z1mni kontratlar 

El Hukumetin asgari ucret uygulamas1 

(KPSS 2009, jktisat) 

8. Yeni Keynesyen Okula gore, para arzmdaki beklenen bir ar­
tl§m milli gelir ve istihdam iizerinde pozitif bir etkiye sa­
hip olmasmm nedeni a§ag1dakilerden hangisidir? 

A) Beklentiler rasyonel olmad1gmdan bireylerin genel fiyat de­
gii;;melerini nispi fiyat degii;;meleri olarak gi:irmeleri 

Bl Beklentiler rasyonel olsa bile ekonomide bulunan nominal 
fiyat ve iicret katihklan ya da yap1:;;kanhklannm varhg1 
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C) ii;;c;ilerin para aldanmas1 ic;inde olmalari yuziinden nominal 
ucret art1i;;1m reel ucret artii;;1 olarak gormeleri 

D) Para arzmdaki arbi;;lann yaratbg1 fiyat artii;;larinm ortaya 
c;1kard1g1 reel balans etkisi 

E) Para arzmdaki arbi;;larin yaratbg1 fiyat artii;;larinm dogal ii;;­
sizlik oran1m degii;;tirmesi 

(K.PSS, 2009) 

9. I. Yeni Klasik Model 

II. Yeni Keynesyen Model 

III. Reel Konjonktur Modeli 

Mevcut verilere gore vergilerde beklenmeyen bir degii,;ikli­
gin ekonomik durgunluga neden oldugu belirlenmii,;tir. Bu 
durum yukandaki konjonktiir teorilerinden hangilerinin 
goriii,;lerini destekler? 
A) Yalmz I B) Yalmz II 

C) Yalmz III 

E) I, II ve III 

D) Ive II 

(Halk Bankasi Uzm. Yar., 2009) 

10. Yeni Keynesyen teoriye gore, ai,;ag1dakilerden hangisi no­
minal fiyat ve iicret katibklanna yol ac;:maz? 

A) Katalog maliyetleri 

B) Etkin ucret uygulamas1 

C) Z1mni sozlei;;meler 

D) Fiyatlarin muzayede sureciyle belirlenmesi 

(Milli Emlak Denetmenlik, 2008) 
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11. c;agdas Keynesyenler'e gore, stagflasyon olgusunun a~1kla­
mas1, ai;ag1daki varsayimlardan hangisine dayanmaz? 

A) Devlet bi.it<;;esinin fazla vermesi 

B) Fiyatlann ve ucretleri ai?ag1ya dogru esnek olmamas1 

C) Arz yonlu i?Oklann ekonomiyi si.irekli etkilemesi 

D) Talep yonlu i?Oklann ekonomiyi surekli etkilemesi 

(Milli Emlak Denetmenlik, 2007) 

1. D 3. E 5. c 7. D 9. D 11. A 
2. B 4. A 6. B 8. B 10. D 
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10. POST KEYNESYEN iKTiSAT 
Post-Keynesyen iktisati;tlar Keynes'in temel fikirlerine onem 

vermh;;, asll keynesci iktisati;llann kendileri oldugunu iddia etmi~­
lerdir. Neo-Klasik Sentez'in Keynes'in goru~lerini temsil etmedigini 
ileri siirmii~lerdir. Post-Keynesyen iktisati;ilar belirsizlik ve zaman 
sorununu ele alrm~ Monetarizmi ve Rasyonel Beklentileri reddet­
mi~lerdir. Devletin etkin, ekonominin ise istikrars1z oldugunu ileri 
siirmii~lerdir. 

En onemli temsilcileri, Michael Kalecki, Sdney Weintraub, Paul 
Davidson, Joan Rabinson'dur. Post-Keynesyen iktisati;ilann piyasa­
nm i~leyi~ bozukluklarma ve buna bagh olarak ortaya i;1kan sonui;­
lara baki~lan farkl1dir. Bu durum ~u ~ekilde ifade edilebilir: 159 

.,/Weintraub, enflasyonun nedeni olarak artan iicret maliyet­
lerini gostermektedir . 

.,/ Davidson, Neo-Keynesyenleri sui;layarak Keynes'in gelecek­
teki olaylann tahmin edilmesi yoniindeki belirsizlik fikrini 
ihmal ettigini ileri siirmektedir. Zira, beklentiler klsa donem­
li iktisadi davram~lann belirlenmesi ai;1smdan onemlidir. 
Belirsizlik durumunda, beklentiler dalgaland1g1 i<;in gelir ve 
istihdam diizeyinde dalgalanmalar olmaktadir . 

.,/ Rabinson'a gore, geleneksel iktisati;1lar gelir dagihm1yla ilgi­
li bir teoriye sahip degildir. Buna gore, <;e~itli gruplann gelir­
den daha fazla pay almak amac1yla girt~tigi miicadele bir 
i;ok sorunun kaynagi olarak gosterilmektedir. <;unkii, iicret 
ve karlar arasmdaki dagihm, tiiketim ve yatmm kararlanm 
etkilemede onemli bir rol oynamaktadir. 

TEMEL VARSAYIMLARI 

Post-Keynesyenlere gore, Klasiklerin ileri siirdiigii gibi kendi 
kendine i~leyen mekanizmalar sayesinde ekonomi kendiliginden 

159 Ata<;, Maliye Politikasi, ss. 21-23. 
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dengeye gelmeyecektir. Ekonomi, Klasiklerin ongordugunun tersine 
istikrars1zdir. <;unku, monopol ve oligopol $eklindeki orgutlenme­
lerden dolayi dengeden kuc;uk bir sapma olmas1 durumunda bu git­
tikc;e artan bir sapmaya dont1$iicektir. Monopol ve oligopol $eklin­
deki orgutlenmelerin varhg1, mal ve hizmetlerin fiyatlarmm piyasa­
da arz ve talep tarafmdan serbest bir bic;imde belirlenmesini engel­
ler. Bu fiyat belirleme sureci, firmalar ve baskl gruplan tarafmdan 
normatif kurallar ya da pazarhk yoluyla belirlenir. Dev let bu denge­
sizligi duzenlemek amac1yla uretim ve dag1tima mudahale etmeli­
dir.160 Ornegin, ucretler ve kiirlar arasmdaki gelir dag1hm1 mucade­
lesi, tuketim ve yatmm kararlanm etkilemede onemli bir role sahip 
olmakta ve birc;ok c;agda$ iktisadi sorunun temelinde bu durum 
yatmaktad1r. 

1. Ekonomik Biiyiime ve Gelir Dag1bm1: 
Neo-klasik iktisatc;tlara gore, ekonomik buyiime ve gelir dag1h­

mmm temel belirleyicisi nispi fiyatlardaki degi$melerken; Post-Key­
nesyen teoriye gore, yatinmlardir. Post-Keynesyenler tarafmdan bir 
ekonomide yatmmlardaki degi$melerden dolayi ortaya 91kan gelir 
etkisinin, nispi fiyatlardaki degi$melerden kaynaklanan ikame etki­
sinden daha onemli oldugu ileri surulmektedir. Diger bir ifadeyle, 
hem toplam talep, hem de sektorel talepteki degi$meler, nispi fiyat­
lardaki degi$melerden ziyade, gelirdeki degi$melere bagh olarak or­
taya 91kmaktadir.161 

2. Yabnmlarin Kaynag1 Karlardir: 

Post-Keynesyenlere gore, yatmmlann kaynag1 tasarruflar de­
gil, karlardir. Tasarruflar genellikle gayrimenkul al1mma giderken, 
firmalar yeni yatinmlan finanse etmek amac1yla kiirlanm artirma­
ya ve kiir dag1tirm yapmamaya 9al1$1rlar. Bu yiizden fiyat, ortalama 
maliyet toplarmna yeni yatinmlan da fmanse edecek bir kiir marj1 
eklenerek bulunur. Diger bir ifadeyle, firmalar fiyati belirlerken, 
maliyetlere yeni yatmmlan finanse edecek bir kiir marj1 (mark-up 
fiyatlama) ilave edilir. Firmalann kiir marjm1 artirmak i<;in fiyatlan 

160 Demir, a.g.e .. ss. 84-85. 

161 Tosun ve Buyiikakm, a.g.m., s. 177. 
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artJ.rmas1, sendikalann iiyelerinin reel iicretleri azald1g1 i<;:in iicret­
leri artJ.rmak istemesine yol ac;:ar. Dcret ve fiyat arasmdaki bu reka­
bet enflasyonun ortaya c;:1kmasma neden olur. Dolayis1yla istikra­
s1zhga engel olmak i<;:in iicretler ile karlar arasmda bir denge kur­
mak gerekmektedir.162 

3. Belirsizlik: 
Post-Keynesyen iktisatc;:ilar yapilan analizlere belirsizlik unsu­

runun dahil edilmemesini elei;;tirmii;;lerdir. Qiinkii Post-Keynesyen­
lere gore, beklentiler ekonomik davran1i;;lar iizerinde onemli bir et­
kiye sahiptir. Fakat, genellikle beklentiler, belirsizlik koi;;ullannda 
dalgalanmaktadir. Bu dalgalanmalar ise gelir ve istihdam diizeyinin 
dalgalanmasma yol ac;:maktadir.163 

4. Enflasyon: 
Post-Keynesyenler, enflasyonun temel nedeni olarak para arz1 

artJ.i;;lanm degil, gelir boliii;;umii miicadelesini gostermektedir. Bu­
na gore, oligopolcii firmalann ve guc;:lu sendikalann bulundugu bir 
ekonomide meydana gelen d1i;;sal bir i;;ok fiyatlann ylikselmesine 
neden olacakbr. Fiyatlarm yiikselmesi, ucretlerin artmas1 yoniinde 
baski olui;;turacak ve ucretler artacaktJ.r. Dcret artJ.i;; talepleri ise 
karlan baski altma alacag1 i<;:in oligopolcu firmalar urettikleri mal­
lann fiyatlanm artJ.racak ve enflasyonist bir sure<;: yai;;anacaktJ.r.164 
Dolayis1yla Post-Keynesyenlere gore, siirekli ylikselen enflasyonun 
nedeni iicret maliyetleridir. Dcret maliyetlerinin artJ.nasmdan kay­
naklanan bir enflasyonu onlemek i<;:in gelirler politikas1 uygulan­
masm1 onermii;;lerdir. Uygulanan gelirler politikas1 ekonominin sii­
rekli bir ozelligi olursa, ucret-maliyet enflasyonu onlenecektir. Ayn­
ca, enflasyonu onlemek amac1yla ucret ve fiyat kontrolleri politika­
s1 da uygulanabilir. Ancak ucret ve fiyat kontrolleri ge<;:ici onlemler­
dir. Bir ekonomide siirekli olarak uygulanmalan miimkiin degildir. 
Bu ylizden de kal1c1 gelirler politikasmm uygulanmas1 daha onem­
lidir.165 

162 Demir, a.g.e .. s. 85. 
163 Ata<;. "istikrann Saglanmasmda Q<igda'l Makroekonomik Tarti.,malar", s. 353. 
164 Tosun ve Buyiikakm. a.g.m .• s. 178. 
165 Ata<;. "istikrann Saglanmasmda Qajlda'l Makroekonomik Tartieymalar", s. 350. 
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Dolayis1yla Post-Keynesyenlere gore, enflasyon her zaman a§1-
n mal talebinden kaynaklanmad1g1 ii;in geleneksel para ve maliye 
politikalan ile onlemek miimkiin degildir. Enflasyon biiyiik oli;iide 
gelirin ve iiretimin dag1timmdaki temel anla§mazhktan (rekabetten) 
kaynaklanmaktadir. Geleneksel para ve maliye politikalan kullan1-
larak meydana getirilecek ekonomik daralma, dag1tilacak gelir ve 
iiretimin azalmasma ve enflasyonun altmda yatan sosyal gerginli­
gm de artmasma neden olmaktadir. Bu durum enflasyon ile para 
arz1 arasmdaki ili§kilerden yararlanarak §U §ekilde ifade edilebilir: 

M = P + Y (1) 

M uzun donemde para talebindeki artl§l, P fiyatlar genel sevi­
yesindeki degi§meyi ve Y reel iiretimdeki artl§l ifade etmektedir. Bu­
na gore 1 nolu denklem, para talebindeki artl§m, fiyatlar genel dii­
zeyindeki artl§ ile reel uretimdeki arb§m toplamma e§it oldugu an­
lamma gelmektedir. 

Enflasyon ise nominal iicretlerdeki artl§ oran1 (W) ile prodiikti­
vite artl§ oran1 (Z) arasmdaki farka e§ittir. Bu durumu 2 nolu denk­
lem ile gostermek miimkiindiir: 

p = w -z (2) 

Bu durumda iii; ili§ki ortaya i;lkmaktadir. 
,/ Nominal iicret artl§ oran1, prodiiktivite arb§ oranmdan bii­

yiikse (W>Z), ortaya enflasyon i;1kmaktadir. 
,/ Nominal iicret arb§ oram, prodiiktivite artl§ oranmdan kii­

i;iikse (W<Z). ortaya deflasyon i;ikmaktadir. 
,/ Nominal iicret artl§ oran1, prodiiktivite arb§ oranma e§itse 

(W=Z), fiyat istikran saglanrm§br. 
1 nolu denklemde P yerine 2 nolu denklemdeki kar§1hgi olan 

W-Z yaz1hrsa 3 nolu denkleme ula§llabilir. 
M = W-Z + Y (3) 

3 nolu denklem prodiiktivite arb§ oran1 (Z) sabit olmak kayd1y­
la, nominal iicretler (W) artarken Merkez Bankasi para arzm1 artir­
mazsa (M), gelir diizeyinde azalma meydana gelir. <;:unkii para arz1 
artmazsa, faiz oranlannda art1§ meydana gelecektir. Artan faiz 
oranlan ise yatinmlann azalmasma, i§sizligin artmasma yol ai;a­
cakbr. Dolayis1yla gelir azalacaktir.166 

166 Demir, a.g.e., s. 87. 
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11. ARZ YANLI iKTiSAT 

l 970'li yillarda ortaya <;;ikan stagflasyon olgusu kar~1smda 
Keynesci re<;;etelerin ge<;;ersiz oldugunu savunan bir diger yakla~1m, 
arz yanh yakla~1mdrr. Arz yanh iktisat, uretime (arza) yonelik ilke­
leri yeniden gundeme getirmeyi ama<;;lamaktadrr.167 Diger bir ifa­
deyle, ger<;;ek gelir ve arz arasmdaki ili~ki uzerinde durulmu~tur. 
Buna gore, bir ekonomide ger<;;ek gelirin arti~1. arzm artmasma bag­
h olmakta, vergi indirimi politikas1 ile bu ili~ki etkilenebilmekte­
dir.168 

Bu goru~ 1970'lerden sonra ozellikle ABD'de donemin Ba~kan1 
Ronald Reagan yonetiminin ba~ta oldugu yillarda bt1yt1k ilgi gorup, 
uygulama alan1 buldugu i<;;in "Reaganomics" olarak da adlandml­
maktadrr. 

Arz Yanh iktisat, Keynesyen iktisadm toplam talebi on plana 
alan yakla~1mma tepki olarak ortaya 1;;1kml~ ve arz ko~ullarmm da­
ha onemli oldugunu ileri st1rmt1~tt1r. 

Arz Yanh iktisat yakla~1m1, iktisadi hayatta rekabetin ve tekno­
lojik yeniliklerin geli~tirilmesi i<;;in daha az devlet duzenlemesi ve 
ozel sektore daha fazla imkan tan1mak i<;;in kamu ekonomisinin bo­
yutlarmm kt1<;;t1ltt1lmesi geregi uzerinde durmu~tur.169 

TEMEL VARSAYIMLARI 

1. Kamu Harcamas1 ve Biitc;re Politikas1: 

Arz Yanh iktisat, enflasyonu Keynesci politikalarm te~vik ettigi 
a1;;1k bt1t<;;e uygulamalan ile yatmm ve uretimi olumsuz etkileyen 
yt1ksek vergiler ile a<;;lklamaktadrrlar. Dolayis1yla, artan kamu har-

167 Vural Savai,, Politik iktisat. 2. bas1, istanbul: Beta Yaymevi, 1994, s. 246. 
168 Atac;, "istikrarm Sa!!;lanmasmda <;:agdai, Makroekonomik Tarbi,malar", s. 349. 
169 Cihan Bulut, Kamu Aq1klan, Istanbul: DER Yaynlan, 2002, s. 13. 
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camalan butc;:e ac;:1klannm artmasma yol ac;:maktadir. Artan biitc;:e 
ai;:1klan ise, enflasyonist olmaktadir. Ai;:1k biiti;:e uygulamasmdan 
dolayi ortaya i;:1kan enflasyonu onlemek ii;:in 

./ denk biiti;:e politikas1 uygulanmas1, 

./ yatmmm ve iiretimin te~vik edilmesi ii;:in vergi oranlannm 
dii~iiriilmesi gerektigini ileri surmektedirler.170 

Ac;:ik buti;:enin enflasyonist olmas1, nas1l finanse edildigine bag­
hdir. Buti;:e ai;:1klan, para arz1 artmlarak finanse edilirse, enflasyo­
nist olacaktir. Para arz1 arb~1. ekonominin buyiimesine bagh olarak 
yava~ ve istikrarh bir bii;:imde artmlmahdir. Buti;:e ai;:iklanm finan­
se etmek ii;:in para basllmamahdir.171 

Arz Yanh iktisada gore, artan kamu harcamalannm borc;:lanma 
ile finansman1 halinde oduni;: verilebilir fonlar piyasasmda faiz 
oranlannda yiikselme meydana gelecegi ii;:in ozel kesim yabnmla­
nnda azalma olacakbr. Sermaye birikiminde meydana gelen bu 
azalma ise zamanla buyiimenin azalmasma neden olacakbr. 

Kamu harcamalannm vergi arb~1 ile finanse edilmesi duru­
munda ise i;:al1~manm, uretim, yabnm ve tasarruf yapmamn cazi­
besi azalacak ve dolayis1yla i;:al1~maya oranla bo~ zamanm, yabn­
ma oranla cart tiiketimin fiyab degi~ecektir. Qunku vergi oranlan­
nm yiikseltilmesi durumunda ki~ilerin kullanllabilir gelirlerinde 
du~me meydana gelecegi ii;:in i;:al1~mak ile vergi sonras1 gelir arasm­
daki ili~ki zayiflayacakbr. Bu durumda, ornegin ureticiler, aylak11k 
yapma gibi vergiye tabii olmayan davran1~lara yoneleceklerdir.172 
Dolayis1yla vergi miktannda meydana gelen arti~. uretimin ya da 
toplam arzm azalmasma yol ai;:makta; toplam arzdaki azalma ise 
enflasyonist olmaktadir. 

2. Transfer Harcamas1 Politikas1: 

Arz Yanh iktisadi yakla~1m1 benimseyenler, transfer harcama­
lanndaki arb~m ortaya i;:1kard1gi etkiyi vergi arb~mm ortaya i;:1kar-

170 Demir, a.g.e. s. 88. 

171 Sav~. Polltik iktisat, s. 255. 
1 72 Ata<;;. "istikrann Saglanmasmda <;agdal? Makroekonomik TartIO?malar". s. 349. 
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d1gi etkiye benzetmektedirler. Ornegin transfer harcamalanrun ar­
tmld1gim varsayahm. Bu durum, harcamalardan yararlanmak iste­
yenlerin gelirlerini du:;;Uk tutmas1 yoniinde te:;;vike yol ac;aca..~tJr. 
Dolayis1yla transfer harcamalarmdan yararlanmak isteyen bireyle­
rin, verimli faaliyetlere giri:;;me yoniindeki te:;;viklerinde azalma 
meydana gelir.173 

3. Para Politikas1 ve Enflasyon: 

Arz Yanh iktisada gore, enflasyonun temel nedeni, para arzmm 
reel uretim arti:;;mdan daha yiiksek oranda artmas1dir. Dolayis1yla 
para arz1 sabit bir oran dahilinde artarken, buna uygun bir vergi 
politikas1 uygulamrsa, enflasyon arb:;;1 du:;;Uk diizeyde seyredecek­
tir. Ornegin, para arzi arb:;;1 sabit bir diizeyde artarken, vergi politi­
kas1 tasarruf ve yatmrm te:;;vik edici, iiretimi ve istihdami artmc1 :;;e­
kilde uygulanrrsa, fiyatlardaki arb:;; da du:;;uk diizeyde gerc;ekle:;;e­
cektir.174 

4. Vergi Politikas1: 

Arz Yanh iktisatc;tlara gore, vergi oranlan ekonomideki nispi fi­
yat yap1sm1 bozarak ve iireticilerin tercihlerini degi:;;tirerek kaynak 
da@hrmm bozmaktadrr. Dogal olarak ortaya <;ikan bu olumsuz etki, 
faktor sahiplerinin emek ve sermaye arz etme giidiisiinii de etkile­
yecektir. Vergiden dolayi ortaya c;1kan nispi fiyat degi:;;meleri ekono­
mi uzerinde :;;oyle bir etkiye neden olacaktrr: 

./ <;al~ma ve Bo~ Zaman: Vergi oranlan azalttld1@nda bo:;; za­
man tercihinde azah:;;. c;ah:;;ma tercihinde arti:;; meydana ge­
lirken; vergi oranlan artirtld1ginda bo:;; zaman tercihinde ar­
b:;;, c;ah:;;ma tercihinde azah:;; meydana gelmektedir. 

,/ Tiiketim ve Tasanuf: Vergi oranlan azalttld1gma tiiketim ter­
cihlerinde azah:;;, tasarruf ve yatrrim tercihlerinde arti:;; mey­
dana gelirken; vergi oranlan artmldigmda tuketim tercihle­
rinde arti:;;, tasarrufve yatrrim tercihlerinde azah:;; geri;ekle:;;ir. 

1 73 Atac;, "istikrann Saglanmasmda <;:agd~ Makroekonomik TartI§malar". s. 349. 
174 A tac;. "istikrann Saglanmasmda <;:agd~ Makroekonomik TartI§malar", s. 350. 
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,/ Kayiti{:i ve Kayd:dt§i Ekonomt Vergi oranlan azalbld1gmda 
kayiti<,;i ekonomide artl§, kayitdl§I ekonomide azah§ meyda­
na gelirken; vergi oranlan artinld1gmda kayiti<,;i ekonomide 
azal1§, kayitd1§1 ekonomide artl§ ger<,;ekle§mektedir.175 

5. Tasarrufun Te11viki: 
Arz Yanl1 iktisadm temel gorii§ii ki§isel tasarruf ve i§letme ya­

tmrmm ozendirmek i<,;in vergi tei;;viklerinin kullan1lmas1 iizerinde 
odaklanm1§hr. 

6. Politika Uygulamas1: 
Yukanda ifade edilenlerden <,;Ikanlan iki sonu<,; vardir: 

Vergi oranlanm dO.i;;iirerek O.retirni, yab.nrm ve vergi gelirini ar­
trrmak miimkiindiir. Kamu harcamalan artinlmamal1dir <,;iinkii ar­
tan kamu harcamalan biitc;;e ac;;Iklarma, biitc;;e ac;;1klan ise enflasyo­
na yol a<,;ar. 

Ancak burada dikkat edilmesi gereken bir husus, yatmm, iire­
tim ve istihdam artl§1 saglamak i<,;in vergilerin ve kamu harcamala­
nmn birlikte azalblmas1dir. 

,/ Vergiler azalbhrken. kamu harcamalannda azalma olmaz ise 
ortaya biit<,;e a<,;1gi <,;1kar. Biit<,;e ac;;1g1 ise enflasyonu artlnr. 
Keynesyen politika ise bu durumun tersini ileri siirmektedir. 
Keynesyenlere gore, vergilerde meydana gelen bir azalma, 
harcanabilir gelirde artii;;a yol ac;;acaktrr. Tiiketim, harcana­
bilir gelirin fonksiyonu oldugu i<,;in harcanabilir gelirdeki ar­
tii;;tan etkilenecektir. Tiiketimdeki arh§, yatinrm ve hasilayi 
artrracaktrr. Dikkat edilirse, Arz Yanl1 iktisadm vergi indiri­
mi politikasma vurgu noktas1 ile Keynesyen iktisadm vurgu 
noktas1 farkhdir. Arz YanlI iktisat, vergi oranlanm dii§iirerek 
ekonominin arz cephesini hareketlendirmeyi hedeflerken; 
Keynesyen iktisat toplam talep cephesini harekete gec;;irme­
yi planlamaktadir. 

,/ Kamu harcamalan azalirken vergiler azalmazsa, bir taraftan 
kamu sektorii iiretimden d1§lanmakta; diger taraftan vergi-

175 Demir. a.g.e., s. 88. 
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ler ozel sektOrun uretim arb.1?m1 engelleyici bir unsur olmak­
ta ve ekonomi durgunluga girmektedir.176 

7. Vergi Politikas1 ile Kamu Harcamas1 Politikasm1n 
Kar11Ila11tinlmas1: 

Keynesyen iktisat, kamu harcamalarmda meydana gelen bir 
arti1?m kamu harcamas1 i;arpanma bagh olarak hastlayi artiracagi­
m ileri siirmektedir. Aynca kamu harcamas1 i;arpanmm degeri, ver­
gi i;arpanmm degerinden biiyiik oldugu i<;in kamu harcamas1 poli­
tikasmm hasila uzerindeki etkisi, vergi politikas1mn has1la iizerin­
deki etkisinden daha buyiiktiir. 

Arz Yanh iktisada gore, vergi indirimlerinin ekonomi iizerinde 
meydana getirdigi etki, devlet harcamalarmm ekonomi iizerinde 
meydana getirdigi etkiden daha buyiiktiir. Bu duruma neden olan 
etkile1?im sureci l?U l?ekilde ifade edilebilir: 177 

,/ Gelir vergisi oranlan azaltdd1ginda ki1?ilerin tasarruf istegi 
artar. Tasarruftaki arb.1?, faiz oramn dii1?mesine, yatinm 
miktarmm artmasma neden olur. Diger taraftan, gelir vergi­
sindeki azalma emek talebini ve <;ah1?ma gayretini artinr. 

,/ Gelir vergisi oranlanmn diil?iik olmas1, toplu sozle1?meler es­
nasmda iicret arbl? talebinin dii1?iik olmasma yol ai;ar. 

,/ Kurumlar vergisi azaltild1giTida yatinmlarm karltl1g1 artacak 
ve dolayis1yla kurumun tasarruf giiciinde arb.1? meydana ge­
lecektir. 

,/ Hem ki1?ilerin, hem de kurumlann tasarruflarmdaki arbl?, li­
kiditelerinin artmasma, bori; alma isteklerinin azalmasma 
neden olur. Bu durum ise faiz oranlanmn dii1?Iilesi ve yati­
nmlann artmas1 ile sonui;lamr. 

,/ Yatinm /GSMH oranmm artmas1 ise prodiiktiviteyi artinr. 

,/ Dretimin artmas1, arz yetersizliginden dolayi ortaya i;ikan 

176 Lepage, 1983, ss. 177-178'den aktaran Demir, a.g.e., s. 89. 
177 Savaey, Politik iktisat. ss. 251-252. 
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enflasyonist baslo.yi ha:flfletir ve enflasyon ora:nmm du:;;me­
sine neden olur . 

./ Enflasyonun azalmas1 geliri, dolayh olarak da tuketimi, ure­
timi ve istihdami a:rtmr . 

./ Enflasyonun azalmas1. faiz ora:nlanrn du:;;urerek yatmmlan 
te:;;vik eder. 

8. Arz Yanb iktisat - Keynesyen iktisadin 
Kaqdqtirmas1: 

./ Arz Ya:nl1 iktisat, Keynesyen makroekonomik aletleri kulla­
narak farkh noktalara vurgu yapugi i<;;in "Arza Dayah Maliye 
Politikas1" olarak da adla:ndmlmaktadrr . 

./ Keynesyen goru:;;. talepte meyda:na gelen bir artl:;;m arz1 ar­
tiracagm1 ve boylece ekonomik biiyiimeyi luzla:ndrracagm1 
ileri siirmektedir . 

./ Arz Ya:nh iktisat ise ekonomik biiyiime amacma yonelik ya­
tinm ve sermaye birikim giidiilerinin engellendigi durumda 
toplam talepteki a:rti:;;m biiyiime ile degil, enflasyon ile so­
nu<;;la:nacagm1 ileri siirmektedir . 

./ Keynesyen iktisat<;;tlar, vergilerin yiikseltilmesinin ekonomi­
ye zarar verecegini ileri siirerler. <;iinkii yiikselen vergiler 
harca:nabilir geliri; dolayis1yla satin alma giiciinii, tiiketimi 
ve talebi azaltmaktadir . 

./ Keynesyen iktisada gore, biitiin vergi indirimleri ayn1 sonu­
cu verir. Ortalama vergi ora:nlannm, marjinal vergi ora:nlan­
rnn, kurumlar vergisinin veya gelir vergisinin dii:;;iirulmesi 
sonu<;; itiba:riyle fark etmez. Bunun ha:ngi :;;ekilde yapild1g1 
onemli degildir. Onemli ola:n, toplam vergi indirimi hacmidir. 
Bu durum tek ba:;;ma maliye politikasmm olu:;;turdugu diir­
tiiniin topla:m talebi ne Ol<;;iide uyaracagm1 belirler. Neticede 
Keynesyenlere gore, vergilerin indirilmesi ile aym miktarda 
kamu harcamalarmm a:rtinlmas1 arasmda bir fark yoktur. 
Yani, ikisi de toplam talebi ayn1 diizeyde (kg > kt) olmamak­
la birlikte etkilemektedir. 
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,/ Arz Yanh iktisada gore, vergi indirimi yaptlmas1 veya harca­
ma arti:;n yaptlmas1 arasmda i;;ok fark vardrr. Benzer olarak 
degi§ik vergi indirimi tfulerinin etkileri arasmda da i;;ok fark 
bulunmaktadir. Vergi indirimleri ve harcamalardaki artJ§lar, 
biiti;;e a9klarma yol ai;;tigi i«;in sadece enflasyonu artinr, arz 
ii;;in herhangi bir §ey yapmaz. <;:iinkii biiti;;e ai;;tldarmm ya 
bori;;lanma, ya da para basarak fmanse edilmesi gerekecek­
tir. Dolayis1yla vergi indirimi politikas1 uygulamrken, biiti;;e 
ai;;1gina yol ai;;mamas1 i«;in harcama politikasma dikkat edil­
melidir. 

,/ Arz Yanh iktisada gore, vergi indirimi politikas1, yatinmi, i;;a­
h§ma arzusunu ve tasarruflan maksimum uyaracak §ekilde 
diizenlenmelidir. Bunun ii;;in de marjinal vergi oranlarmda 
indirimin tercih edilmesi gerekmektedir. Marjinal vergi ora­
ru, kazantlan her ilave birim gelir iizerine konulan vergidir. 
<;:iinkii marjinal vergi indirimi, nispi fiyat yap1srm degi§tirir. 
Halkm bo§ zamandan vazgei;;erek i;;al1§maya, tiiketimden 
vazgei;;erek yatinma yonelmesine neden olur. Benzer olarak, 
yatinm vergi te§vikleri yerine, karllhk oramru· etkileyen ku­
rumlar vergisi oramndaki indirimler lehindedirler.178 

9. Vergi Oram ile Vergi Hasllat1 Aras1ndaki ilb;ki: 
Laffer Egrisi: 

Arz Yanh iktisada gore, vergi oranlan ile vergi gelirleri arasmda 
yakm bir ili§ki bulunmaktadrr. Vergi oranlan ile vergi gelirleri ara­
smdaki ili§ki Arthur Laffer tarafmdan ortaya konulan Laffer Egrisi 
ile amlmaktadrr. Laffer Egnsinin ortaya koydugu mantik, 14. yiiz­
yilda ibni Haldun tarafindan yaztlan Mukaddime adh II Ciltlik i;;a­
h§mada da ortaya kondugu i«;in Haldun-Laffer Egnsi olarak isim­
lendirenler de bulunmaktadrr. 

Laffer Egrisi, vergi indirimlerinin vergi hastlatiru azaltinayaca­
gi ve biiti;;e ai;;1klanm artirmayacagm1 gostermektedir.179 Bu duru-

178 
179 

Bartlett, a.g.m .• ss. 33-39. 

Roland A. Kriger, "Arz -Yonlii iktisat". (<;:ev. Coi;;kun Can Aktan). Dokuz Eylfil 
Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakfiltesi Dergisi, Cilt: 7. Sayi: 1, 1992, 
s. 420. 
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mu l?ekil yardumyla gostermek miimkiindiir. 

Vergi Hasliat:J. 

Gelir etkisi ikame etkisi 
baslon bas kin 

,/ Laffer Egrtsine gore, vergi gelirlerinin s1flr oldugu iki diizey 
vardrr. Birincisi, vergi oranlan sifrrken hi<; vergi ahnmayaca­
g1 i<;in vergi gelirleri sifrrchr. ikincisi, vergi oranlan % 100 
iken vergi gelirleri srlirdrr. <;:iinkii devlet elde edilen gelirin 
tamam1m vergi olarak ald1g1 i<;in iiretim ve yatmm yapmak­
tan vazge<;ilecektir . 

./ Laffer Egrisine gore vergi oram ile vergi geliri arasmdaki ilil?­
ki belli bir noktaya kadar dogru oranbh, daha sonra ters 
oranbhdrr. Yani, belli bir noktaya kadar vergi oranlan arbnl­
dik<;a vergi gelirleri artmakta (l?ekilde C noktas1); bir nokta­
dan sonra vergi oranlan artmaya devam ederse, vergi gelir­
leri azalmaktachr (~ekilde C noktasmdan sonras1) . 

./ C noktas1, maksimum vergi gelirinin elde edilmesini sagla­
yan optimum bir orandrr. Vergi indirimi politikasmm ge<;erli 
olabilmesi i<;in vergi oranlanmn optimum oranm iistiinde ol­
mas1 gerekir. Ancak bu optimum vergi oranm1 tam olarak 
tespit etmek olduk<;a zordur. <;:unkii Laffer Egrisinin hangi 
noktasmda bulunuldugunu tespit etmek miimkiin degildir., 
Bu gii<;liik ise uygulanacak politikanm bal?an olas1hg1m dii­
l?iirmektedir. 

,/ Ekonomide vergi oranlan C noktasmm iistiindeyse ornegin 
D gibi bir vergi oram soz konusu ise vergi oranlanm C nok­
tasma kadar diil?iirerek vergi hastlabm arbrmak miimkiin-
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di.ir. ~ekilde gori.ildi.igi.i gibi Laffer Etkisinin ortaya c;;Ikabil­
mesi ic;;in vergi oranlanmn tarah olarak gosterilen alana te­
kabi.il etmesi; yani, C noktasmdan daha yi.iksek olmas1 ge­
rekmektedir. 

,/ Vergi oranlan C noktasmda veya onun altmda B gibi bir 
noktada ise vergi oranlan azalWd1gmda vergi gelirleri di.ii;_;­
mektedir. 

,/ Vergi oranlan ile ilgili olarak ortaya c;;Ikan bir diger problem 
ise vergi indiriminin genii;_;ligidir. Ornegin ekonomideki vergi 
oranlan D di.izeyinde iken D-C arahgi kadar bir vergi indiri­
mi vergi gelirlerini arbracaktrr. Ancak indirim bu orandan 
daha genii;; tutulursa, vergi gelirlerinde azalma meydana ge­
lecektir. 

,/ Vergi indirimlerine c;;al1i;;ma ve yabnm yapma arzusunun 
gosterecegi tepkiyi olc;;mek oldukc;;a wrdur.180 

,/ Vergi indirimleri sonucunda ortaya c;;abi;_;an iki etki c;;1kmak­
tadir. Bunlardan biri, ikame etkisi; digeri gelir etkisidir. 

,/ Bireyler c;;al1i;;ma ve boi;; zaman arasmda tercih yapmaktadir­
lar. Vergi oranlarmda meydana gelen bir arbi;_;, net i.icreti 
azaltbg1 ic;;in boi;; zaman, c;;ahi;;maya ikame edilecektir. Tersi­
ne, vergi oranlannda meydana gelen bir azalma net ucreti 
arbracag1 ic;;in c;;al1i;;ma, boi;; zamana ikame edilecektir. Bu 
durum ikame etkisini ifade etmektedir. Dolayis1yla C nokta­
smdan sonra vergi oranlan artrrtldigmda net i.icret azald1gi 
ic;;in c;;al1i;_;ma yerine boi;; zaman ikame edilecektir. Tersine C 
noktasmm saginda bir alanda vergi oranlan C noktasma ka­
dar di.ii;_;i.iri.ildi.igi.inde, net i.icret artigi ic;;in boi;; zaman yerine 
c;;al1i;;ma ikame edilecektir. Arz Yanh iktisad1 savunanlar, ika­
me etkisine agirhk vermektedirler. <;i.inku vergi oranlarmI 
di.ii;_;i.irerek, net tasarruflar da arbi;_;a yol ac;;an kazanc;;larm 
yi.ikseltilmesi hedeflenmektedir. 

,/ Diger kari;.;1t etki, gelir etkisidir. Boi;; zaman geUr artbkc;;a ta­
lebi artan, gelir azaldikc;;a talebi azalan bir normal mal olarak 
di.ii;_;i.ini.ilebilir. Buna gore vergi oranlan artbginda harcanabi-

180 Sava'>- Politik iktisat, s. 250. 
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lir gelirde azalma meydana gelecektir. Bo$ zaman normal 
mal olarak dii$i1nilldiigiinde harcanabilir gelirde meydana 
gelen azalma, bo$ zaman talebinin azalmasma yol ac;acakbr. 
Tersi de gec;erlidir. Bu durumda gelir etkisi $U $ekilde ifade 
edilebilir: Vergi oranlannda bir yiikselme olmas1 durumunda 
ki:;?ilerin eski gelir diizeylerini koruyabilmek i<;in daha fazla 
c;al1$mak zorunda kalmasma vergilemenin gelir etkisi denil­
mektedir. C noktasmm solundaki bir alanda vergi oranlan 
arbnld!gmda eksi gelir seviyesini korumak isteyen ki$iler, 
gelir etkisine bagh olarak daha c;ok c;al1§mak durumunda ka­
lacaklardrr. Dolayis1yla C noktasma kadar vergi oranlan ar­
bnld!gmda, vergi geliri artmaktad!r. Tersine, marjinal vergi 
oranlarmda meydana gelen bir dii:;?ii$. belli miktardaki bir 
harcanabilir gelire ula§mak i<;in gerekli olan c;al1$ma siiresi­
ni azaltacagmdan c;al1§mak yerine bo§ zaman talebinde arb$ 
meydana gelecektir. C noktasmm solundaki alanda marjinal 
vergi oranlan dii:;?iiriildiigilnde, belli miktardaki harcanabi­
lir gelire ula§mak i<;in daha az <;ah$mak yeterli olacagmdan 
bo$ zaman talebinde arb§ meydana gelecektir. Dolayis1yla C 
noktasmm solunda vergi oranlan dii:;?iirilldiikc;e c;al1$ma 
gayreti azalacagi i<;in vergi hastlab azalacakbr.181 

ikame Etkisi Gelir Etkisi i.E > G.E i.E < G.E i.E = G.E 

Vergi j Vergi Vergi i Vergi 
J, 

Vergi HasiiatJ. 
HasilatI Has1Iati J- HasiiatI Hasilati degil}mez. 

L. Egrtsi, negatif Laffer Egrtsi, Vergi Has1latI 
egimlidir. Laffer pozitif maksimumdur. 
Etkisi gei;erlidir. egimlidir. Laffer egrtsinin 

egimi s1firdrr. 

Vergi J, Vergi j Vergi 
J, 

Vergi i Vergi HasilatJ. 
Hasilati Hasilati HasiiatI HasiiatI degil}mez. 

L. Egrtsi, negatif Laffer Egrisi, Vergi HasilatJ. 
egimlidir. Laffer pozitif maksimumdur. 
Etkisi gei;erlidir. egimlidir. Laffer egrtsinin 

egimi sifirdrr. 

ikame etkisine gore, vergi oraru ile vergi hasilatI arasmda ters yonlii ilii;;ki vardrr. 

Gelir etkisine gore, vergi oraru ile vergi hastlatI arasmda dogru yonlii iliO?ki vardrr. 

l8l Kriger, a.g.m, s. 422. 
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10. Phillips Egrisi Analizinin Ge\:erliligi: 

Arz Yanh iktisada gore, Phillips Egrisi analizi gec;erli degildir. 
Phillis Egrisi analizine gore ii;;sizlik oranmm dui;;uk olmas1, yiiksek 
enflasyon pahasma soz konusu olacaktir. Arz Yanh iktisada gore bu 
gorui;; yanhi;;tir. <;unku istihdam, tasarruf ve sermaye birikimini 
olumsuz etkileyen unsurlann ortadan kaldmlmas1 (yani ii;;sizligin 
azalmasma yol ac;an politikalar), enflasyonun artinasm1 onleyecek­
tir. Enflasyonun temel sebebi, reel uretim artii;;mdan daha h1zh bi­
c;imde artan para arzidir.182 

11. Uygulama Sonu\:lan: 

Arz Yanh iktisat yaklai;;1m1, 1980'li yillarda ABD'de Reagan do­
neminde uygulama alan1 bulmui;;tur. Fakat beklenilenin tersi so­
nuc;larla kari;;Ilai;;Ilrmi;;. ABD'de yiiksek butc;e ac;1klan yai;;anm1i;;tir. 
$oyle ki, ABD'de Reagan yonetimi, 1981 yih bai;;mda bir dizi onlem­
ler alrmi;;tir. Bu onlemleri §U i;;ekilde ifade etmek mumkundur: 

./ De; ai;;amada marjinal gelir vergisi oranlannm % 23'e dui;;u­
rulmesi 

,/ Sermaye kazanc;lanndan alman vergi oranlannm % 70'den 
% 50'ye dui;;urulmesi 

./ Yatinmlan tei;;vik amac1yla firmalara h1zlandmlrmi;; amortis­
man ayirma imkanmm saglanmas1 

./ Yatmmlar ic;in vergiden muaf baz1 kredi imkanlarmm olui;;­
turulmas1 

Bu onlemler, tasarruf ve yatinm1 tei;;vik etmek amacma yone­
liktir. ilave olarak, devletin ii;;letmeler uzerindeki denetleyici muda­
haleleri de azaltilrmi;;tir. Bu donemde izlenen politikalann sonuc;la­
n ise i;;u i;;ekilde ifade edilebilir: 

Dcretlerin vergi sonras1 net geliri artinlrmi;; olmasma ragmen, 
emek arzmm marjinal vergi oranlanndaki degii;;melere tepkinin ye­
terince yiiksek olmad1gi gorulmui;;tur. Diger taraftan, vergi oranla­
nnm indirilmesi, toplam vergi gelirlerini azaltrmi;;br. Vergi gelirlerin-

182 Sava:;i, Politik iktisat, s. 255. 
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de meydana gelen azalmadan kaynaklanan kayip, 1982 yilmdan 
bai;;layarak 1986'ya kadar giderek buyliyen but<;;e a91klarma neden 
olmui;;tur. 1986 yihndan sonra kamu harcamalan azaltllmak sure­
tiyle but<;;e dengesi saglanmaya <;;al1i;;ilm1i;;tir. Yine, donem boyunca 
arz yanh iktisat politikalarmm tasarruf oranm1 da arzu edilen sevi­
yede artirmad1g1 gorulmui;;tur.183 

Benzer olarak ingiltere'de 1979 sonras1 Thatcher donemindeki 
uygulama sonm;lan da beklenildigi gibi olmarrni;;tlr. Thatcher done­
minde but<;;e a91g1 vermemek i<;;in indirilen dolays1z vergiler yerine 
dolayh vergilere yliklenilmii;;tir. Bunun sonucunda ingiltere'de gelir 
vergisindeki indirimlere ragmen vergi yliku 1979-1980 oncesi done­
mindeki duzeyin ustune <;;1km1i;;tir. Thatcher, ozellei;;tirmeler yoluy­
la vergi ylikunun indirilecegi yonunde soz vermesine ragmen bunu 
ger<;;eklei;;tirmemii;;tir. TUrkiye'deki uygulamanm sonu<;;lan ise, ABD 
ve ingiltere orneginden farkl1 olmarrni;;tir. Ozal doneminde vergi yli­
kunu azaltmaya yonelik <;;abalar sonucunda 1984-1985 yillannda 
son 40 yilm en dui;;uk vergi ylikleri elde edilmii;;tir. Zaten vergi yli­
kii dui;;uk olan Turkiye i<;;in bu durum, i<;; bor<;;lanmanm denetimsiz 
bir bi<;;imde tlrmanmasma, ucretlilere hem dolays1z hem de dolayh 
ylikler getiren fon sisteminin mali yliku alt ust etmesine neden ol­
mui;;tur. Yine, dolayh vergilerin bugun vergi gelirleri i<;;inde yliksek 
bir orana sahip olmas1 o donemden kalan kotu bir miras olarak ifa­
de edilmektedir.184 

183 Ero! <;:akmak, "Uluslar aras1 Kar§1hkh Ekonomik Bagrmhhk <;:en;evesinde ABD 
Biit{'e ve Cari i§lem A{'iklari Ozerine Bir Degerlendirme", Atatiirk Oniversitesi 
iktisadi ve idari Bllimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 9, Sayi: 1-2, Ytl: 1992. ss. 
163-164. 

184 O~z Oyan, "Vergi Politikasmda Yazbozlar" Tiirk-i!f Yllbj!i, 1999/l, Tiirkiye i§{'i 
Sendikalari Konfedarasyonu, Tiirk-i§ Ara§tirma Merkezi, s. 112. 
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ARZ YANLI iKTiSAT iLE iLGiLi 

c;IKMI~ SORULAR 

1. Laffer egrisi a§ag1dakilerden hangisinde verilen iki ekono­
mik degi§ken arasmdaki ili§kiyi gosterir? 

A) Faiz ile para talebi 

Bl Vergi oranlan ile vergi has1lab 

Cl Enflasyon ile ii:;;sizlik 

DJ GSYiH ile biit<;;e a<;;1g1 veya fazlas1 

El Biit<;;e ai;;1g1 ile d1i:;; ticaret ac;1g1 

(KPSS, 2005) 

2. A§ag1dakilerden hangisi arz yanh iktisadm temel onerme­
sidir? 

A) Yiiksek oranh vergiler ve devletin ekonomiye miidahalesi 
ekonomik faaliyetleri olumsuz etkiler. 

Bl Ekonomideki dalgalanmalann temel nedeni, iicret ve fiyat­
lann esnek olmas1dir. 

Cl Ekonomideki c;1kb diizeyi, beklenen ve gerc;eklei:;;en fiyat dii­
zeyi farkma baghdir. 

D) Vergi oranlannda bir arbi:;; daima vergi gelirlerini arbnr. 

El Firmalann daha fazla yatmm yapmalan devletin ekonomi­
ye daha fazla miidahale etmesiyle saglanir. 

(Say1$tay, 2006) 
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3. ~ag1dakilerden hangisi arz ekonomisi taraftarlanna gore, 
bir ekonomide uygulanan vergi indirimi politikasmm etki­
li olmasmm nedenlerinden biri degildir? 

A) Toplumu uretime tei;;vik etmesi 

B) Toplumu <;ahi;;maya tei;;vik etmesi 

C) Toplumu yatmma tei;;vik etmesi 

D) Toplumu tasarrufa tei;;vik etmesi 

E) Toplam talebi tei;;vik etmesi 

(SSK, 2000) 

4. Arz yonlii iktisat politikalann1 savunan iktisat~llara gore 
mal ve hizmetleri art1rmanm en iyi yolu a11ag1dakilerden 
hangisidir? 

A) Para arzmm artmlmas1 

B) Devlet eliyle yap1lan uretimin artmlmas1 

C) Fiyatlann dogrudan devlet eliyle kontrol edilmesi 

D) Dcretlerin dogrudan devlet eliyle kontrol edilmesi 

E) Emek ve sermaye arzmm artmlmas1 ve yatinmlarm tei;;vik 
edilmesi 

(I'EDA$/TKB, 2000) 

5. ~ag1dakilerden hangisi vergilemede optimal nokta a111hn­
ca vergi oran1mn azalhlmasmm vergi hasllahm art1racag1-
n1 savunur? 

A) A. Wagner 

C) A. Smith 

E) A. Laffer 

B) J. M. Keynes 

D) R. Musgrave 

(Sayl,$tay, 2007) 
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6. A. Laffer'in vergi oranlan ile vergi gelirleri arasmda kurdu­
gu ili§kiye gore, a§ag1daki ifadelerden hangisi dogrudur? 

A) Optimal vergi oramndan daha yiiksek oranlarda vergilendi­
rilmeye gidilmesi halinde vergi gelirleri daha yiiksek olacak­
br. 

B) Vergilemede optimal nokta a:;nlmca vergi oran1mn dlii?liriil­
mesi vergi has1labm arbnr. 

C) Optimal vergi oran1 a1?1ld1ktan sonra vergi oranmm arbnl­
mas1 uretimi arbracakbr. 

D) Vergilerin duz oranh olmas1 halinde optimal vergi oran1 ye­
terli vergi geliri saglamayacak ve butc;;e ac;;1klan ortaya c;;1ka­
cakbr. 

E) Vergilerin artan oranh olmas1 halinde ikinci dilimden sonra­
ki oran artii?lan vergi gelirlerini du:;;urecektir. 

(KPSS 2009, Maliye) 

7. I. ii?glicu arzi 

II. Kullantlan sermaye miktan 

III. Reel GSYiH 

Arz yonlii iktisatr;Ilara gore yukandakilerden hangileri ver­
gi indirimlerinin etkiledigi degi§kenlerdir? 

A) Yalmz III B) I ve II 

C) I ve III D) II ve III 

E) I, II ve III 

(Halk Bankast Uzm Yar., 2009) 

1. B 3. E 5. E 
2. A 4. E 6. B 
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12. KAMU TERCiHi TEORiSi: ANAYASAL iKTiSAT 
Kamu tercihi teorisini, politika biliminin ekonomik analizi ola­

rak tammlayanlar var ken 185, politikalann ekonomi teorisi, yeni po­
litik iktisat, kollektif karar alma teorisi, piyasa d1~1 karar alma teo­
risi gibi adlarla da tammlayanlar bulunmaktadir.186 Kamu tercihi 
teorisi, siyaset biliminin temel konulanm iktisat biliminin arai,;lan 
ve teknikleri yard1mlanyla analiz etmektedirl87. 

Karnu tercihi teorisi alanmdaki en onemli i,;ah~malar ise, Virgi­
nia Politik iktisat Okulu'nun kuruculan olan James Buchanan ve 
Gordon Tullock'a aittirl88. Bu iki yazann 1962 yihnda "Oybirliginin 
Hesab1" adh i,;al1~mas1 bu alanda en onemli eserlerden biri olarak 
nitelendirilebilirl89. 

Kamu tercihi teorisine bulundugu katkilardan dolayi 1986'da 
Nobel iktisat Oduh1'nu alan Buchanan'a gore kamu tercihi teorisi 
~u ~ekilde tammlanmaktadirl90: 

"Kamu Tercihi Teorisi, esas olarak ekonomi teorisinde oldukc;a 
aynntili analizler ic;in geli$tirilmi$ arac; ve metotlan almakta ve bun­
lan politik silrece ve kamu sektOrilne uygulamaktadir. Kamu tercihi, 

185 James M. Buchanan, "Kamu Tercihi ve Kamu Maliyesi", (<;ev. Co~kun C. Aktan). 
Bursa: Uludag Universitesi i.i.B.F. Dergisi, Cilt: X, Sayi: 1-2, Nisan-Kas1m 
1989, s. 129. 

186 Co<?kun C. Aktan, Anayasal iktisat, istanbul: iz Yay., 1997, s. 16. 
187 Vural F. Sava~. "iktisat Politikas1 Anayasas1", Maliye Yazilan, No: 16, Ocak-$u­

bat 1989, s. 16. 
188 Omer Alp, Kamu Tercihi ve Anayasal iktisat, iktisat Politikas1, Der: Vildan Se­

rin, istanbul: Alfa Yay .. 1998, s. 499. 
189 Gordon Tullock, "Kamu Tercihi", (<;ev. Co<?kun C. Aktan), Maliye Yazilan, Sayi: 

46, Ocak-$ubat 1995, s. 96. 
190 James M. Buchanan, "Politikanm Ekonomik Analizi: Kamu Tercihi Teorisi", (<;ev. 

Co<?kun C. Aktan), Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Sayi: 3, Mart 1990, 
s. 39. 
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siyasi karar alma silrecinde rol alan kimselerin, ornegin sei;:menlerin, 
politikacilann ve bilrokratlann davram-$lanm gozlemled@imiz veya 
gozlemleyecegimiz sonui;:lann bile$imi ile ili$kilendirmeye i;:all$mak­
tadir." 

Kamu tercihi teorisi, devletin ekonomiye mudahale etmesini 
oneren ref ah iktisadmm savundugu, "piyasamn bQ$anszzlljji", ilke­
sine kan;nhk, "kamu ekonomisinin bll$anszzlljji" ilkesinden hareket 
etmektedir.191 Piyasa bai;;ans1zhgim ortadan kaldirmak i<;in devlet 
mudahalelerinin artmlmas1, kamu ekonomisinin bai;;ans1zhgm1 
gundeme getirmektedir. Kamu tercihi gorui;;unu savunanlar, hem 
bireylerin, hem de devletin hak, yetki, gui;: ve sorumluluklanm 
mumkun oldugu oli;:ude keskin i;:izgilerle belirlenmesi gerektigini 
ileri surmui;;ler ve bu i;:eri;:evede Anayasal iktisat teorisini gelii;;tir­
mii;;lerdir. 192 

Kamu tercihi teorisinin gelii;;imine paralel olarak ortaya i;:1kan 
anayasal iktisat, devletin gucu ve yetkilerinin anayasal i;:eri;:evede 
smirland1nlmasm1193, serbest pazar ve piyasa mekanizmasmm sa­
vunuldugu gunumuzde kamu tercihinin kui;:ultulmesini temel he­
def olarak gormektedir. Bunun ii;:in ise iktisadi kurallann belirli ve 
esnek oli;:Ulerde anayasa ile belirlenmesi geregi uzerinde durulmak­
tadir.194 

Kamu tercihi teorisyenleri, kamu ekonomisinde ekonomik ka­
rar birimlerinin (siyasal iktidar, burokrasi v.s.) tipki piyasa ekono­
misindeki karar birimleri gibi, rasyonel tercihlerde bulundugu ve 
temel amai;:lanmn ozel i;:1karlanm maksimize etinek oldugunu sa­
vunmaktadir.195 

191 co,kun C. Aktan, "Devletin Biiyiimesi ve Devletin Ba,ansizhgmm Anatomisi". 
Anayasal iktisat, Ed. C. C. Aktan. Ankara: Siyasal Kitapevi, 2002, s. 113. 

192 Col?kun C. Aktan, (:agdq Liberal Dil11iincede Politik iktisat, Ankara: Takav 
Matbaas1, 1994, ss. 131-132. 

l93 Ayta<; Eker. "Ekonomik Anayasa Sempozyumu: Konu,ma Metni", Ekonomik 
Anayasa Sempozyumu. Ankara: Takav Matbaas1, 1992. 

194 Enver Oren. "Ekonomik Anayasa Sempozyumu: Konu,ma Metni", Ekonomik 
Anayasa Sempozyumu. Ankara: Takav Matbaas1, 1992. 

195 Col?kun C. Aktan, Ekonomik Anayasa, TiSK inceleme Yay., Say: 19, s. 19. 
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Siyasi iktidarlar anayasal kurallarla s1mrlanrnad1g1 zarnan, 
sec;men ile politikac1 arasmdaki oy verrne·-c;1kar saglarna ticareti, 
hem sec;men hem de politikac1 tarafmdan surduriilrnek istenecek­
tir. Dernokrasiyi yozlar;;tirmada politikac1 kadar sec;rnen de aym de­
recede sorumludur. Bunun ic;in anayasal smirlarnalar, siyasi ikti­
dan sec;menden gelecek baskilara karr;;1 koruyacaktir. Anayasal ik­
tisadm ternel arnac1, ekonomik alanda insan davran1r;;lanm smirla­
yan ve insana kendi d1r;;mdan empoze edilen sm1rlan incelemekte­
dtr.196 

TEMEL VARSAYIMLARI 

Kamu Tercihi Teorisi'nin teorik temellerini olur;;turan lie; onern­
li varsayim bulunmaktadir: 

1. Metodolojik Bireycilik: 

Metodolojik bireycilik ilkesine gore, toplumda butun ekonomik 
ve sosyal kararlar bireysel tercihlere gore belirlenir. Bu yaklar;;1ma 
gore, birey bir takim kollektif kururn ya da varhklardan daha i.istUn 
bir degere ve konuma sahiptir. Buchanan'a gore, Anayasal iktisat 
Teorisi, ekonomi teorisi gibi metodolojik olarak bireycidir.197 Temel 
birimler, partner, devletler veya uluslar gibi organik birimler degil, 
sec;imde bulunan c;er;;itli eylem ve davramr;; motifine sahip olan kir;;i­
lerdir. Bu ac;Iklama c;erc;evesinde Kamu Tercihi Teorisi, esasen poli­
tikanm bireyci teorisi ad1m almaktadir.198 

Bilindigi uzere, piyasalann kendiliginden ir;;leyen surecinde 
mubadele ozgiirliigune sahip birey davrarnr;;lan oldugu gibi, politi­
kada ise belirli toplumsal tercihleri belirleyen sec;men davran1r;;lan 
vardir. Buradan hareketle, metodolojik bireycilik ilkesi, piyasada 
mevcut mal ve hizmetler arasmda sec;im yapan bireyle, sand1k ba­
r;;mda c;er;;itli adaylar veya partiler arasmda sec;im yapan bir birey 

196 Vural Savafj, Anayasal iktisat, 3.b., istanbul: Avc10l Basrm Yayim. 1997, ss. 55-
57. 

197 Savaey, Anayasal iktisat, s. 60. 
198 Cofjkun, C. Aktan. «;:agdq Liberal Dii§iincede Politik iktisat, Ankara: Takav 

Matbaas1, 1994, ss. 60-62. 
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arasmda, davrami;; yoni.inden herhangi bir fark olmad1gim ileri si.ir­
mektedir.199 

Anayasal iktisatta bireyselcilik, bir analiz yontemi olarak kul­
landd1g1 zaman buna metodolojik bireycilik ad1 verilir. Metodolojik 
bireycilik, insan faaliyetlerinin toplumsal ve ozel diye ikiye aynlma­
sma kesinlikle kar~1dir. Bir karar veren veya sec;im yapan varhklar 
olarak, ozel veya toplumsal bi.iti.in davran1~lann gerisinde bireyler 
bulunmaktadir. iktisat teorisinde bireysel sec;imler sonucu bireyin 
fayda maksimizasyonuna ulai;;tigi one si.iri.ilur200. 

Metodolojik Bireyselcilik ilkesi, kamu tercihi rollerine sahip ki­
i;;ilerin davran1i;;lanm ac;lklamada fayda maksimizasyonunu da ele 
almaktadir. Sec;menler, bi.irokratlar, yarg1c;lar, parlamento i.iyeleri, 
bu roller ic;erisincte· belli kurallara tabi olarak kendi faydalanm 
maksimize etmeye c;a11i;;an diger tum kii;;ilere c;ok benzer ~ekilde ha­
reket etmektedirler.201 Dolayis1yla bireyler, toplumsal mevki ve go­
revleri ne olursa olsun kii;;isel c;1karlanm gozeten, hesaplayan ve se­
c;en varhklardir.202 

2. Ekonomik insan (Homoeconomicus) veya Bireysel 
Rasyonellik: 

Ekonomik insan (Homoeconomicus) modelinde bireyin kendi 
c;lkanm artirma d1i;;mda davranacag1 di.ii;;i.ini.ilemez, aksine o kendi­
sinin veya temsil ettigi kesiminin net c;1kanm artirma dogrultusun­
da faaliyette bulunacaktir. Bu ekonomik alanda oldugu kadar, eko­
nomik olmayan alanda, yani politikada da gec;erlidir.203 

Teoriye gore, bireyler rasyonel ve tutarh tercihlere sahiptirler. 
Kamu ekonomisinde de piyasa ekonomisinde oldugu gibi ozel c;1ka-

199 ugur Eser, "iktisat Politikas1 Anayasas1 ve Bir Anayasal Reform Onerisi Ozerine 
Baz1 Dii1?iinceler", Toplum Bilim, Birikim Yay .. No: 51-52, Ciiz 1990, s. 41. 

200 Sava.,, Anayasal iktisat, ss. 60-62. 
201 James M. Buchanan, "Kamu Ekonomisinin Yetersizligi Teorisl ve Kamu Tercihi", 

Maliye Yaztlan, Sayi: 25-27 Temmuz-Arallk 1990, s. 50. 
202 Vural F. Sava.,, "Ekonomik Anayasa ve Anayasal Ekonomi", Goriiljl. Sayi: 3, Ma­

yis 1992, s. 36. 
203 Enver A. Giivel, Politik iktisat ve Akll, istanbu: Alfa Yay .. 1998, s. 177. 
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nn maksimizasyonu ilkesi gei;:erlidir. Bireyler, piyasa ilii?kilerinde 
ahc1 ve sabc1 olarak oynad1klan rollerden, siyasi ortamda oy verici, 
vergi odeyici, kamu hizmetlerinden yararlamc1, politikac1 veya bu­
rokrat olarak oynad1klan rollere gei;:tiklerinde, bireylerin ki!?ilik do­
nii!?iimune ugramayacaklan e:;;yanm tabiabnm dogal bir sonucu­
dur.204 

Rasyonel ekonomik insan goru:;;u, karar alma surecinde bulu­
nan aktorlerin; sei;:menlerin, siyasal partilerin, burokrasinin i;:1kar 
ve baskl gruplannm davram!?lanm ai;:1klama imkan1 verecektir. 

Karar alma surecinde rol alan aktorlerden secmenler, siyasal 
tercihlerini belirlerken, siyasal iktidann kendisine klsa donemde ne 
tUr bir ekonomik fayda saglayacag1 beklentisi ile hareket etmekte­
dir. 205 Bir ba:;;ka deyi:;;le, oylanm kendilerine en fazla fayda sagla­
yacagma inand1klan siyasi partiye vermektedirler. 

Sei;menler, kullanacaklan oylarla ilgili olarak bilgilendirme ar­
zusunda degildirler. Bunda sec;menin refahm1 arbrmak ii;:in kullan­
d1g1 oyun etkisinin i;ok az oldugunu bilmesinin onemli bir rolu var­
drr. Sei;menlerin bilgisi uzerinde yapilan ampirik i;a11:;;malar da sei;­
menlerin konuyla ilgilenmediklerini dogrulamaktadrr. Ancak sei;­
menlerin bu gene! bilgisizligi simetrik bir gorunum sergilememekte­
dir. Zira sei;menler, herhangi bir ozel i;1kar konusunda bilgi alma is­
tekliligi gosterirler. Ornegin bir i;ifti;i, sec;imlerde siyasetc;ilerden 
nukleer sava:;; programlan duymaktansa, tanmla ilgili olanlan duy­
mayi yegleyecektir. 206 

Bir diger aktor olan siyasal partiler de faydalanm maksimi­
ze etme c;abas1 ii;indedirler. Diger bir ifadeyle, politikac1lar da onla­
ra gorevi veren sei;menlerden daha ba!?kalanm du:;;unen ve daha 
idealist degildir207. !:;)oyle ki, politikacllar, kendilerine en i;ok oyu 

204 James M. Buchanan, "Anayasal iktisat", (<;:ev. ismail Aktiirk), Maliye Yazllan, 
No: 19-21. Temmuz-Aral1k 1989. s. 121. 

205 Ugur Eser, "Anayasal iktisat Yada Yeni Liberalizmin iktisadi Kriz Kuram1 Ozerin­
de Dui;;iinceler", Miilkiyeliler Birligi Dergisi, Sayi: 136, Ekim 1991, s. 18. 

206 Aktan, Anayasal iktisat, s. 106. 
207 Douglas Kinnear, Kamu Tercihi Teorisi, Anayasal iktisat. C<;:ev. Gazi Sonkur), 

Edit. C. C. Aktan, Ankara: Siyasal Kitabevi, 2002, s. 32. 
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kazandiracak ve boylece yeniden sec;:ilmeyi garanti edecek ekono­
mik program1 sunmaya ozen gosterirler. Bir bai;;ka deyii;;le, harca­
malan, marjinal harcamalann kazand1racag1 oyun, marjinal vergi 
arbi;;1yla finanse edecegi oy kaybma ei;;it oldugu noktaya kadar arb­
racakbr. 

Siyasal karar alma siirecini etkileyen aktorlerden bir digeri 
olan kamu biirokrasisi, siyasal iktidar ile sec;:menler arasmda bir 
arac1 durumundadir. Dolayis1yla biirokrasi, politik karar alma me­
kanizmasmda etkinligin saglanmas1 ac;:1smdan onemli bir gorev iist­
lenmektedir. Biirokratlar da faydalanm maksimize ebneye yonelik 
biitc;:e maksimizasyonu saglayarak biironun hacmini genii;;letmek 
ve bu suretle maai;; ve diger yan giderlerini, prestijlerini, patronaj 
guc;:lerini ve siyasal iktidara bilgi sunmaktaki tekelci konumlanm 
siirdiirme c;:abaSl ic;:indedirler.208 

Siyasal karar alma siirecini etkileyerek fayda elde ebneye c;:al1-
i;;an c1kar ve baskt gruplanm yukanda sayilan aktorlere ilave et­
mek gerekmektedir. Bu gruplar, karar alma siirecinde lobicilik ya­
parak kararlann lehlerine olacak bic;:imde c;:1kmas1 ic;:in c;:aba sarf 
ederler. Diger bir ifadeyle, siyasal iktidan ve biirokrasiyi etkileyerek 
c;:1kar saglamaya, yani rant kollamaya c;:aba gosterirler.209 

Bu c;:abalar c;:ogunlukla, siyasal alana baskI :;;eklinde belirmek­
tedir. Sec;:imle bai;;a gelmi:;; bir meclis, kaynaklan baz1 gruplara da­
gitmak ve digerlerine vergi koymaya yonelik ne kadar fazla yetkiye 
sahip ise lobilerden gelen siyasal baskiya hedef olmas1 da o kadar 
ihtimal dahilinde olacakbr. Boylece bu tiir gruplann oy guc;:leri, c;:1-
karlanm en iyi koruyan politikalar ve politikacilan desteklemek ic;:in 
kullanilacak ve siyasi partiler tarafmdan onerilen politika paketleri 
de bu gruplann en genii;; kesimine fayda ve imtiyazlar saglayacak 
i;;ekilde dizayn edilecektir.210 

208 Mustafa Sakal, "Siyasal Karar Alma Siirecinde Roi Alan Faktorler ve Rolleri". Do­
kuz Eyliil ti'niversitesi i.i.B.F. Dergisi, Cilt: 13, Sayi: 1. 1998, s. 224 

209 Aktan, c;:agdq Liberal Diii;iincede Politik iktisat, ss. 132-134. 
210 Eaman Butler, Hayek, C<;:ev. Yusuf Z. <;:elikkaya), Ankara: Liberal Diieyiince Top­

lulugu Yay., No:7, 1996, s. 162. 
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Dolayis1yla siyasal karar alma surecinde rol alan aktorlerin c;;1-
karlanm maksimize etmeye yonelik c;;abalanm :;;u :;;ekilde ifade et­
mek mumkCmdur: 

Siyasal iktidarlann "oy maksimizasyonu", 

Burokratlann "butc;;e maksimizasyonu", 

<;:1kar ve baskI gruplanmn "rant maksimizasyonu", 

Sec;;menlerin ise "fayda maksimizasyonu", 

pe:;;inde olduklanm ileri surmektedir. 

3. Politikanin Miibadele Oldugu Varsay1m1 (Katalaksi): 

Kamu tercihi literatiirunde politikanm da bir mubadele oldugu 
goru:;;u, eski yunan kokenli bir kelime olan katalaksi olup; muba­
dele, sozle:;;me ve ticaret anlamma gelmektedir.211 

Kamu tercihi teorisi, politikayi guc;; ac;;1smdan degil, taraflar 
arasmda bir gonullu degi:;;im olarak gormekte ve degi:;;im paradig­
mas1 ac;;1smdan modellemektedir.212 Hatirlanacag1 uzere, birey pi­
yasaya bir mal veya hizmeti, bir ba:;;ka mal veya hizmet ile degi§tir­
mek ic;;in girmektedir. Buna benzer olarak toplumsal isteklerin olu­
:;;umunda da mubadeleden olu:;;an bir yap1 bulunmaktadir. Buna 
"politik mubadele" ad1 verilmektedir. 

Politik degi§im, ekonomik degi§imden c;;ok daha karma§Ik bir 
siirece sahiptir. <;:unkii ekonomik degi§imde iki degi§im olmasma 
kar§Ihk politik degi§im sureci, toplumun biitiin iiyelerini ic;;ermek­
tedir.213 

Politik surec;;te ver oyunu-al diledigini felsefesi ile kendini gos­
teren bu anlayi§, hem sec;;menin hem de politikacmm benimsedigi 

211 James M. Buchanan, "Kamu Terclhi Yaklill/1nn", Kamu Tercihi ve Anayasal ik­
tisat, (<;ev. Mehmet Tosuner), Yay. Hazrrlayan: Aytac; Eker - Co:;ikun C. Aktan, 
izmir: Akl1selim Matbaas1, 1992, s. 31. 

212 Giivel, Politik iktisat ve Aktl, s. 177. 
213 Enver A. Giivel. "Demokrasi, Piyasa Ekonomisi ve Liberal Dii:;iiince Gelenegi", Li­

beral D~iince Dergisi, Cilt: 3, Sayi 12. www.liberal-dt.org.tr/dergiler.htm. 
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kar:;;1hkh bir mubadele bi<;imi ortaya i,;1karrm:;;tir.214 Ancak piyasa­
daki miibadelede herkes kendinden sorumlu oldugu halde, politi­
kadaki mubadelede uyulmas1 zorunlu bazi kurallar bulunmaktadir. 
Bu kurallar, bireylerin hedefledikleri <;1karlar veya benimsedikleri 
def,erlerle ilgili olmayip, alternatif c;1karlanm kollarken kar:;;Ila:;;tik-
12 n kurumsal ve yasal :;;artlarla ilgilidir.215 

4. Anayasal iktisat Onerisine Yoneltilen Ele1?tiriler: 
Devletin ekonomik alandaki gii<;, yetki, gorev ve fonksiyonlan­

nm anayasal normlarla sm1rland1nlmasm1 savunan anayasal ikti­
sat, son yillarda biiyiik ilgi kaynagi olmu:;;tur. Bununla birlikte, bu 
ilgi anayasal iktisat taraftarlannm artmasmm yan1s1ra ele:;;tirileri 
de gundeme getirmi:;;tir. Bu ele:;;tiriler :;;u :;;ekilde ifade edilebilir: 

.I Ekonomi politikalarmm gene! <;erc;evesinin katI anayasal ku­
rallarla belirlenmesi ile birlikte, siyasi partilere biiyiik ol<;ii­
de tek tip ekonomi politikas1 empoze edilecektir. Buna gore, 
siyasi partilerin ekonomik politikalar alanmda boyle bir ana­
yasal kis1tlamaya ugramas1, partileri birbirine benzer bir 
ekonomi politikas1 izlemeye zorlayacaktir. Se<;menler i<;in de 
tercih yapma imkam ortadan kalkacaktir. Anayasal smirla­
malar yiiziinden program1m tam olarak uygulama imkan1 
bulamayan bir iktidar partisi ise kolayhkla bu ba:;;ans1zhg1-
m anayasaya yikabilecektir. 

,/ Ekonomik hayatI diizenleyen kurallann anayasada yer al­
mas1, yargi organmm politize olmasma neden olacaktir. Ka­
nunilik ve yerindelik denetimi arasmdaki smir <;izgisini <;iz­
mek daha da zorla:;;acaktir. Diger taraftan, yargi organmm 
yap1s1 ve uzmanhk alan1, bir<;ogu teknik nitelik ta:;;1yan eko­
nomik konular hakkinda saghkh degerlendirmeler yap1lma­
s1 ic;in uygun degildir.216 

214 Vural F. Savai;;. "Anayasalarda Ekonomik Haklar ve 6zgurliiklere: T.C. Anayasa­
Jan 6rnegi", Maliye YazJ.lan, Say:i: 24, Mayis-Haziran, 1990, s. 11. 

215 Anayasal iktisat, (<;ev. ArifErsoy), Yay. Hazirlayan: Aytac; Eker- Coi;;kun C. Ak­
tan, izmir: Akl1selim Matbaas1, 1992, s. 370. 

216 Ergun Ozbutun, "Anayasa Huku Ac;1smdan Ekonomik Anayasa", Ekonomik 
Anayasa Sempozyumu, Ankara: Takav Matbaas1, 1992, ss. 4-6. 
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,/ Kamu barcamalanrnn ve ekonomiye kamu miidahalesinin 
artmas1rn, politikactlann ve biirokratlarm ki~isel <;1karlanm 
maksimize etmeye yonelik davram~lan ile izah etmek, soru­
nu <;ok basite indirgemek olacaktir. Bunlann artmasmda, 
toplumlann iktisadi, sosyal ve siyasal yap1smda meydana 
gelen degi~iklilikler belirleyici olmu~tur. Ornegin Keynesyen 
politikalar, 1929 bunahmmm meydana getirdigi tahribabgi­
dermek i<;in uygulanrm~ ve bunda ba~anh olmu~tur. Bugiin 
Keynesyen politikalar etkinligini yitirmi~se, bunun sebebi 
miidahaleye ihtiya<; olmamas1 degil; degi~en iktisadi sorun­
lara degi~ik tiirden miidahaleler gerekmesidir. Dolayis1yla 
iktisat politikas1 onlemlerinin niteligi, degi~en ko~ullara go­
re ayarlanmahdir. 6nlemlerin etkin olabilmesi i<;in ise esnek 
olmas1 gerekir. Miidahale ara<;lanmn, nitelik ve niceliginin 
anayasa ile belirlenmesi, piyasaya miidahaleyi ortadan kal­
dirmad1g1 gibi, peki~tirip dondurarak piyasa ekonomisini 
dar bir ka11ba sokmu~ olur. Bu durumda ya piyasa ekono­
misi tamamen etkisiz hale gelir, ya da siyasi otorite dii~iik 
etkinlige sahip dolamba<;h yollarla miidahaleyi yaymaya <;a­
h~1r. Bir diger durum ise anayasanm uygulanmamas1dir. 
Neticede, iktisat politikasmm anayasal kurallar tarafmdan 
belirlenmesi, miidahalenin dolamba<;h yollarla maksat d1:;n 
kullan1rmna engel olamayacag1 i<;in politik ve ekonomik yoz­
la~mayi onleyemez.217 

,/ Yine anayasal iktisat<;llar tarafmdan ileri siiriilen fikirlerin 
temelde sag ideolojiyi, devletin resmi ideolojisi haline getir­
me amacmda oldugu ileri siiriilmektedir. 

,/ Devletin ekonomik s1mrlannm anayasada belirlenerek hii­
kiimetlerin asli gorevleri olan politika alanlanm daraltmak, 
politikacllan mekanik gorev yapan teknisyenler konumuna 
getirecektir. 

217 Sevim Gorgiin, "Anayasal Borc;lanma Politikas1 ve Devletin Borc;lanma Yetkisinin 
S1mrlandmlmas1", Ekonomik Anayasa Sempozyumu, Ankara: Takav Matbaas1, 
1992, SS. 150-151. 
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./ Meclisin, meclis ustundeki bir guc; tarafmdan denetlenmesi, 
meclis tasarruflannm anayasal hedef olmas1 anlamma gele­
cektir. Meclisin alacagi kararlara anayasal smirlann getiril­
mesi anti-demokratik sec;kinci, tepeden inme bir yakla~1m 
olarak kabul edilmektedir.218 

./ Anayasal iktisat, siyasal alaru smirlandirarak toplumu de­
politize etmekte ve ya~anan ekonomik ve politik yozla~ma­
nm nedenlerini devletin ekonomi ic;indeki agirhgina bagla­
maktadir. Ancak boyle bir yakla~1mm; yani, siyasal-kamusal 
alan1 smirlandirarak c;ozum bulmanm buylik bir yan1lg1 ola­
cag1m ileri surenler de bulunmaktadir.219 Bunun yerine top­
lumun katihmma ac;1k, i~lerligi olan demokratik rejimin yer­
le~tirilmesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle, politik giicii bi­
reylerin dogrudan dogruya kullanabildikleri, politik ya~ama 
aktif ve dogrudan katilabildikleri c;ogulcu katihmc1 bir top­
lum ve demokrasi bilincini yerle~tirmek gerekmektedir.220 

218 Coi;;kun C. Aktan. "Anayasal iktisat ve Ekonomik Anayasa 6nertlertne Yonelik 
Elei;;tiriler ve Kari;;1 Cevap", Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Aral1k 1996, 
s. 12-27. 

219 Mehmet H. Bilgin, "Politik Yozlaeyma ve Anayasal iktisat", iktisat Dergisi, Sayi: 
376, ~ubat, 1998, s. 67. 

220 Eser, a.g.m., s. 46. 
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KAMU TERCiHi TEORiSi: ANAYASAL iKTiSAT 

iLE iLGiLi <;IKMI$ SORULAR 

1. Anayasal iktisat yaklai;1mma gore, devletin mali yetkileri­
ni sm1rlayan anayasal hiikiimler neden gereklidir? 

A) Anayasal garanti altma alman sosyal devlet ilkesinin haya­
ta gei;:irilmesinin ancak bu 1?ekilde mumkun olmas1 

B) Ekonomik dalgalanmalardan dolayi gerekli olan maliye po­
litikalannm uygulanmasmm anayasal yetki gerektirmesi 

C) Biiti;:e uygulamalan sirasmda politikac1 ve burokratlar ana­
yasal yetkiye ihtiyai;: duyduklarmdan, bu yetkinin garanti 
altma almmas1 

D) Anayasaya mali yetkileri smirlayan hiikumler konmad1g1 
takdirde politikac1 ve burokratlann yetkilerini kotuye kulla­
nabilmesi 

E) Anayasal yetki olmad1g1 takdirde, bakanlar kurulunun ald1-
g1 kararlann gei;:ersiz olmas1 

(KPSS 2008, Maliye) 

2. Kamu miidahalelerinin anayasa ile sm1rlandirllmasm1 
oneren Anayasal iktisat yaklai;1mmm temsilcileri qag1dak­
ilerden hangileridir? 

A) Pigou, Dalton 

B) A.Smith, D. Ricardo ve Maithus 

C) J .Buchanan, Tullock ve Hayek 

D) Samuelson, R. Musgrave 

(Milli Emlak Denetmenlik, 2008) 

1. D 2. C 
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13. REEL KONJONKTUR TEORiSi 

1. Temel Varsay1mlar: 

,/ l 980'li yillardan itibaren ortaya <;lknn!?lardir. 

,/ En i:inemli temsilcileri Kydland, Prescott, King ve Plosser'dir. 

,/ Ekonomide meydana gelen istikrars1zhklarm temel nedeni, 
teknolojik !?Oklardir. Reel Konjonktiir teorisinde parasal !?Ok­
lann yerini, temel bir diirtii olarak teknolojik !?Oklar almak­
tadir. 

,/ Reel iiretimin belirlenmesinde arz yanh fakti:irlerin; yani pro­
diiktivite ve teknolojinin i:inemi iizerinde durmu!?lardir. 

,/ Reel konjonktiir teorisi, konjonktur dalgalanmalannm te­
melde ekonomik biiyii.me ile ili!?kili oldugunu ileri siirmekte­
dir. Bu yii.zden ekonomik biiyii.me ve ekonomik konjonktu­
riin birlikte ele ahnmas1 gerektigi iizerinde durmaktadirlar. 
Ekonomik buyii.menin nihai belirleyicileri olarak, teknolojik 
ilerleme, nufus artl!?l, emek guciirn1n katihm oran1 gibi reel 
etmenleri gi:istermektedirler. Bu fakti:irlerde meydana gelen 
kisa di:inemli dei!;i!?meler ise reel iiretimde konjonktiirel dal­
galanmalara neden olabilir. Bu durum da uzun di:inemde 
ekonomik biiyii.me iizerinde geri bildirim (feedback) etkisi 
meydana getirecektir. 221 

2. Paranin Yans1zbg1: 

Reel konjonktur teorisinin temel i:izelligi, paranm yansizhg1dir. 
Reel Konjonktiir teorisine gore, para hem kisa, hem de uzun di:i­
nemde yans1zdir. Bununla birlikte Yeni Keynesyenler, Monetaristler 
ve Yeni Klasikler para arzmm ekonomi iizerindeki roliine yer ver-

221 Parasiz, Para Teorlsi ve Politikas1, ss. 162-165. 
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mektedirler.222 Ornegin; 

.I Monetaristlere gore, ekonomideki istikrars1zhklann temel 
nedeni yanh§ uygulanan para politikalandir. Enflasyonun 
nedeni, para arz1mn reel biiyiime oramndan fazla artmlma­
s1; deflasyonun nedeni, para arzmm reel biiyiime oranmdan 
daha az artmlmas1dir . 

.I Yeni Keynesyenlere gore, hem ongoriilen para politikas1, 
hem de ongoriilmeyen para politikas1 i;1kti diizeyini artinr. 
Ancak ongoriilmeyen para politikas1 i;1kti diizeyini daha faz­
la artinr . 

.I Yeni Klasiklere gore, ongoriilen para politikas1 i;ikti diizeyini 
etkilemezken, ongoriilmeyen para politikas1 <;1ktl diizeyini 
kisa siireli olarak artlrmaktadir. Dolayis1yla surpriz niteli­
gindeki parasal geni§lemelerin i;1kti diizeyini kisa siireli ola­
rak etkileyebilecegi kabul edilmi§tir. Yani, parasal siirpriz­
lerle, iktisadi karar birimleri yaniltilabildigi oli;iide para po­
litikas1 etkili olacaktir. 

3. Paranm i~selligi: 

Kydland ve Prescott reel sisteme parasal sektoriin katilmasmm 
anlamsiz oldugunu ileri siirmii§ken, King ve Plosser para ve iiretim 
arasmdaki geleneksel ili§kiyi tersine i;evirerek ortaya koymu§lardir. 

Buna gore para ile iiretim arasmdaki geleneksel ili§ki, paradan 
iiretime dogrudur. Diger bir ifadeyle, para arz1 artl§mdan, iiretim 
artl§ma dogru bir ilii;;ki soz konusudur. 

King ve Plosser, para ile iiretim arasmdaki bu sebep sonui; ili~­
kisini kabul etmemektedir. Onlara gore i<;sel para arz1 (banka mev­
duatlan) reel iiretimi pozitif olarak etkilemektedir. Finansal hizmet­
lerin iiretimi nihai mal ve hizmet iiretiminden daha hizh bir bi<;im­
de geri;ekle~mektedir. Finansal hizmetlerde meydana gelen bir ar­
ti~. biiyiik bir olas1hkla reel iiretim artl§m1 oncelemektedir. Bu yiiz­
den de banka mevduat stoklanyla reel iiretim arasmda s1ki bir ili~-

222 Paras1z, Para Teorisi ve Politikas1, s. 163. 
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ki vardir. 0 halde, d1i?sal para arhi?ma gore, i<;:sel para arhi?I 1;1ktiy­
la daha yakmdan ilii?kilidir. Yani, paranm yansiz oldugu kabul edil­
mekle birlikte, King ve Plosser paranm <;:1khya i<;:sel olarak (dI:?Sal 
degil) cevap verdigini ortaya koymui?lardir. 223 

4. Ucretlerin ve Fiyatlarm Esnekligi: 

Reel Konjonktiir teorisine gore, iicretler ve fiyatlar kisa donem­
de daha esnektir. Dcretler ve fiyatlarm kisa donemde esnek oldugu 
durumda, kisa donemde olui?an denge dogal iiretim diizeyinde sag­
lanacaktir. Dolayis1yla Reel Konjonktiir teorisine gore. ekonominin 
kisa donem toplam arz egrisi (AS) dikey eksene paraleldir. Yani, dik­
tir.224 

5. Para Miktarmm Belirleni§i ve iktisadi Degi§kenler 
Uzerine Etkisi: 

.t Klasik model, nominal para stokunun Merkez Bankasi tara­
fmdan tam olarak kontrol edildigi varsayimma dayanmakta­
dir . 

.t Reel Konjonktiir teorisine gore, nominal para miktari biiyiik 
ol<;:iide fmansal mevduat kurumlanyla halk arasmdaki kar­
i;;1hkh ilii;;ki tarafmdan belirlenmektedir . 

.t Halkin reel gelirinde artii;; oldugu zaman, banka hizmeti ii;;­
lem taleplerinde art1i;; meydana gelir. Bankalar ise bu duru­
ma, hizmet ii;;lem O.retimini ve dolayis1yla mevduatlanm ar­
hrarak kari;;1hk verirler. Yani, i<;:sel para miktanm artirarak 
kari?Ihk verirler. Bu durumda i<;:sel para miktan, banka sis­
teminin koi;;ullanna veya reel gelire bagh olarak belirlenmek­
tedir. Merkez Bankasmm kontrolii d1i;;mdadir . 

.t i<;:sel para miktan Merkez Bankasmm kontroh1 d1i?mda be­
lirlendigi i<;:in otomatik olarak ekonomik degii;;melere ayar­
lanmakta ve degii?ik makro ekonomik degii;;kenlerle farkl1 bir 
sebep-sonu<;: ilii?kisini ortaya koymaktadir. 

223 Parasiz, Para Teorisi ve Politikas1, s. 164. 
224 Ii;;tl<lar, a.g.e .. s. 211. 
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,/ Klasik modelde para arzmda meydana gelen bir artii;;, fiyat­
lar genel diizeyini artirmaktadir. Reel Konjonktiir teorisinde 
i<;sel para miktannda meydana gelen degii;;meler fiyat diize­
yini etkilememektedir. Fiyat diizeyini etkileyen, d1i;;sal para 
miktanndaki degii;;melerdir. 225 

,/ Reel Konjonktiir teorisine gore, para arzmda meydana gelen 
arti:;;lar kisa donemde bile <;1kti diizeyini degii;;tirmez. Bu du­
rum i;;u i;;ekilde a<;1klanmaktadir: Birincisi, para arzmda ve 
iiretimde degii;;melere bai;;ka bir degii;;ken sebep olmakta; 
iiretimdeki degii;;meler ise para arzmda degii;;meye neden ol­
maktadir (tersine nedensellik ilii;;kisi). ikincisi iiretimde cari 
donemde meydana gelen ve gelecekte olmas1 beklenen degii;;­
meler para arzm1 degil, para talebini etkilemektedir. Ornegin 
petrol fiyatlannda ge<;ici bir diii;;me oldugunu varsayahm. 
Petrol fiyatlanndaki dui;;meden dolayi yai;;anan verimlilik i;;o­
ku, ekonominin canlanmasma neden olacaktir. Canlanma 
neticesinde gelirlerinin gelecekte artacag1m bekleyen iktisa­
di karar birimleri para taleplerini arbracaklardir. Oretimde­
ki artii;;tan dolayi artan para talebine Merkez Bankasi para 
arz1m arbrarak cevap verecektir. Dolayis1yla uretim artii;;1 
para arz1 artii;;ma neden olmaktadir. 226 

225 Parasiz, Para Teorisi ve Politikas1, ss. 164. 

226 I~tklar, a.g.e. s. 212. 
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REEL KONJONKTUR TEORiSi iLE iLGiLi 

QIKMI~ SORULAR 

1. Reel devrevi dalgalanmalar yaklq1mina gore ekonomik 
dalgalanmalar, a11ag1dakilerin hangisinde ortaya cr1kacak 
degi11ikliklerin bir sonucudur? 
A) Potansiyel GSYiH Bl Maliye politikas1 

C) Para politikas1 D) Yatmm harcamalan 

E) Tiiketici tercihleri 
(Kaymakamlik, 2006) 

2. Reel Devrevi Dalgalanmalar teorisiyle ilgili a11ag1daki ifade­
lerden hangisi dogrudur? 
A) Keynesyen teorinin dogal bir uzantis1drr. 
B) iktisadi durgunluklara kari;;1 miidahale i<;;ermeyen politika­

lar onerir. 
Cl Miidahaleci istikrar politikalan onerir. 
DJ Dretim ve istihdam dalgalanmalannda reel faktorlerden i;;ok 

parasal faktorlerin onemini vurgular. 

El iktisadi dalgalanmalan teknoloji i;;oklan ile ai;;1klamanm 
miimkiin olmad1gm1 soyler. 

(Kaymakamllk, 2008) 

3. Reel Konjonktiir Modelinde qag1dakilerden hangisi yer al­
maz? 
Al Toplam talep egrisi 
CJ Reel GSYiH 
El Klsa donem toplam arz egrisi 

BJ Uzun donem Phillips egrisi 
D) Fiyatlar genel diizeyi 

(Halk Bankasi Uzm Yar., 2009) 

1. A 2. B I 3. E I 
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Merkantilizm Fizyokrasi Neo-Klasik Okul 

Jean Bodin, Thomas Miles, Frarn;:ois Quesnay (Ekonomik W. Stanley Jevons, C. Menger, F. 
Montaigne, Thomas Mun, Antonia Tablo), Le Marquis de Mirabeau, Y. Edgewortn, A. Marshall, L. 
Serra, Jean Baptiste Colbert Abbe Nicolos Baudeau, Pierre Walras, V. Pareto, I. Fisher, A. C. 

Samuel du Pont de Nemours, Pigou 
Robert Jacques Turgot 

./ Ekonomiye devlet mi.idahale ./ Devlet mudahalesi yoktur. ./ "Gororunmez el'' dlizenler . 
etmelidir. ./ "Dogal Duzen, Duzenler" ./ Tam Rekabette sapma olabilir. 

./ ithalab yasaklayic1, ihracab ./ Devlet; guvenlik, adelet gibi asli ./ Eksik rekabet (Oligopol. 
artbnc1 onlemler almmal1 konularla sm1rlandmlmahdrr. Monopol) olabilir. 

./ Korumac1 + aktif + guc;li.i ./ Minumum yasa ile maksimum ./ Tam istihdam gec;erlidir . 
devletten yana olmu:;;lardir. otorite uygulanmal1dir. ./ Say Yasas1 gec;erlidir. 

./ Zenginligin kaynag1 paradir. ./ Zenginligin kaynagi '"Tanmsal 
Uretim (Doga)"dir. 

,/ Degerin kaynag1 faydadir . 

./ D1:;; ticaret fazlas1 verilmelidir. ./ Ticaret klsir oldugu ic;in net ./ Millkiyet haklan korunmal1drr . 
fazla vermez. ./ Ekonomi dengededir . 

./ Tanmd1:;;1 sektorler klsirdir . ./ Miktar teorisi gec;erlidir . 

./ Yalmzca topraktan vergi 
almmal1dir. 
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KLASiK OKUL KEYNES YEN 

./ Adam Smith - Uluslann Zenginligi, Keynes 
Mutlak Ostiinliik Teoremi 1. Eksik istihdam soz konusudur . 
./ David Ricardo - Klasik Rant Teorisi, 
Karey1laeyb.rmah Ostiinliikler Teoremi, Ri­
cardocu Denklik Teoremi, Nakit Prensi­
bi Yaklaey1m1 

./ Robert Thomas Malthus - Tasarruf 
Yatmm Eeyitsizligi, Niifus Yasas1, Say 
Yasasmm reddi 

./Jean Baptiste SAY - Say Yasas1 

./ John Stuart Mill 

1. Tam istihdam gec;erlidir. 

2. Tam rekabet soz konusudur. 

3. Goriinmez el diizenler (Devlet mii­
dahalesi smrrh) 
En Onemli iiretim faktorii emektir. 
(Fizyokratlarda toprak) 

4. Tasarruf (SJ ve yatmmlar (I) aym ki­
i;;iler tarafmdan yap1hr. 

5. Tasarruf faizin artan fonksiyonudur. 

S=f(r+j rt st veya rt Si 

6. Yat1nm faizin azalan fonksiyonudur. 

r=f(rJ rt II veya rl rt 

7. C=f(r) rt Ci veya rt Ci 

8. Say Yasas1 gec;erlidir. 

9. Arz yanh iktisatb.r. 

10. Faiz(r), tiiketimden vazgec;menin be­
deli 

2. Eksik rekabet gec;erlidir. 

3. Devletin goriinen eli gec;erlidir. 

4. Tasarruf ($) ve yatmmlan (I) 
farkl1 kieyiler yapar . 

5. Tasarruflan harcanabilir gelirin 
artan fonksiyonudur. 
S=f(Yo+J Yol Sf veya Yot St 

6. Yatmmlar, sermayenin marjinal 
etkinligi ve faiz oranma baghdrr. 
r=f(SME, r) SME > r ~ rt veya 
SME < r ~rt 

7. Tiiketim, hercanabilir gelirin ar­
tan fonksiyonudur. 
C=f(Yo+J Yoi Ct veya Yot Ct 

8. Monetaristlerde tiiketim siirekli 
gelirin artan fonksiyonudur. 
C=f(Yp+J 

Ypl Ci veya Ypt Ct 

9. Talep yanh iktisattrr. 

10. Faiz(r). likiditeden vazgec;menin 
bedelidir. 

11. Faiz; para arz1 ve para talebi den­
gesindeki para piyasasmda olu­
eyur. 

12. Yab.nmm faiz esnekligi diieyiiktiir. 

13. Para talebinin faiz esnekligi yiik­
sektir. 

11. Faiz; yatmm ve tasarruf dengesin- 14. Para finansal aktiflerin yakm 
deki ma! piyasasmda olw;mr. ikamesidir. 

12. Yatmmm faiz esnekligi yiiksektir. 

13. Para talebinin faiz esnekligi "s1-
frr"dir. 

14. Paranm Dolai;;1m Hiz1 (V) sabittir. 

15. Para Politikas1 etkin (Maliye Politi­
kas1 etkinsiz) 

16. st rt rt veya st rt rt 

15. Maliye Politikas1 etkin (Para Poli­
tikas1 etkinsiz) 

16. Ms I ~rt~ II 
17. Ocretler ve fiyatlar kab. oldugu 

ii;;in ieysizlik donemlerinde iicret­
ler diieymez ve ieysizlik ortadan 
kalmaz. 
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KLASiKOKUL 

17. Ocretler ve fiyatlar esnek oldugu i<;in 
tum i:;,;sizler ii;; bulana kadar ucretler 
du:;,;er ve i:;,;sizlik ortadan kalkar. 

18. iradi i:;,;sizlik vardir. 

19. Klasik Dikatomi (Para Yansizdir) 

20. Emek arzi reel ucretin artan 
w+ 

fonksiyonudur. Ls = f (--) 
p 

(~Jt Ls t (~).J, Ls.J.. 
p p 

21. Emek talebi reel ucretin azalan 
w­

fonksiyon u dur. Lo = f (--) 
p 

(~Jt Lot (~J.J.. Lot p p 

22. Buylimenin motoru tasarruflardir. 
st r.J.. It yt 
s.J.. rt 1.J.. y.J, 

23.MV= PT 

24. Para, "i:;,;lem" amac1yla talep edilir. 

25. Tarafsiz maliye anlayi:;,;1 hakimdir. 

26. En iyi buti;e "Denk ve Kui;uk" buti;e­
dir. 

KEYNES YEN 

18. Gayri iradi i:;,;sizlik Olabilir. 

19. Para Yanhdir. 

20. Emek arz1 nominal ucretin artan 
fonksuyonudur. Ls=f!W+J 
wt Lst veya w.J.. L5 .J.. 

21. Emek talebi reel ucretin azalan 
w+ 

fonksiyonudur. Lo = f (--) 
p 

(~Jt L0 .J.. (~J.J.. Lot 
p p 

22. Buylimenin motoru harcamalar­
dir. 
S >I~ y.J, s.J.. ~ S=I saglanir. 
S < I ~ yt S.J.. ~ S=I saglanir. 

23. MV = PT~"V' ve ·1· sabit degil 

24. Para. i:;,;lem - ihtiyat - Spekiilas­
yon amac1yla talep edilir. 

25. Tarafl1 maliye anlay1:;,;1 soz 
konusudur. (Talep Yanh Politika­
lar ile mudahale) 

26. Buti;e ai;1g1 olabilir. Durgunluk 
doneminde toplam talep buti;e 
ai;1g1 ile canlandmlabilir. 

27. Bori;lanma olaganustii ko:;,;ullarda 27. Bori;lanma olabilir. Kamu harca-
olabilir. Kamu harcamalan, vergiler- mas1 but<;e ai;1g1 vererek finanse 
le finanse edilebilir. edilebilir. 

28. istikrarsizhgm kaynag1 devlet muda- 28. Phillips Egnsi gei;erlidir. 
halesidir. 

29. Enflasyonun nedene para arz1 arb:;,;­
landir. 

30. Devlet ekonomiye mudahale etme­
melidir. 

31. Ozel talep yetersizligi olabilir. Gene! 
talep yetersizligi olamaz. 

29. istikrarsizhgm kaynag1 toplam 
talepteki dalgalanmalardir. 

30. AD > AS ~ Enflasyon 

AD < AS ~ Deflasyon 

AD= AS~ Fiyat istikran 

31. Gene! talep yetersizligi olabilir. 
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Monetarist Yeni Klasik Yeni Keynesyenler 

(. Milton Friedman (Kapitalizm ve John F. Muth (Rasyonel M. Parkin, J. Stigliz, A. Okun, 
Ozgurluk) Beklentiler) A. Blinder, S. Fischer, J. Vellen, 
.I "Modem Mikiar Teorisi" ge<;;erlidir. Robert Lucas (Lucas Arz E. Phelps, G. Mankiw, J. Taylor . 
Dogal i~sizlik = (Friksiyonel i~sizlik Fonksiyonu, Politika Etkinsizligi G. Akerlof. 0. Blanchard, L. Ball, 
+ Yap1sal i~sizlik) soz konusudur. Teoremi) D. Romer 
.I p = pe => Dogal i~sizlik = Dogal Thomas Sargent ve Neil Wallace .I Rasyonel beklentiler varsayirm saz 
has!la (H~ olmayan Monetarist Aritmetik) konusudur. 

.I Adaptif beklentiler soz Robert Barro (Ricardo-Barro .I OngorD.len para politikas1 i;;1ktiyi 
konusudur. Hipotezi) etkiler . 
.I Para talebinin faiz esnekligi .I OngorD.lmeyen para politikas1 
du~uktD.r. 

.I Rasyonel beklentiler varsayim1 i;;1ktiyi daha fazla etkiler . 

.I TD.ketim surekli gelirin artan gei;;erlidir. .I Ahlaki tehlike - asimetrik bilgi -
fonksiyonudur. c = f (Yp +) ters sei;;im 
Ci Yr i veya cl. yp.J. .I OngorD.len para politikas1 i;;1ktiyi .I Piyasalar temizlemez. 

.I Emek arz1 beklenen reel D.cretin 
etkilemez. .I Para politikas1 etkilidir (ilk 

artan fonksiyonudur. ls= r(w+) .I OngorD.lmeyen para politikas1 Keynesyenlerden farkl1 olarak), an-

('; )i ls i veya {~ }J, ls,!, pe 
i;;1ktiy1 klsa donemli olarak etkiler. cak maliye politikas1 daha etkilidir. 

.I P=Pe => dogal i~sizlik=dogal 
.I Dcretler ve fiyatlar yap1~kandir . 

.I Emek talebi reel D.cretin azalan has!la 
Nedenleri ~unlardir: 

fonksiyonudur. Lo= r(';-) a. Etkin D.cret teorileri 

.I Piyasalar temizler. 
b. Z1mm1 sozle~meler teorisi 

(';)i Lo,1, veya (*},!, Loj c. SD.re teorileri 
d. ii;;erdekiler - D1~ardakiler model! 

.I Para talebi; surekli gelire. be~eri .I Dcretler ve fiyatlar tam esnektir . e. Fiyatlann kan~lk ayarlanmas1 
servete, be~eri olmayan servete, f. Toplam talep d1~salhklan 
beklenen enflasyon oranma baghdir. g. Uzun donemi sozle~meler 
.I istikrars1zhgm kaynagi, yarih~ h. Menu (katalog) maliyetleri 
uygulanan para politikalandir. 1. Koordinasyon yetersizlikleri 
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Arz Yanll iktisat Post Keynesyen iktisat 

./ Arthur Laffer (Laffer Egrtsi) ./ Michael Kalecki, Sdney Weintraub, 
./ Paul Davidson, Joan Rabinson 

./ Klasik esaslar gec;:erlidir. 
./ Keynes'in belirsizlik fikrini on plana c;:1kanrlar . 

./ Kamu harcamalan enflasyonisttir . 

./ Vergiler azaltllarak vergt has1lati arttirabilir . 

./ Vergiler azaltllarak toplam arz arttinlmaya 
c;:a111~1hr. 

Anayasal iktisat Reel Konjokt1ir 

./James Buchanan, Gordan Tullock ./ Kydlond, Prescott, King, Plosser 

./ Metodolojik bireyselcilik varsayim1 ./ Para yans1zdir . 

./ Politikanm mO.badele oldugu varsayim1 ./ Parasal sektor reel sektOru etkilemez . 

./ Homoeconomicus yakla1?1rm ./ istikrars1zhklann nedeni teknolojik i?Oklardrr . 

./ Kamunun tercih alan1 daralhlmal1, daraltilrmi? 
tercih alanlan anayasal kurallara baglanarak keyfi 
mO.dahalelerden armd1nlmal1dir. 
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iKTiSAT OKULLARI c;ozfiMLU SORULAR 

1. .A!jag1daki dii§iincelerden hangisi, Fizyokrat yaklq1m icreri­
sinde yer almaz? 

A) Devlet ekonomiye yogun bir bii;:imde miidahale etmelidir. 

B) Tanm, ekonominin en i;:ok katma deger ortaya i;:Ikaran ve 
dolayis1yla da en iiretken kesimidir. 

C) Toprak sahiplerinin elde etmi§ olduklan rant gelirleri vergi­
lendirilmelidir. 

D) Toprak sahipleri ve tacirler, katma degerleri s1frr olan "kisrr 
smdlar" drr. 

E) Ekonomide tiim dengesizlikleri gideren "dogal bir diizen" 
vardrr ve bu nedenle devlet miidahalesine ihtiyai;: duyul­
maz. 

<;oziim: Fizyokratlann gorii§lerini §u §ekilde ifade etmek 
mumkiindur: 

.I Tek verimli alan tanmdrr. Tanm, ekonominin en i;:ok katma 
deger ortaya i;:Ikaran ve dolayis1yla da en iiretken kesimidir . 

.I Toprak sahiplerinin elde etmi§ olduklan rant gelirleri vergi­
lendirilmelidir . 

.I Toprak sahipleri ve tacirler, katma degerleri s1frr olan "kisrr 
smiflar"drr . 

.I Ekonomide tiim dengesizlikleri gideren "dogal bir diizen" 
vard1r ve bu nedenle devlet miidahalesine ihtiyai;: duyulmaz. 

Fizyokratlar, "dogal diizenin" varhgma inanrm§ olduklan ii;:in · 
devlet miidahalesine §iddetle kar§I i;:1karlar. Cevap, A sei;:enegidir. 
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2. A!;aguiakilerden hangisi klasik sistemin temel unsurlanndan 
biri degildir? 
A) Say yasas1 B) Esnek ucretler 

C) Yapu;;;kan fiyatlar D) Paranm miktar kuram1 

E) Laissez faire ilkesi 

Qoziim: Klasik iktisati;ilann temel varsayimlanm §U §ekilde s1-
ralamak mumkii.ndur: 

./ Say yasas1 

./ Ocretlerin ve fiyatlarm esnekligi 

./ Miktar kurarm 

./ Laissez-faire ilkesi 

./ Tam istihdam dengesi 

Klasik iktisati;tlar ucretlerin yap1§kanhgm1 degil, tersine es­
nekligi varsayirmm ileri surmektedirler. Cevap, C sei;enegidir. 

3. A. Smith, D. Ricardo, T. Malthus, J.B. Say ve J. S. Mill a§a­
g1daki iktisadi akimlardan hangilerinin temsilcisidir? 
A) Fizyokrasi B) Klasik iktisat 

C) Neo-Klasik iktisat D) Merkantilizm 

E) Monetarizm 

Qoziim: Soz konusu iktisati;dar, "klasik iktisadi yakla§1rmn" 
hirer temsilcileridir. Cevap, B sei;enegidir. 

4. Keynesyen sistemde ekonominin eksik istihdamda denge­
de kalmasmm ba§hca nedeni qag1dakilerden hangisidir? 

A) Di§ ticaretin kis1tlanmas1 

B) Ocret ve fiyatlann ai;;;agiya dogru rijit olmas1 

C) Toplam arz egrisinin dikey olmas1 

D) Toplam talebin istikrarh olmas1 

E) Faiz oranlannm, tasarruf ve yatinm miktarlan tarafmdan 
belirlenmesi 
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(,(oziim: Keynes'e gore iicret ve fiyatlar, ai;;ag1 dogru esnek ol­
mad1gmdan ekonomi daima tam istihdamda dengeye gelmez. Bilin­
digi gibi, Klasik iktisatc;tlarm tam istihdam varsayimmda ii<; onem­
li sac ayag1 bulunmaktadrr. Bunlar, iicretlerin ve fiyatlann esnekli­
gi, mahrec;ler yasas1 ve faizin tasarruf ile yatmm tarafmdan belirle­
necegidir. Klasik iktisatc;Ilara gore ekonomide bir eksik istihdam 
durumu mevcut ise yani i:;;sizlik varsa (iiretim faktorlerinden emek 
attl olarak duruyorsa), ii;; bulmak isteyen herkes ii;; bulana kadar 
iicretlerde bir diii;;me meydana gelecektir. Tersine Keynesyen ikti­
satc;Ilar, iicretlerin esnek olmad1gm1 ileri siirerek tam istihdam den­
gesine ulai;;manm her zaman i<;in miimkiin olmayacagim ileri siir­
miii;;lerdir. Bu nedenle Keynesyenlere gore, ekonominin tam istih­
damda dengeye gelmesi ancak ozel bir durumdur. Keynesyenler ge­
nel olan durumun, eksik istihdam dengesi oldugunu belirtmii;;ler­
dir. Cevap, B sec;enegidir. 

5. I. 1929 Depresyonuna paralel olarak artan devaliiasyonlar 

II. Almanya'da devletin yatmm ve kredilere miidahalesi 

III. ABD'de kamu harcamalarmm daralhlmas1 yoniinde olu:;;-
mui;; kamuoyu 

IV. ingiltere'nin devaliiasyona bal?vurarak ihracabru artirrnas1 

Yukandakilerden hangileri Keynesyen iktisadi d~iinceyi 
haz1rlayan somut §artlardan degildir? 

A) Yalmz I B) Yalmz III 

C) Yalmz IV 

E) II ve IV 

D) Ive II 

(,(oziim: Keynesyen iktisadi dii:;;iinceyi hazrrlayan somut :;;art­
lan ai;;agidaki :;;ekilde ifade etmek miimkiindur: 

./ 1929'daABD'de bai;;layan depresyonun ingiltere'ye intikal et­
mesi uzerine, ingiltere'nin 193l'de Sterlin'i devalue etmesi 

./ Almanya'da devletin yatinm ve kredi sektorune mudahale 
etmesi 

./ ABD'de Bai;;kan Roosevelt'in kamu harcamalanm genii;;let­
mesi ve ozel sektorde ucretlerin yiikseltilerek toplumsal sa-
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tm alma giiciiniin genii;;letilmesi ii;;in girti;;imcilere baskI yap­
mas1 

,/ Yine ABD'de, dolann devalue edilmesi suretiyle ihracatm ar­
bnlmas1 

Cevap, B sei;;enegidir. 

6. ~ag1dak.ilerden hangisi Keynes'in "Genel Teort" de ileri siir­
dugii fikirleri analiz etmekte kullan1lan bir yontemdir? 

Al Likidite kis1tl analizi Bl Genel denge analizi 

Cl Siirekli gelir analizi 

El IS-LM analizi 

Dl Keynes etkisi analizi 

Qoziim: ilk defa 1937 yihnda Johrl Hicks tarafmdan gelii;;tirt­
len IS-LM modeli, Keynes'in "Genel Teort"de ilert siirdiigii goriii;;lert 
analiz etmek ii;;in kullamlrmi;;trr. Cevap, E sei;;enegidir. 

7. ~ag1dak.ilerden hangisi Klasik iktisat~llar ile Keynesyen 
iktisat~1lar arasindak.i gorii§ aynhklanna neden olan konu­
lardan biri degildir? 

Al Paranm iktisadi hayattaki rolii 

Bl Devletin ekonomiye miidahale etmesi 

Cl iktisat politikalarmm etkinligi 

Dl Dcret ve fiyatlann esnekligi 

El Emek talebinin belirleyii;;i 

Qoziim: Klasik iktisati;;ilar ile keynesyen iktisati;;ilar arasmda 
goriii;; aynhgi olui;;turan konulardan bazilan i;;unlardir: 

,/ Klasik iktisati;;ilar paranm yans1z (onemsizl oldugunu ilert 
siirerken, Keynesyen iktisati;;ilar paranm iktisadi hayat iize­
rtnde onemli etkiler meydana getiren bir degi~ken oldugunu 
ilert siirmiii;;lerdir. 

,/ Klasik iktisati;;ilar devletin ekonomiye miidahale etmemesi 
gerektlgini ilert siirerken, Keynesyen iktisati;;ilar devletin 
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ekonomide aktif bir rol iistlenmesi gerektigini ifade etmi:;;ler­
dir . 

./ Klasik iktisat<;:Ilar devletin ekonomiye miidahale etmemesi 
gerektigini ileri siirerken, iktisat politikalannm etkin olma­
d1gm1 da kabul etmi!;i olmaktad1rlar. <;iinkii Klasik iktisat<;:1-
lara gore, piyasa mekanizmas1 kusursuz i!i,llemektedir. Tam 
istihdam dengesinden sapmalar ge<;:ici ve klsa siirelidir. Dev­
letin ekonomiye iktisat politikas1 ile miidahale etmemesi du­
rumunda, tam istihdam dengesi kendiliginden yeniden sag­
lanacaktlr. Oysa ki Keynesyen iktisat<;:tlar, piyasa mekaniz­
masmm tek ba!i,lma tum sorunlan <;:ozemeyecegini, dolayis1y­
la devletin ekonomiye aktif iktisat politikalan ile miidahale 
etmesi gerektigini ileri siirmii!;ilerdir . 

./ Keynesyen iktisat<;:tlar, <;:arpan mekanizmas1 sayesinde dev­
letin uygulad1gi geni!;iletici politikalarm kendisinden birka<;: 
kat yiiksek gelir artl!i,lma neden olacagrm iddia etmi!;ilerdir. 
Klasik iktisat<;:1lar ise devletin ekonomiye miidahalesine kar­
!?l olduklan i<;:in <;:arpan mekanizmasrmn ii;;leyi!i,line de inan­
mazlar . 

./ Hem Klasik, hem de Keynesyen iktisat<;:tlara gore emek tale­
bi reel ucretin fonksiyonudur. 

Cevap, E se<;:enegidir. 

8. "Dogal ii;;sizlik oran1" kavram1ni ilk olarak ortaya atan ikti­
sat-r1 qag1dakilerden hangisidir? 

Al Thomas Sargent 

Cl Robert Baro 

El Milton Friedman 

Bl Robert Lucas 

Dl Alfred· Marshall 

Qoziim: "Dogal i!;isizlik oran1" kavrami, Monetarist ekoliin 
onemli savunuculanndan birisi olan Milton Friedman tarafmdan 
gelii;;tirilmi!i,ltir. Cevap, E se<;:enegidir. 
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9. Aflai1dakilerden hangisi 1970'li yillarda ya§anan "stagflas­
yon" krizine tepki olarak ortaya q1kan "piyasa yanhs1" ikti­
sadi gorilijlerden biridir? 

Al Klasik yakla1?1m Bl Keynesyen yakla1?1m 

Cl Neo-klasik yakla1?1m D) Marjinalist yakla1?1m 

E) Arz yanh iktisat yakla1?1m1 

<;:oziim: Arz yanh iktisat yakla1?1m1, anayasal iktisat ve yeni 
klasik yakla1?1m l 970'li yillarda yai?anan "stagflasyon" krizine tepki 
olarak ortaya i;1kan "piyasa yanhs1" iktisadi gorii1?lerinden biridir. 
Cevap, E sei;enegidir. 

10. A.f;ag1dakilerden hangisi Keynesyen dii§iinceye kar§I, 
1970'li y1llann bai;mda gelii;tirilen "yeni klasik makro eko­
nomi" ekoliiniin savunuculanndan biri degildir? 

A) Milton Friedman B) Robert Lucas 

C) Thomas Sargent D) Neil Wallace 

El Robert Barro 

<;:oziim: Milton Friedman, Monetarist ekoliin onemli bir savu­
nucusudur. Friedman, l 970'li yillara dogru Keynesyen iktisada yo­
nelik biiyiik ele1?tirilerde bulunmul?tur. Diger se<;eneklerde yer alan 
iktisat<;llar "yeni klasik iktisat" yakla1?1rmnm onde gelen savunucu­
larmdandir. Cevap, A sei;enegidir. 

11. Klasik sistemin arz yanini aq1klayan kanun ai;ai1dakiler­
den hangisidir? 

A) Azalan verimler kanunu 

Bl Say kanunu 

C) Azalan marjinal fayda kanunu 

D) Talep kanunu 

El Arz kanunu 

<;:oziim: Mahrei;ler yasas1 ismi de verilen Say Yasas1, her arzm 
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kendi talebini olui;;turacagim ileri siirmektedir. Say Kanunu'na go­
re, iiretilen her mal bai;;ka mal ve hizmetler i<;in bir pazar olui;;tura­
caktir. <;iinkii, bir mal veya hizmet iiretebilmek i<;in bai;;ka mal ve 
hizmetlerin kullanllmas1 gerekmektedir. Bu nedenle ekonomide 
iiretim miktan arttik<;a. mal ve hizmetlere olan talep artacagmdan 
genel bir "talep noksanhgi" olgusu gozlenemeyecektir. Ancak, eko­
nomide zaman zaman ai;;m iiretim ya da piyasa talebinin yanhi;; he­
saplanmasmdan kaynaklanan nedenlerle klsmi ve gei;ici nitelikte 
bir arz fazlas1 olui;;abilir. Soz konusu arz fazlas1, fiyatlann esnek ol­
mas1 nedeniyle klsa bir sure sonra kendiliginden ortadan kalkacak­
tir. Say yasas1 i;;u ii<; varsayima dayanmaktadir: 

./ Fiyatlar, maliyetlere ei;;ittir . 

./ Maliyetler, gelirlere ei;;ittir . 

./ Biitiin gelirler harcanmaktadir. 

Bu varsayima gore, iiretilen mallarm maliyeti, iiretime katilan 
faktorlerin gelirlerini olui;;turmaktadir. Bireyler elde ettikler bu ge­
lirleri, diger mallan satin almak ii;in kullanmaktad1rlar. Gelirlerin 
tamarm harcand1gmda. biitiin mallar satilmakta, klsaca "her arz 
kendi talebini" dogurmaktadir. Bu durumda, arz talep dengesi sag­
land1gmda toplam iiretim arza. dolayis1yla toplam tiiketime ei;;it ol­
maktad1r. Cevap, B sei;enegidir. 

12. Afjag1dakilerden hangisi Klasik iktisat'l(llann ekonomi afl(I­
smdan temel felsefesini en iyi bi'l(imde ifade etmektedir? 

A) Para bir deger saklama arac1dir. 

B) Ekonomide ka11c1 bir gayri iradi ii;;sizlik olgusu gozlenebilir. 

C) Devlet her i;;eyi i;ozer. 

D) Birakm1z yapsmlar-biraklmz gei;sinler. 

E) Her talep kendi arz1m dogurur. 

c;:oziim: Klasik iktisati;llara gore, para sadece bir miibadele 
arac1dir. Klasikler, ekonomide paranm yaln1zca ekonomik ii;;lemele­
rin iizerini orten bir pe<;e gorevi gorecegini ileri siirmiii;;lerdir. Kla­
siklere gore para, mallann diger mal ve hizmetlerle degii;;imini ko-
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layla:;;bran bir miibadele aracmdan ba:;;ka bir :;;ey degildir. Klasik ik­
tisat<;llar devletin ekonomiye asli fonksiyonlarmm d1:;;mda miidaha • 
le etmesini istemezler. c;unku, Klasiklere gore ekonomide ucretler 
ve fiyatlar esnektir ve bu nedenle ekonomi daima tam istihdamda 
dengeye gelir. Diger bir deyi:;;le Klasikler, ekonomide kahc1 bir gayri 
iradi i:;;sizlik olgusunun gozlenemeyecegini one siirerler. Bu bag­
lamda Klasikler, devlet mudahalesine kar:;;1 <;1karlar ve ekonomide­
ki tum sorunlann piyasa mekanizmas1 tarafmdan <;ozulecegine ina­
mrlar. Dolayis1yla klasik iktisat<;llar, "birakimz yapsmlar-birakimz 
ge<;sinler" felsefesini kendilerine temel ilke olarak benimseyerek, 
ekonomideki herkese <;al1:;;ma ve mulkiyet ozgurlugunun verilmesi­
ni savunmu:;;lardir. Aynca, Klasiklere gore "her arz kendi talebini 
doguracakbr". Bunun anlarm piyasaya <;1kan her malm sablacag1 
ve ekonomide genel bir talep yetersizliginin soz konusu olarnayaca­
g1dir. Se<;enekler arasmda yer alan "her talebin kendi arzirn" olu:;;­
turacag1 goru:;;u ise, "Keynesyen iktisadm" Mahre<;ler yasas1 kar:;;1-
smda ileri surdugu argumanlardan biridir. Cevap, D se<;enegidir. 

13 . .A!}ag1dakilerden hangisi "Neo-Klasik okulun" vergileme ile 
ilgili diifjiincelerinden biridir? 
A) Sabit oranh vergileme 

Bl Artan oranh vergileme 

C) Azalan oranh vergileme 

DJ Gift vergileme 

El Goturu usulu vergileme 

<;oziim: Klasik okul vergileme duzeninin "sabit oranh" olmas1-
rn savunmu:;;ken, Neo-Klasik okul artan oranh vergileri savunmu:;;­
tur. Cevap, B se<;enegidir. 

14. Keynes'in "mutlak gelir hipotezine" gore, bireylerin tiiketim 
egilimleri naslldir? 

A) Gelirdeki arb:;;la tuketimdeki arb:;; birbirine e:;;ittir. 

Bl Gelirdeki arb:;; tuketimdeki arb~tan daha kii<;iiktur. 
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C) Gelirdeki azah~ tiiketimdeki aza11~tan nispi olarak bag1msiz-
dir. 

DJ Gelir maksimum iken tuketim minumumdur. 

E) Gelirdeki arh~ tuketimdeki arh~tan daha buyiiktur. 

<;oziim: Keynes'e gore, gelirde meydana gelen artI~m tamami tu-
ketime gitmez. Dolayis1yla gelirdeki artI~. tilketimdeki artI~tan daha 
buyilk olacaktir. Cevap, E se<,;enegidir. 

15. I. Gorunmez el ilkesi 

II. Say yasas1 

III. Modern miktar teorisi 

IV. <;arpan mekanizmas1 

V. Efektif talep ilkesi 

Yukandakilerden hangilerinde "Keynesyen iktisadi du~unce" 
ic;:erisinde yer alan teorik konular dogru verilmi§tir? 

A) III ve IV B) IV ve V C) I, II ve III 

D) I, III ve IV E) III, IV ve V 

<;::oziim: Keynesyen iktisadi diif?iince ic;;erisinde yer alan teorik 
konulardan bazilari ~unlardir: 

./ Efektif talep teorisi 

./ Eksik tuketim teorisi 

./ <;arpan ve h1zlandiran mekanizmas1 

./ IS-LM analizi 

Cevap, B se<,;enegidir. 

16. "Kapitalizm ve 6zgurluk" isimli kitap a§ag1daki iktisatc;:ilar­
dan hangisi tarafmdan yazllm1§br? 

A) Smith B) J. M. Keynes 

C) M. Friedman 

E) D. Ricardo 

DJ Marshall 
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c;(oziim: "Kapitalizm ve Ozgurh'.ik" isimli mei;;hur eser, Moneta­
rist ekolun onde gelen yazarlanndan "Milton Friedman" tarafmdan 
yazilm1i;;tir. M. Friedman, "Nobel Odulu" de alrmi;;tir. Cevap, C sec;;e­
negidir. 

17. "Arthur Laffer", a~ag1daki iktisadi ekollerin hangisi ir;inde 
yer alan bir iktisatr;1dir? 

A) Keynesyen iktisat B) Arz yanh iktisat 

C) Monetarist iktisat 

El Klasik iktisat 

D) Neo-klasik iktisat 

Qoziim: Arthur Laffer, "arz yanh iktisat" ic;;inde c;;ok onemli bir 
yere sahip olan ve kendi ad1yla anllan "Laffer Egrisi"ni gelii;;tiren bir 
iktisatc;;1dir. "Laffer Egrisi", vergi oranlanmn dui;;urulmesi suretiyle 
vergi gelirlerinin ve arz miktannm artmlabilecegini ileri suren bir 
yakla1?1mdir. Cevap, B sec;;enegidir. 

18. A11ag1dakilerden hangisi Merkantilist diifiiincede yer alan 
konulardan biri degildir? 

A) Nufusun artinlmas1 

B) Devletin ekonomide agirhkl1 bir rol oynamas1 

C) Altin ve gumui;; birikimi 

D) ithalabn ozendirilmesi 

E) Ulusal ordulann ve deniz ticaret filolannm guc;;lendirilmesi 

c;(Oziim: Merkantilizm, 1450-1750 yillan arasmda yani Ortac;;ag 
ve Fizyokrasi arasmdaki donemde gelii;;en iktisadi dui;;uncelerin bu­
tunudur. Merkantilistlerin temel ilkeleri i;;oyledir: 

./ Merkantilizm, ulke nufusunun artinlmas1m savunur. <;un­
kii nufus artii;;1, ii? gucu miktannm artarak ucretlerin dui;;­
mesine ve bu yolla karlarm dolayis1yla da vergi gelirlerinin 
artmas1m saglayacag1 gibi, ayn1 zamanda ordunun asker ih­
tiyacmm kari;;Ilanmasm1 da saglayacaktir . 

./ Merkantalizm mudahaleci bir doktrindir. Devletc;;iligi benim-
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seyen bu gorii§te devlet, iktisadi faaliyetlert belirlemeli ve yo­
netmelidir. Merkantalistler devlete, ihracati artirma ithalatl 
kis1tlama gorevini yiiklemi§lerdir. Bu anlamda Merkantalist­
ler, ithalatin ve ozellikle de luks mal ithalatlmn caydmlmas1 
gerektigini savunmaktadirlar. 

,/ ihracat, ulkeye daha c;ok degerli maden girmesi ic;in te§vik 
edilmelidir. Ancak, ithalat iilkeden d1r;;anya degerli maden 
c;1kir;;mm ya§anmasma neden oldugu ic;in yasaklanmal1dir . 

./ Merkantalistler, ihracat oranlanmn artinlabilmesi ve so­
miirgelertn denetim altinda tutulabilmesi ic;in giic;lii bir ordu 
ve donanmaya biiyiik onem vermi§lerdir. 

Cevap, D sec;enegidir. 

19. Fizyokrat yakla§1mm en onde gelen temsilcisi a§ag1daki­
lerden hangisidir? 

AJ F. Quesnay BJ A. Smith CJ W. Petty 

DJ J. Locke EJ D. Hume 

c;:oziim: "Ekonomik Tabla" adh esert ile Franc;ois Quesnay, "fiz­
yokrat iktisat yakla;nrm"mn en onde gelen temsilcisidir. Cevap, A 
sec;enegidir. 

20. I. Statik bir sistem olmas1 

II. Makro degir;;kenlertn mikro temellere sahip olmas1 

III. Para miktanmn d1r;;sal bir degir;;ken olarak ele almmas1 

Yukandakilerden hangileri Keynes'in kurdugu "eksik istih­
dam modeli"nin ozellikleri arasmda say1lamaz? 

AJ Yalmz II 

DJ II ve III 

BJ Ive II 

EJ Hic;birt 

CJ Ive III 

c;:oziim: Keynes'in Genel Teort'de kurdugu "eksik istihdam mo­
deli" nin belli bar;;h ozelliklelini §U r;;ekilde siralamak miimkiindiir: 

./ Genel Teort'deki analitik sistem "statiktir". Bu statik sistem, 
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geleneksel iktisattaki gibi uzun donem degil, kisa donem 
denge statiginden ibarettir . 

.I Yeni yat.Inmlann sadece harcama etkisi goz onO.nde tutul­
mul?. fiziksel kapital stokunun nitelik ve nicelik bakimmdan 
degil?medigi varsayilm11?tir . 

.I Keynesyen analizde makro degi1?kenlerin mikro temelleri 
yoktur . 

.I Sistemin ii;;sel degi:;;kenleri milli gelir, istihdam, tO.ketim, ya­
t.Inm ve faiz haddidir. Para miktan, d1:;;sal (egzojen) bir degil?­
kendir. Klsa donemde istihdam dO.zeyinin milli gelir tarafm­
dan belirlendigi varsayild1gmda, ii;;sel degi1?ken sayis1 dorde 
inmektedir. Bu dart ii;;sel degi:;;kene kar:;;1 sistemde "psikolo­
jik kanunlar" niteliginde, uc;; fonksiyonel ili!?ki ve bir de oz­
dei;;lik denklemi bulunmaktadir. Bunlar tuketim fonksiyonu, 
yat.Inm fonksiyonu, likidite tercihi fonksiyonu ve cart milli 
gelirin tan1rmm veren ozde:;;lik denklemidir. 

Cevap, A sei;;enegidir. 

21. I. Sermayenin marjinal etkinligi 

II. Faiz oranlan 

III. Tasarruflar 

IV. Milli gelir 

Yukandakilerden hangileri Keynesyen iktisatta yabnmm 
temel belirleyicileridir'? 

A) I, II ve III 

D) Ive III 

B) II ve IV 

E) Ive II 

C) II ve III 

Qoziim: Keynesyen iktisat, yatmm dO.zeyleri O.zerinde temel 
belirleyici etmenlerin sermayenin marjinal etkinligi ve faiz oranlan 
oldugunu ileri sO.rmO.i;;tO.r. Sermayenin marjinal etkinligi faiz oran­
lanndan bO.yilkse yat.Inm karan al1mr, tersi durumda ise yat.Inm 
yapmak anlamh olmayacaktir. <;;:O.nkO., faiz oranlannm sermayenin 
marjinal etkinliginden fazla olmas1 durumunda, yat.Inmcllann mev­
cut sermayelerini yat.Inm yapmak yerine faiz getirisi saglayacak 

Th
e 

C
a

p
e



iktisat Okullan <;ozilmlil Sorular 291 

alanlara yonlendirmesi durumunda elde edecekleri kazan<; daha 
fazla olacaktir. Burada belirtilmesi gereken bir diger husus, Key­
nesyen iktisatta yatmm kararlan verilirken dikkate alman bir diger 
unsurun da "iktisadi beklentiler" oldugudur. $oyle ki faiz oranlan 
ne kadar dii.f}ii.k olursa olsun, olumlu bir yatmm iklimi yoksa ve ya­
tinmc1lar gelecekle ilgili olarak olumsuz beklentilere sahiplerse, ya­
tinm yapma karan almayacaklandir. Cevap, A sei;enegidir. 

22. Para miktanndaki degi!lmelerin dogrudan dogruya ve aym 
oranda fiyatlar genel seviyesini etkileyecegini one siiren 
teori, a!lag1dakilerden hangisidir? 

AJ Modern miktar teorisi BJ Miktar teorisi 

CJ Tobin teorisi DJ Wicksell teorisi 

EJ Keynes'in likidite tercihi teorisi 

«;oziim: Para miktanndaki degif}melerin dogrudan dogruya ve 
ayn1 oranda fiyatlar genel seviyesini degif}tirecegi, "miktar teorisi" 
tarafmdan ileri sii.rillmii.f}tii.r. Miktar teorisine gore, sozgelimi para 
miktannda % 1 O'luk bir arhfJ olmas1 durumunda fiyatlar gen el se­
viyesinde de% lO'luk bir arhfJ olacaktir. <;unkii., miktar teorisi pa­
rayi sadece bir mubadele arac1 olarak gormektedir. Cevap, B se<;e­
negidir. 

23. Keynesyen iktisat~tlara gore, i'lverenin istihdami geni!lletip­
geni!lletmeme karan iizerinde en biiyiil[ etkiye sahip faktor 
~agidakilerden hangisidir? 

AJ Nominal ii.cretler 

CJ Reel faizler 

EJ Parasal ii.cretler 

BJ Reel ucretler 

DJ Nominal faizler 

«;oziim: Keynesyen iktisati;dara gore, if}verenin istihdarm ge­
nif}letme karan uzerinde en onemli faktor "reel iicretler" dir. <;unkii 
Keynesyen iktisatta emek talebi reel ii.cretin fonksiyonudur. Cevap, 
B sei;enegidir. 
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24. I. Ekonominin daima tam istihdam dengesinde olmas1 

II. Paranm yalmzca ii;;lem giidiisii ile talep edilecegi 

III. Ocretlerin esnekligi meselesi 

Yukandakilerden hangileri Klasik iktisatcr1lar ile Keynes­
yen iktisatcrllar arasmda gorii' aynhg1 olu,turan konular­
dand1r? 

Al Ive II 

Dl Hepsi 

Bl Ive III 

El Hic;;biri 

Cl II ve III 

<;oziim: Klasik iktisatc;;Ilar ile Keynesyen iktisat<;llar arasmda 
goriii;; aynhg1 olui;;turan konulardan baz1lan i;;unlardir: 

./ Klasik iktisatc;1lar ekonominin daima tam istihdamda denge­
ye gelecegini ileri siirerken, Keynesyen iktisatc;:llar tam istih­
dam dengesini ozel bir durum olarak kabul etmii;;, genel ola­
nm eksik istihdam dengesi oldugunu ileri siirmiii;;lerdir . 

./ Klasikler, paranm yalmzca ii;;lem giidiisii ile talep edildigini 
ileri siirmiii;;lerdir. Oysa ki Keynes, ii;;lem, ihtiyat ve spekii­
lasyon giidiisii ile talep edildigini ileri siirmiii;;lerdir. Dolayi­
s1yla tartii;;ma konusu olan para talebi motifi, spekiilasyon 
giidiisii ile para talebidir . 

./ Klasik iktisatc;;llar iicretlerin ve fiyatlann esnek oldugunu, 
bir ii;;sizlik olmas1 durumunda c;al1i;;mak isteyen herkes ii;; 
bulana kadar iicretlerin diii;;ecegini ileri siirmiii;;tiir. Tersine 
Keynesyen iktisatc;;Ilar iicretlerin ai;;ag1 dogru rijit oldugunu 
ileri siirmiii;;lerdir. 

Cevap, D sec;;enegidir. 

25. Monetaristlere gore tiiketim harcamalan, a,ag1dakilerden 
hangisinin bir fonksiyonudur? 

Al Harcanabilir gelir Bl Nishi gelir 

Cl Siirekli gelir D) Yai;;amboyu gelir 

El Kii;;isel gelir 

c;:oziim: Monetarist iktisatc;;llara gore tiiketim, "siirekli gelirin" 
bir fonksiyonudur. Siirekli gelir ise gec;mii;;, cari ve gelecek gelirlerin 
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bir ortalamas1dir. Siirekli gelirin tiiketime bagh olmas1, Monetarist 
iktisati;;Ilarm maliye politikasmm etkin olmad1gm1 ileri siirerken 
bai;;vurduklan onemli bir varsayimdir. !:;)oyle ki, Keynesyen iktisat­
i;;1lann ileri siirdiigu gibi, vergi oranlanmn dui;;iiriilmesi i;;eklinde 
uygulanan bir maliye politikas1, harcanabilir geliri artirmak sure­
tiyle tuketimi artirmayacaktir. Keynesyen iktisati;;1lann ileri siirdii­
gii gibi, vergi oranlannda meydana gelen bir azalma, harcanabilir 
gelirde bir artii;;a yol ai;;acaktir. Ancak bu durum, tiiketimi artirma­
yacaktir. <;:unkii tiiketim, Keynesyen iktisati;;1lann ileri siirdiigii gi­
bi harcanabilir gelirin degil, siirekli gelirin bir fonksiyonudur. Sii­
rekli gelir ise ge<;;mii;;, cart ve gelecek gelirin bir ortalamas1 oldugu­
na gore harcanabilir gelirde meydana gelen bir artii;; siirekli gelirde 
onemsiz bir artii;;a yol ai;;acag1 i<;;in tiiketimi etkilemeyecektir. Cevap, 
C sei;;enegidir. 

26. ticretlerin, faizlerin ve fiyatlarin esnek oldugunu ileri sii­
ren ve bu nedenle de piyasa mekanizmasinin kendiliginden 
dengeye gelebilecegini ileri siiren iktisadi ak1m a11ag1daki­
lerden hangisidir? 

A) Fizyokrasi B) Klasik iktisat 

C) Neo-Klasik Sentez D) Merkantilizm 

E) Yeni Keynesyen iktisat 

<;oziim: Dcretlerin, faizlerin ve fiyatlann esnek oldugunu ileri 
siiren ve bu nedenle de piyasa mekanizmasmm kendiliginden den­
geye gelebilecegini ileri siiren iktisadi akim, "Klasik yaklai;nm"dir. 
Cevap, B sei;;enegidir. 

27. Fiyatlann tamamen maliyetlere, maliyetlerin de gelirlere 
e11it olmas1 gerektigini ve tiim gelirlerin de harcanmas1 ge­
rektigini one siiren iktisadi yasa, a11ag1dakilerden hangisi­
dir? 
A) Arz Yasas1 

C) King Kanunu 

El Dretim Yasas1 

B) Talep Yasas1 

D) Mahrei;;ler Kanunu 
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<;:oziim: Fiyatlann tamamen maliyetlere, maliyetlerinde gelirle­
re e:;,;it olmas1 gerektigini ve tum gelirlerinde harcanmas1 gerektigi­
ni one suren iktisadi yasa "Say yasas1"dir. Say yasasmm i:;,;leyebil­
mesi ii;:in, fiyatlann tamamen maliyetlere e:;,;it olmas1 gerekmektedir. 
Yalmz burada fiyatlar maliyetlere e:;,;it ise mute:;,;ebbisin uretim yap­
mas1 i<;in gerekli olan durtuye sahip olmayacag1 yonunde itirazlar 
gelebilir. Ancak unutulmamahdir ki, maliyetlerin ii;:erisinde ucret, 
kar, faiz ve rant bulunmaktadir. Dolayis1yla normal karm ii;:inde 
mute:;,;ebbisin km da hesaplanrm:;,;tir. Diger bir ifadeyle maliyetlerin 
fiyatlara e:;,;it oldugu noktada zaten uretici kendi kfu'lm da hesapla­
rm:;,;tir. Bunu :;,;oyle bir ornekle ai;:1klamak faydal1 olacaktir: 

Bir mute:;,;ebbis uretim yapmaya ba:;,;lamadan :;,;unlan hesaplar: 

,/ ilgili i:;,;e yatiracag1 sermayenin alternatif maliyeti olan faizi 
bir maliyet unsuru olarak belirler. Ornegin 100.000 TL ser­
maye ile bir i:;,; kurmak isteyen mute:;,;ebbis, bu parayi faize 
yatirrm:;,; olsayd1 elde edecegi gelirin ne kadar olacagm1 he­
saplamak zorundadir. Faizlerin % 10 oldugunu varsayd1g1-
mizda 10.000 TL maliyet hanesine yaz1lacaktir. 

,/ Yine i:;,; yapacag1 yerin millkiyetinin kendisine ait olmas1 du­
rumunda, bu yeri kiraya vermi:;,; olsayd1 elde edecegi kira ge­
liri bir diger maliyet unsurudur. Ornegin, mulkiyeti giri:;,;im­
ciye ait olan mekanm kiraya verildiginde 750 TL kira geliri 
getirecegini varsayd1g1m1zda bir diger maliyet unsuru daha 
ortaya i;:1kacaktir. 

,/ Giri:;,;imcinin kendi i:;,;ini yapmamas1 durumunda elde edece­
gi gelir ya da ba:;,;kasmm yanmda i;:al1:;,;m1:;,; olsayd1 alacag1 
maa:;,;, bir diger alternatif maliyet olarak kar:;,;1m1za i;:ikmak­
tadir. Dcretin de 2.000 TL oldugunu varsayd1g1rmzda bir di­
ger maliyet unsuru belirlenmi:;,; olacaktir. 

,/ Bu i:;,;ten elde ettigi karm da 12000 TL oldugunu varsayd1g1-
m1zda maliyetler :;,;u :;,;ekilde olacaktir: 

Maliyetler: Faiz + Rant + Kar + Dcret 

Maliyetler: 10.000 + 750 + 12.000 + 2.000 

Dolayis1yla maliyetlerin fiyatlara e:;,;it oldugu noktada zaten 
normal kar soz konusudur. Maliyetler aym zamanda bazi ki:;,;ilerin 
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gelirini olu§turdugu ic;:in, maliyetler gelire e§it olacaktir. Ote yandan 
Klasik du§unce tum gelirlerin harcand1gm1 varsaymaktadir. Yani 
Klasik iktisatc;:Ilara gore, paranm iddihara (gomUleme) gitmesi soz 
konusu degildir. Boyle bir §ey olursa esnek faiz mekanizmas1 ile bu 
sorun ortadan kalkacakbr. Cevap, D sec;:enegidir. 

28. IS-LM modeli ilk olarak a§ag1daki iktisatr;:Ilardan hangisi 
tarafmdan geli§tirilmi§tir? 

A) J. M. Keynes Bl P. Samuelson 

C) J. R. Hicks 

E) D. Patinkin 

D) A. Hansen 

<;oziim: IS-LM modeli ilk defa 1937 yilmda bir ingiliz iktisatc;:1 
olan John Richard Hicks tarafmdan, Keynes'in Genel Teorisi'nde 
ileri surdugu ana fikirleri analiz etmek ic;:in kullamlm1§br. ABD'li bir 
iktisatc;:1 olan Alvin Hansen tarafmdan 1953 yilmda populer hale ge­
tirilen IS-LM analizi, 1956 yilmda Don Patinkin tarafmdan daha da 
geli§tirilmi§tir. Cevap, C sec;:enegidir. 

29. ~ag1dakilerden hangisi Keynesyen iktisat~llann, 1929 
Krizinin temel nedeni olarak ileri siirdiigii gorii§lerden bi­
risidir? 

A) Devletin ekonomiye mudahalesi 

B) Efektif talep yetersizligi 

C) Para politikasmm etkinsizligi 

D) Reel ucretlerin ai;?In artmas1 

E) Beklentilerin olumsuz olmas1 

<;oziim: Keynesyen iktisat. 1929 yilmda ya§anan Buyl1k Buh­
ran'm temel nedeni olarak "efektif talep yetersizligini" ileri surmu§­
tur. Soz konusu donemde toplam talep, toplam arzdan az oldugu 
ii;in ekonomide "deflasyonist" bir durum yai;?anm1i;?br. Keynes ve ta­
kipi;ileri, 1929 Krizinin atlablmas1 ii,;in devletin ekonomiye kamu 
harcamalanm arbrmak suretiyle mudahale etmesi gerektigini ileri 
surml1i;?lerdir. Cevap, B sei;enegidir. 
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30. ~ag1dakilerden hangisi Merkantilist donemin ozelliklerin­
den biri degildir? 

A) i!;i boliimii ve uzmanla!;imaya verilen onemin artmas1 

B) Gii<;lii bir ulusal devlet 

C) Kilisenin zayiflamas1 

D) Humanist akimlarm yaygmla!;imas1 

E) Aklm ve bilimin on plana gec;mesi 

Qoziim: i!;i boliimii ve uzmanla!;imanm gerekliligi merkantilist 
doneme ait olan bir gorii!? degil, Klasik iktisatc;tlardan ozellikle 
Adam Smith tarafmdan savunulan bir gorii!;itiir. Adam Smith'e go­
re bir ekonomide i!;i boliimii ve uzmanla§ma artt1kc;a, o ekonomide 
refah seviyesi yiikselecektir. Cevap, A sec;enegidir. 

31. ~ag1dakilerden hangisi "Fizyokratlarm" savundugu dii11iin­
celerden biri degildir? 

A) Dogal diizen B) Serbest di§ ticaret 

C) Degerli maden birikimi 

E) Laissez-faire 

D) Kl.sir sm1f 

Qozilm: Fizyokratlar "dogal diizen" felsefesini savunmu§lardir. 
"Dogal diizen" kavram1, tiim diinyayi yoneten ve her i:;ii evirip c;evi­
ren bir biiyiik giiciin varhgma dayanir. Bu anlamda ashnda "dogal 
diizen", gerc;ekte "ilahi diizendir". Fizyokratlar, dogal diizene miida­
haleye !;iiddetle kar:;;1 c;1kmI:;;lar ve ilahi giiciin koymu;; oldugu ku­
rallann her !;ieyi diizenlemeye yeterli olacagma inanrm:;;lardir. Fiz­
yokratlann dogal diizeni benimsemeleri, onlan "Laisser-faire" (b1ra­
kimz yapsmlar) ve serbest d1:;; ticaret politikalanm savunmaya it­
mi!;itir. Aynca fizyokratlar, ekonomideki tek iiretken sektoriin "ta­
nm" oldugundan hareketle sanayi ve ticari faaliyetleri "kisir faali­
yetler" ve bunlarla ugra!;ian insanlann olu!;iturdugu toplumsal grup­
lan da "kisir smlf' olarak gormii!;ilerdir. Degerli maden birikimi ise, 
fizyokratlann degil, Merkantalistlerin bir gorii!;iiidiir. Cevap, C sec;e­
negidir. 
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32. Her arzm kendi talebini olu§turacag1m ve boylece piyasa­
larm kendiliginden temizlenecegini ileri siiren iktisadi ya­
sa, a§ag1dak.i iktisat okullanndan hangisine aittir? 

A) Neo-klasik okul BJ Klasik okul 

CJ Keynesyen okul 

El Merkantalist okul 

D) Monetarist okul 

Qoziim: Say yasas1 olarak da bilinen, her arzm kendi talebini 
olu$turacag1rn ve boylece piyasalann kendiliginden temizlenecegini 
ileri siiren iktisadi yasa, Klasik iktisatc;;ilardan J. B. Say tarafmdan 
ileri siiriilmii$tiir. Cevap, B sec;;enegidir. 

33. .A§ag1dakilerden hangisi "klasik iktisat okulunun" vergileme 
ile ilgili dii§iincelerinden birini olu§turmaktad1r? 

A) Sabit vergileme BJ Artan oranh vergileme 

C) Tek vergileme D) <;ift vergileme 

E) Gotiirii usulii vergileme 

Qoziim: "Neo-Klasik okul" artan oranh vergileri savunmu$ken, 
"Klasik okul" vergileme diizeninin "sabit oranh" olmasm1 savun­
mu$tur. Cevap, A sec;;enegidir. 

34. Ekonominin tam istihdamda da dengeye gelebilecegini, fa­
kat bunun ozel bir durum oldugunu ve .,:ogunlukla ger.,:ek­
le§enin eksik istihdam dengesi oldugunu ileri siiren iktisa­
di dii§iince okulu qag1dak.ilerden hangisidir? 

A) Keynesyen okul BJ Monetarist okul 

C) Neo-Klasik okul 

E) Tarihc;;i okul 

D) Klasik okul 

Qoziim: J. M. Keynes, tam istihdarm kabul etmekle birlikte bu 
durumun ozel bir durum oldugunu, genel olanm ise eksik istihdam 
dengesi oldugunu ileri siirmii$t11r. Bu yiizden Keynes, "Klasik teo­
riye ozel teori", kendi teorisine ise "genel teori" demi$tir. Cevap, A 
sec;;enegidir. 
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35. I. Piyasalann temizlenmesi 

II. Dcretlerin esnekligi 

III. Dcretlerin rijitlit?;i 

IV. Eksik istihdam dengesi 

V. Garpan mekanizmas1 

Yukandakilerden hangileri Keynesyen iktisadm temel var­
say1mlanndan degildir? 

A) I ve II B) II ve IV C) I, II ve III 

D) I, II ve IV E) II, III ve IV 

<;oziim: Keynesyen iktisadi dii:;;iince'nin temel dii:;;iincelerini 
:;;u noktalarda toplamak miimkiindiir: 

./ Piyasalann temizlenmesi varsayim1 Klasik iktisadm bir var­
sayumdir. Keynesyen iktisat, piyasalann kendisini miikem­
mel olarak temizleyemeyeceg;ini ileri siirmektedir. Bundan 
dolayi devletin ekonomiye miidahale etmesi gerekmektedir . 

./ Dcretlerin esneklig;i, tam istihdam varsayimmm gen;ekle:;;­
mesi i<;in onemli bir varsayimdir. Klasik iktisadi dii:;;iinceye 
gore, bir ekonomide i:;;sizlik varsa, <;al1:;;mak isteyen tum i:;;­
sizler ii;; bulana kadar iicretler dii:;;ecektir. Dolayis1yla esnek 
iicret mekanizmas1, Klasik iktisadm onemli bir varsayim1dir. 
Oysaki Keynesyen iktisat, iicretlerin a:;;a@ dog;ru esnek ol­
mad1g;m1 (rijit oldug;unu) ileri siirmektedir . 

./ Keynes, tam istihdam dengesinin olas1 bir durum oldug;unu 
kabul etmi:;;tir. Ancak, tam istihdam dengesinin her zaman 
ger<;ekle:;;meyecegini ve tam istihdamm ozel bir durum oldu­
gunu ileri siirmii:;;tiir. Keynes'e gore genel olan ise ekonomi­
nin eksik istihdamda dengeye gelmesidir . 

./ Keynesyen iktisat, <;arpan mekanizmas1 sayesinde yatmm­
larda meydana gelen bir arti:;;m kendisinin birka<; kab milli 
geliri arbracag;1rn ileri siirmii:;;tiir. Dolayis1yla talep yetersiz­
lit?;inin oldug;u donemlerde devlet kamu harcamalanrn artir­
mak suretiyle ekonomiye miidahale ederse, yani kamu har­
camalanrn arbnrsa milli gelirde bir arb:;; ya:;;anacakbr. 

Cevap, A se<;enet?;idir. 
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36 . .A§ag1dakilerden hangisi Merkantilist donemde (1450-1750) 
hakim olan bir giirii!l degildir? 

A) Ekonomiye yogun devlet mi.idahalesi prensibi 

Bl Azalan mrujinal fayda ilkesi 

C) Gresham yasas1 

D) Degerli madenlerin hakimiyeti esas1 

E) D1~ ticaret bilanc;:osunun daima fazla vermesi prensibi 

<;oziim: Azalan mrujinal fayda ilkesi, Merkantalistler tarafm-
dan degil, 1870'ler de Neo-Klasikler tarafmdan ortaya atilm1~tir. Ce­
vap, B sec;:enegidir. 

37 . .A§ag1dakilerden hangisi "Klasik iktisat okulu"nun ba!lhca il­
gi alanlanndan biridir? 

A) Kalkmma B) Bi.iyi.ime 

C) Toplam talep D) Kamu harcamalan 

E) Maliye politikas1 

<;oziim: Klasik iktisat, "ortodoks iktisat" kapsammda yer al­
maktadir. Bilindigi gibi, "ortodoks iktisat" geli~mi§ i.ilkelerin sorun­
larm1 konu almaktadir. Geli§mi~ ulkelerin kalkmma problemi olma­
d1gi ic;:in, ortodoks iktisat "ekonomik bi.iyi.ime" i.izerine odaklanmak­
tadir. Dolayis1yla Klasik iktisat, kalkmma sorunu ile ugra~marm§­
tir. Yine Klasikler, ekonominin talep degil, arz cephesi ile ugra~rm~­
lardir. Klasikler, ekonominin arz cephesini de "Say Kanunu" ile 
ac;:1klam1~lardir. Klasiklere gore, en etkin iktisat politikas1 arac1 "pa­
ra politikas1"dir. Maliye politikas1 ise, "d1~lama" etkisi nedeniyle re­
el ekonomi i.izerinde hic;:bir etki doguramayacagmdan onemsizdir. 
Klasikler, liberal bir ogretiye bagh kalm1~lardir ve bu nedenle de 
devlete ekonomi ic;:erisinde mi.imki.in oldugunca az rol verilmesini 
savunmu~lardir. Klasiklerin bu di.i~i.inceleri, onlan kamu harcama­
lanrnn smirland1nlmas1 gori.i~i.ini.i savunmalanna yonlendirmi§tir. 
Cevap, B sec;:enegidir. 
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38. A§ag1dakilerden hangisi "klasik iktisadi dii~iince" i~erisinde 
yer alan bir iktisat~1d1r? 

A) J. M. Keynes B) F. Quesnay 

C) P. Samuelson D) T. R. Malthus 

El A. Marshall 

<;oziim: T. R. Malthus (1766-1834), ·klasik iktisadi dii~iince 
ic;erisinde yer alan iktisatc;Ilardan birisidir. Malthus'un "niifus teo­
remi", klasik dii~iince ic;erisinde onemli bir yere sahiptir. Cevap, D 
sec;enegidir. 

39. Klasik iktisadi dii§iince ic;rinde "mahrei;;ler yasasm1" elei,ti­
ren iktisat~1 a!jag1dakilerden hangisidir? 

A) A. Smith B) J. S. Mill 

C) D. Ricardo 

E) T. Malthus 

D) W. Senior 

<;oziim: Klasik okulda, planlanan tasarruflarm planlanan ya­
tmmlara e§it oldugu ve dolayis1yla da "her arzm kendi talebini do­
guracag1" gorii§ii, diger bir deyi§le "mahrec;ler kanunu" hakimdir. 
Bu sistemde, gomiilemenin (iddihar) olmad1g1 varsayihr. Paranm 
sadece mubadele arac1 olma i~levi goz oniinde tutulmu~tur. C,::iinkii, 
Klasikler rasyonel bireyler ic;in belirli bir faiz geliri elde etmek yeri­
ne ahl olarak para tutulmayacagm1 varsaymi§lardir. Bu mekaniz­
manm saglanmasmda kilit rol, faiz oranlanna verilmi§tir. Tasarruf­
lar yatmmlan a§arsa, faiz oranlan dii§er ve yahnm tasarruf denge­
si tekrar saglanir. Yahnmlar tasarruflan a~arsa, faiz oranlan artar 
ve yatmm tasarruf dengesi yeniden saglamr. Klasik iktisatc;Ilann bu 
gorii~iinii sadece, T. Malthus payla~mami~hr. Malthus, a§m tasar­
rufun bulunabilecegini ve bunun genel bir a§m uretime neden ola­
cagm1 ileri siirmii§tiir. Fakat, Malthus'un "mahrec;ler yasasm1" red­
deden dii~iinceleri, Klasik ogretide kabul gormemi~tir. Cevap, E se­
c;enegidir. 
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40. .A§ag1dakilerden hangisi Keynesyen iktisat politikas1 oneri­
lerinden biri degildir? 

A) Toplam talebi artrrmak ic;:in ac;:1k finansman uygulamak 

B) Para politikas1 uygulamalanna agirhk vermek 

C) Maliye politikalanna aktif rol verilmesi 

D) Kamu harcamalanmn borc;:lanmayla finansmam 

E) Dcretlerin rijit (yapu~kan) oldugunun ileri silrillmesi 

<;oziim: Keynesyen iktisatc;:Ilar, iktisat politikalan uygulamala-
n ic;:inde maliye politikas1 uygulamalarma agirhk verilmesi gerekti­
gini ileri silrmili;;lerdir. Keynesyenler, para politikasmm ise "likidite 
tuzag1" ve "para talebinin faiz esnekliginin yilksek oldugu" argil­
manlan nedeniyle etkin olmad1g1m ileri silrmili;;lerdir. Cevap, B se­
c;:enegidir. 

41. I. Spekillasyon gildilsil ile para talebi 

II. Ekonominin daima tam istihdam dengesinde olmas1 

III. Dcretlerin esnek olmas1 

IV. Paranm yans1zhgi 

V. Beklentilerin onemi 

Yukar1dakilerden hangileri Keynesyen iktisadin temel var­
say1mlanndandir? 

A) Ive II B) Ive IV C) I, II ve III 

D) I, II ve V E) II, III ve IV 

<;oziim: Keynesyen iktisadm temel varsayimlanndan baz1lan 
i;;unlardir: 

.I Spekillasyon gudilsil ile para talebi, Keynes'in iktisat bilimi­
ne kattig1 onemli bir yeniliktir. Spekillasyon gudilsil ile para 
talebi, klasik "dikotomi" anlayii;;mm yeniden sorgulanmas1-
na neden olmui;;tur. <;unkil paranm ii;;lem ve ihtiyat gildilsil­
niln yanmda spekillatif gildiilerle talep edilmesi, paranm bir 
pec;:e oldugu (paranm yans1zhgi gorui;;il) i;;eklindeki Klasik ik­
tisadi gorui;;le c;:elii;;mii;;tir. 
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./ Ekonomideki iicret ve fiyatlann esnek olmamasmdan dolay"l 
ekonomi "eksik istihdamda" da dengeye gelebilir . 

./ Keynes ile birlikte beklentiler de iktisat teorisine bir daha 
i;1kmamak iizere yerle(?mi(?tir. 

Cevap, B sei;enegidir. 

42. Keynesyen sistemde faiz oranlannm belirleyicisi ~aguiakiler­
den hangisidir? 
A) Para Arz1-Para Talebi 

C) Emek Arzi-Para Talebi 

E) Dola(?rmdaki Para-GSYiH 

B) Emek Arzi-Emek Talebi 

D) Para Arz1-Emek Talebi 

Qoziim: Keynes'e gore faiz oranlan, ·neo-klasik iktisati;1lann 
ileri siirdiikleri gibi bori; verilebilir fonlann arz1 ve talebi tarafm­
dan degil, para arz1 ve para talebi tarafmdan belirlenmektedir. 
Para arz1 hiikiimet ve merkez bankas1 tarafmdan diizenlenir, pa­
ra talebi ise toplumun tercihleri tarafmdan belirlenmektedir. Ce­
vap, A sei;enegidir. 

43. I. Malthus'un efektif talep teorisi 

II. Hobson'un eksik tiiketim teorisi 

III. Mahrei;ler yasas1 

IV. Genel denge analizi 

Yukandakilerden hangileri "Keynesyen iktisadi dii(?iincenin" 
olu11umunu etkileyen teorik konulardan degildir? 

A) Yalmz II 

D) II ve IV 

B) Yalmz III 

E) III, IV 

C) Ive IV 

<;oziim: Mahrei;ler yasas1, Klasik iktisadm temel varsay1m­
larmdan biridir. Genel denge analizi de bir neo-klasik iktisati;1 
olan Leon Walras'a aittir. Dolay1s1yla hem "mahrei;ler yasas1" 
hem de "gene! denge analizi", Keynesyen iktisadi dii(?iinceyi 6n­
celemekten ziyade, Keynesyen iktisadi dii(?iincenin miidahaleci 
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yaklai;nmlarma muhalefet eden Monetarizm ve Yeni Klasik yak­
lai;;1m gibi piyasac1 yaklai;;1mlan oncelemii;;lerdir. Cevap, E sec;e­
negidir. 

44. Ai?ag1dakilerden hangisi "Merkantilist dui;;unce" i~erisinde 
yer alan konulardan biri degildir? 

A) D1i;; ticarette korumac1 egilimler soz konusudur. 

Bl Dunyadaki zenginlik miktan sabittir. 

C) Liberal ogretiye bagh kalmrmi;;tir. 

DJ Para servetle ozdei;; sayilrmi;;tir. 

E) Nufus artii;;1 ozendirilmii;;tir. 

<;ozum: Merkantalistler dunyadaki zenginlik miktanm sabit 
varsaym1i;; olduklanndan, bir Ulkenin zenginlei;;mesinin ancak diger 
ulkenin fakirlei;;mesi pahasma olacagm1 savunmui;;lardir. Dolayis1y­
la bir ulkenin zenginlei;;ebilmesi, d1i;; ticaret bilani;;osunda verecegi 
fazlaya baghdir. Yine Merkantalistler parayi kapitalle ozdei;; sayrmi;;­
lar ve ucretlerin dli§erek uretim artii;;mm yai;;anmas1 i<;in nufus ar­
tii;;1m ozendirmii;;lerdir. Merkantilist dui;;unurler liberal ogretiye bag­
h kalmak bir tarafa, d1i;; ticarette korumac1 egilimleri savunmui;;lar­
dir. Cevap, C sei;;enegidir. 

45. Ai?ag1dakilerden hangisi "klasik iktisadi dui;;uncenin" temel 
varsayimlanndan biri degildir? 

Al Gorunmez el prensibi 

Bl Mahrec;ler yasas1 

Cl Dikotomi aynrm 

D) Fiyatlann ve ucretlerin esnekligi 

El Ekonominin eksik istihdamda da dengeye gelebilecegi iddi­
as1 

<;ozum: iktisadi duzenin eksik istihdamda da dengeye gelebi­
lecegi fikri, Klasiklere degil, Keynesyenlere aittir. Klasik iktisadi du­
i;;unceye gore, ekonomi daima tam istihdam dengesindedir. Tam is-
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tihdam dengesinden gei,;ici sapmalar olabilir. Fakat, fiyat ve iicret 
mekanizmas1 sayesinde ekonomi yeniden tam istihdam dengesine 
geri donecektir. Keynes ise, ekonominin tam istihdamda dengeye 
gelebilecegini kabul etmekle birlikte, bunun her zaman geri,;eklei;;e­
meyebilecegini, dolayis1yla asil olanm eksik istihdam dengesi oldu­
gunu ileri siirmiii;;tiir. Diger bir ifadeyle Keynes'de tam istihdam 
dengesi geri,;eklei;;ebilir, fakat bu bir ozel durumdur. Genel durum, 
piyasalarm eksik istihdamda dengeye gelmesi i;;eklindedir. Cevap, E 
sei,;enegidir. 

46. I. <;arpan mekanizmas1 

IL Spekiilatif gudiiyle para talebi 

III. Liberal politikalann onemi 

IV. Dcretlerin ve faizlerin esnekligi 

J.M. Keynes'in iktisadi dii§iinii§ bicriminde yapml§ oldugu 
devrim ve iktisat teorisine getirdigi yenilikler dikkate alin­
d1gmda, yukandakilerden hangileri Keynesyen dii§iinCe ile 
creli§ir? 

Al I ve IV Bl I ve III Cl II ve III 

Dl II ve IV El III ve IV 

Qoziim: Keynes'in iktisadi diii;;iiniii;; bii,;iminde yaprmi;; oldugu 
devrim ve iktisat teorisine getirdigi yenilikler ile ilgili olarak i;;unlar 
soylenebilir: 

.I Keynes, ekonominin eksik istihdamda da dengeye gelebile­
cegini ileri siirerek geleneksel iktisadm tabulanm yikrmi;;tir . 

.I Keynes'le birlikte iktisat teorisinde bekleyii;;lerin onemi art­
m1i;;tir. Bilindigi gibi Keynes, iktisadi karar birimlerinin yati­
nm kararlan iizerinde sermayenin marjinal etkinliginin ya­
m s1ra beklentilerin de onemli oldugunu belirtmii;;tir . 

.I Keynes, iktisat literatiiriine getirdigi i,;arpan ve hlzlandiran 
kavramlan ile yatlnm, tiiketim, istihdam ve milli gelir gibi 
kavramlann hesaplanmas1 ve gelecek ii,;in ongoriilmesi ko­
nusundaki istatistiki i,;al1i;;malara olanak saglam1i;;tlr. 
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./ Keynes, zamam iktisat teortsine gert getirerek (zamam ana­
lizlertne ilk katan iktisab;1 Marshall'dir), iktisat teortsinin ta­
Iihsel olaylarla birlikte ele almmasm1 saglam1i;;hr . 

./ Keynes, devletin ekonomiye mudahale etmesi gerektigini 
gostererek, siyasal kararlann iktisat politikasm1 degii;;tirme­
sine neden olmui;;tur. 

Butun bunlardan hareketle Keynesyen dui;;uncenin "liberal po­
litika uygulamalanna" kari;;1 oldugu ve "ucretler ile faizlertn esnek 
olmad1g1m" savundugu ilert surulebilir. Cevap, E sei;enegidir. 

47. Keynesyen sistemde halk1 elde para tutmaya iten faktorler 
a~ag1dakilerden hangileridir? 
A) Para Arz1-Para Talebi 

C) Dolai;;1mdaki Para-GSYiH 

E) Milli Gelir-Dolai;;1mdaki Para 

B) Emek Arz1-Emek Talebi 

D) Milli Gelir-Faiz Oran1 

<;oziim: Keynes, elde para tutmayi iki faktorun belirleyecegini 
ilert surmui;;tur. Bunlar milli gelir duzeyi ve faiz oran1dir. Keynes'e 
gore, toplumun ii;;lem (al1i;;-verti;;) ve ihtiyat it:;in belirli bir para sto­
kuna ihtiyai; duydugu ai;1ktir ve ihtiyai; duyulan miktar, muhteme­
len iktisadi faaliyet duzeyiyle oranhh olarak degii;;mektedir. Fakat, 
halkm paraya olan talebi spekiilatif nedenler it:;inde olabilir. Key­
nes, spekulatif guduyle para talebinin, faiz oran1 ve faiz oranmm 
gelecekteki durumuyla ilgili beklentilertnden etkilenecegini ileri 
surmui;;tiir. Cevap, D sei;enegidir. 

48. ~ag1daki denkliklerden hangisi Keynesyen sistemle, Neo­
Klasik sistemde benzerlik gostermektedir? 

A) Bari; verilebilir fon arz1-bori; verilebilir fon talebi 

B) Para arz1-para talebi 

C) Planh tasarruf-planh yahnm 

D) Tasarruf-faiz oran1 

E) Para arz1-faiz oran1 
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Qoziim: Bir <;ok konuda koklu aynhklan olmasma kan;nhk 
Keynes ve Neo-Klasik yazarlar, toplu denge tammlannda ag1z birli­
gi etmii;;lerdir. Her iki gelenek de planh tasarruf ve planh yatmm 
arasmda bir dengenin kurulmas1m, makroekonomik istikrar i<;in 
zorunlu koi;;ul olarak gormui;;tur. Neo-klasik iktisat<;1lar, bu denge­
nin faiz oranlanndaki duyarh duzenlemeler yoluyla elde edilecegini 
ileri surmui;;lerdir. Cevap, C se<;enegidir. 

49. &jag1dakilerden hangisi "A Smith'in", temsil ettigi gorii§iin 
devlet miidahalesine kar§I ileri siirdiigii argiimanlardan bi­
risi degildir? 

Al Bireyler kendi <;1karlanm maksimize eder. 

Bl Fiyat mekanizmasmm ii;;leyii;;i piyasalan kendiliginden den­
geye getirir. 

C) Tam kamusal mal ve hizmetlerin uretilmesinden devlet so­
rumludur. 

Dl Bireyler kendi <;1karlanm maksimize ederlerken toplumsal 
<;1karlar her zaman maksimize olmayabilir. 

E) Piyasa surecinin otomatik ii;;leyii;;ine d1i;;andan mudahale 
edilmemelidir. 

Qoziim: A Smith'e gore her birey kendi <;1kanm gozetirken, 
"gorunmeyen bir el" tarafmdan kendi dilegi olmaks1zm toplum 
yaranna da hizmet etmeye yoneltilir. Diger bir ifadeyle bireysel 
<;1karlar maksimize oldugu zaman, toplumsal <;1karlar da maksi­
mize olur. Hatta A. Smith, boyle bir durumda kii;;inin sirf toplum 
yaranm gozeterek hareket ettigi zamana oranla daha buyuk bir 
toplumsal yarann ger<;eklei;;tigini savunur. Cevap, D se<;enegidir. 

50. &jag1dakilerden hangisi "Klasik iktisadi dui;;uncenin" temel 
varsay1mlanndan biridir? 

A) Fiyat ve ucretlerin esnek olmas1 

Bl Paranm iktisadi faaliyet hacmi iizerinde etkili olmas1 

Cl Devletin ekonomiye para ve maliye politikalan ile mudaha­
le etmesi 
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Dl Eksik istihdam dengesi 

E) Paramn yalmzca spekiilatif guduyle talep edilmesi 

(,(oziim: Fiyat ve ucretlerin esnek olmas1, "Klasik iktisadi dii­
~iincenin" temel varsayunlanndan birisidir. Cevap, A sec;enegidir. 

51. Devletin ekonomiye miidahale etmesi gerektigini ileri sii­
rerek, iktisat politikasmm siyasal kararlar ve c;lkarlar dog­
rultusunda uygulanmasma yol ac;an iktisadi dii§iince okulu 
a11ag1dakilerden hangisidir? 

Al Klasikler 

Cl Neo-klasikler 

El Marjinalistler 

B) Monetaristler 

Dl Keynesyenler 

(,(oziim: Keynesyen iktisat, piyasa mekanizmas1 i<;:inde her so­
runun c;oziilemeyecegini, devletin bir taraf olarak ekonomiye miida­
hil olmas1 gerektigini ileri surerek politik kararlann iktisat politika­
sm1 yonlendirmesine yol ac;rm~tlr. Cevap, D sec;enegidir. 

52. Keynesyen sistemde tasarrufiar, a11ag1daki degi11kenlerden 
hangisine bagb olarak degi11mektedir? 
A) Faiz oran1 

Bl Gelir diizeyi 

Cl Yatmm hacmi 

Dl Tiiketim miktan 

El Dola~1mdaki para miktan 

(,(oziim: Keynes, tasarruf etlne kararlarmda c;ok az insanm fa­
iz oranmdaki degi~ikliklerden biiyiik olc;ude etkilendigini iddia et­
mektedir. Keynes'e gore, her ~eyden once halk kabul edilebilir bir 
tiiketim diizeyi elde etmeye c;a11~makta ve ancak gelirlerinin tuke­
tim ihtiyac;lanm kar~ilayacak olandan fazla olmas1 durumunda ta­
sarrufa yonelmektedir. Bu yiizden Keynesyen sistemde tasarruf, ge­
lir diizeyindeki degi~ikliklere gore farkl1hklar arz eden bir bakiyedir. 
Cevap, B sec;enegidir. 
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53. Merkantilist dii§iincenin Fransa'da ortaya q1kan biqimi 
a§ag1dakilerden hangisidir? 
A) Fizyokrasi 

B) Kameralizm 

C) Faydac1hk 

D) Colbertizm 

E) Marjinalizm 

c;oziim: Merkantilist di1!?i1ncenin Fransa'da zuhur eden bii;i­
mi, "Colbertizm"dir. Cevap, D sei;enegidir. 

54. I. iktisat teorisine zaman faktorunun eklenmesi 

II. Bekleyi!?lerin oneminin anla!?Ilmas1 

III. Devlet miidahalesinin oneminin ortaya i;1kmas1 

IV. Piyasalann temizlenmesi olgusunun yaygmla!?masma kat-
kida bulunmas1 

Keynes'in iktisat biliminde aqt1g1 yenilikler ile ilgili olarak 
yukandakilerden hangilerni soylemek yanh§ olmayacakt1r? 

A) Hepsi B) II, III, IV C) I. III, IV 

D) I, II, III E) II, III, IV 

c;oziim: Cevap, D sei;enegidir. 

55. Keynesyen sistemde ozel sektor yabnmlannm temel belir­
leyicileri a~ag1dakilerden hangileridir? 

A) Bori;lanma Maliyeti-Tahmin Edilen Gelir 

B) Net Kazani;-Tahmin Edilen Gelir 

C) Bori;lanma Maliyeti-Net Kazani; 

D) Faiz Oran1-Tahmin Edilen Gelir 

El Sermaye Maliyeti-Bori;lanma Maliyeti 

c;oziim: Keynes'in arguman1, ozel sektor yatmm hacminin bu­
ylik oli;ude iki husus tarafmdan belirlendigini varsaymaktadir. 
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Bunlar, bon;lanma maliyeti ve tahmin edilen gelir oran1dir. Diger 
bir ifadeyle, sermayenin marjinal etkinligi ve faize bagh olarak yab­
nm karan verilir. Cevap, A sec,;enegidir. 

56. ~ag1dakilerden hangisi "Merkantilistlerin" kllfll ~1ktlg1 go­
rii11lerden biridir? 

A) Yerli uretimin korunmas1 

B) ihracatm tei?viki 

C) Mamul mal ihracabna kar1?1 c,;ikilmas1 

D) Gue,; ve zenginliginin, klymetli maden stokuyla olc,;ulmesi 

E) Gumruk tarifelerinin en diii?iik diizeyde tutulmas1 

Qoziim: Merkantilistler, korumac1 bir anlayii?a sahiptirler. Yer­
li uretimin korunmas1, onlarm temel goriii?lerinden biridir. Yerli 
uretimi koruyamadiklan takdirde, yurt ic,;i uretimde bir azalma ya­
i?anacak ve dogal olarak ithalatta bir artli? yai?anacaktir. ithalabn 
artmas1 ise ulkeden klyinetli maden c,;ikii?an neden olacaktir. Mer­
kantilistler, mamul ithalabna kari?l c,;lklmi?lardir. Yalmzca hammad­
de ithalatma izin vermii?lerdir. Aym zamanda ihracab tei?vik etmii?­
lerdir. <;:unku artan ihracat, klymetli maden stokunu artiracakbr. 
GumrO.k tartflerini oldukc,;a dui;;uk seviyede belirlemek ise, Merkan­
talistlerin korumac1 anlayii;;mm degil, liberal iktisatc,;1larm serbest 
ticaret anlayii?mm bir goriii?iidur. Merkantilistler, gumruk tarifleri 
yoluyla yabanc1 mallann fiyabm ytikselterek ithalab engellemeyi 
amac,;larmi;;lardir. Cevap, E sec,;enegidir. 

57. ~ag1dakilerden hangisi "mahrec,;ler yasas1m" ifade etmekte­
dir? 

A) Biraklmz yapsmlar, biraklmz gec,;sinler. 

B) Her arz kendi talebini dogurur. 

C) Enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir olgudur. 

D) Para onemlidir, ama para politikas1 her zaman etkin degil­
dir. 

El Ceteris Paribus. 
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(,(oziim: Mahrei,;ler Yasas1 (Say Yasas1 ya da Pazarlar Yasas1) 
olarak bilinen iinlii soylem, "Her arz kendi talebini dogurur." :;?ek­
lindedir. Cevap, B sei,;enegidir. 

58. A§ag1dakilerden hangisi "klasik iktisadi dii:;?iince"nin temsil­
cilerinden biri degildir? 

A) D. Ricardo 

C) A Smith 

E) M. Friedman 

B) J. S. Mill 

D) T. R. Malthus 

(,(oziim: M. Friedman, "Monetarist ekoliin" kurucusu ve onde 
gelen temsilcilerindendir. Friedman d1:;?mdaki iktisati,;Ilar ise "Klasik 
okula" mensupturlar. Cevap, E set;;enegidir. 

59. Keynes'e gore tiiketim harcamalan, a!lag1dakilerden hangi­
sinin bir fonksiyonudur? 

A) Harcanabilir gelir 

C) Siirekli gelir 

El Ki~isel gelir 

B) Nispi gelir 

D) Ya:;?am boyu gelir 

(,(oziim: Keynes'e gore tiiketim harcamalan, "harcanabilir ge­
lirin" bir fonksiyonudur. Keynes'in varsayirm, maliye politikasmm 
etkinligini ve devletin ekonomiye miidahale nedenlerini ortaya koy­
mas1 a1,;1smdan olduki,;a onemlidir. ~oyle ki, Keynes'e gore devlet 
maliye politikas1 uygulamas1 ile ekonomiye miidahale ederse, -or­
negin vergi oranlannm dii~iirilldiigiinii varsaya11m- iktisadi karar 
birimlerinin harcanabilir gelirlerinde bir arh~ meydana gelecektir. 
Tiiketim de harcanabilir gelirin fonksiyonu olduguna gore, harca­
nabilir gelirde meydana gelen bir arh~ tiiketimde bir artI~m meyda­
na gelmesine neden olacaktir. Tiiketim arh~I yahnmlan, istihdam1 
ve milli geliri artrracag1 it;;in, Keynes'in buna11mm ana nedeni olarak 
gordiigii talep yetersizligi sorunu da ortadan kalkmI~ olacaktir. Ce­
vap, A sei,;enegidir. 
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60. ~ag1dakilerden hangisi "klasik iktisatc;tlar"dan biri degil­
dir? 

A) A Smith 

C) D. Ricardo 

E) A Marshall 

B) J. S. Mill 

D) T. R. Malthus 

<;oziim: Avrupa'da 1750-1870 yillan arasmda ya:;;axm:;; olan ve 
"piyasa mekanizmasm1" savunan iktisatc;ilar, "klasik iktisatc;ilar" 
olarak bilinir. Ba:;;hca klasik iktisatc;1lar :;;u :;;ekilde sayilabilir: A 
Smith, D. Ricardo, T. R. Malthus, J.B. Say, N. W. Senior, J. S. Mill, 
Frederic Bastiat. Alfred Marshall ise 1890 yihnda yazrm:;; oldugu 
"iktisadm ilkeleri" kitab1 ile me:;;hur olan "ikinci ku:;;ak bir marjina­
list" iktisatc;1dir. Cevap, E sec;enegidir. 

63. Faizi, tiiketimden vazge~menin bedeli olarak tan1mlayan 
iktisat yaklai;i1m1 qag1dakilerden hangisidir? 

A) Keynesyen yakla:;;rm B) Monetarist yakla:;;1m 

C) Merkantalist yakla:;;1m D) Klasik yakla:;;1m 

E) Avustm:yan yakla:;;1rm 

c;:oziim: Faizi tiiketimden vazgec;menin bedeli olarak ac;1klayan 
iktisat yakla:;;1rm, "klasik iktisat yakla:;;1rm"dir. Cevap, D sec;enegi­
dir. 
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