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HAFTALIK KONU DAGILIMI

. Hafta: Uluslararasi Finansin Kapsami, Temel Kavramlar Ve Kiresel Finansal Sistem
. Hafta: Uluslararasi Para Sistemi Ve Doviz Kuru Rejimleri

. Hafta: Déviz Piyasalarinin isleyisi Ve Déviz Kuru Belirleme Teorileri

. Hafta: Kur Riski Ve Riskten Korunma Yéntemleri

. Hafta: Tirev Piyasalar: Forward, Futures, Swap Ve Opsiyon islemleri

. Hafta: Uluslararasi Sermaye Piyasalari

. Hafta : Uluslararasi finansman kaynaklari

. Hafta : Eximbank Kredileri, Kisa Vadeli ihracat Kredileri Ve Alacak Sigortasi
9. Hafta : Ara Sinav

10.Hafta : Uluslararasi Bankacilik ve offshore finans merkezleri

11.Hafta : Uluslararasi finans kuruluslari ve kredi mekanizmalari

12.Hafta : Dis ticaret finansman yontemleri

13.Hafta : Odeme Sekilleri ve Akreditif Uygulamalari

14 Hafta : Eximbank kredileri ve dis ticaret tesvikleri

ULUSLARARASI FINANSMAN
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e Dersin Amact:

Bu dersin amaci; 6grencilerin uluslararasi finansal sistemin yapisini, déviz piyasalarini,
uluslararasi finansman araglarini ve risk yénetim tekniklerini kavramalarini; kiiresel finansal
kararlari analiz edebilme ve temel uygulamalari yapabilme becerisi kazanmalarini saglamaktir.

Ol¢gme-Degerlendirme
*Ara Sinav: %35

*Final Sinavi: %50
«Uygulama / Odev: %15

ODEV (Uygulama Calismasi)

1. Grup: Bir Turk isletmesinin ihracat siirecinde karsilasabilecedi kur riskinin analiz edilmesi ve
korunma yéntemlerinin 6nerilmesi.

e Odev icerigi:

o Secilen sektodr ve firma bilgisi

e ilgili lilke ve para birimi analizi

o Olasi kur riskinin ttrd

e Riskten korunma araci 6nerisi (forward, opsiyon vb.)

e Sonuc ve degerlendirme

Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)

2. Grup: Uluslararasi Finansal Kurulus Analizi

Konu: International Monetary Fund, World Bank veya World Trade Organization'nun gorevleri
ve Turkiye ile iliskileri

icerik:

e Kurulusun amaci ve yapisi

e Finansman kaynaklari

e Turkiye ile yurdtulen projeler / iliskiler

e Giincel bir uygulama &rnegi
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Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)

ODEV (Uygulama Calismasi)

e 3. Grup: Doviz Kuru Analizi Calismasi

Konu: Son 5 yilik USD/TL veya EUR/TL kuru analizi

icerik:

e Kurun yillara gore grafigi

e Onemli ekonomik olaylarin etkisi

e Kur dalgalanmasinin ithalat/ihracata etkisi

o Kisa degerlendirme

Beklenen: Grafik + yorum (Excel kullanilabilir)

Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)
® 4. Grup: Kur Riskinden Korunma Stratejisi

Senaryo: ihracat yapan bir tekstil firmasi 6 ay sonra 500.000 USD tahsil edecektir.
Gorev:

o Olasi kur riskini tanimlayin

e Forward ve opsiyon ydntemi ile 6rnek ¢6zim yapin

e Hangi ydntemin avantajli oldugunu yorumlayin

Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)

ODEV (Uygulama Calismasi)

5. Grup: Uluslararasi Sermaye Piyasalari Karsilastirmasi

Konu: New York Stock Exchange, London Stock Exchange ve Borsa istanbul karsilastirmasi
icerik:

e Piyasa buyuklugu

e islem hacmi

e Listelenme sartlar

o Kiiresel 6nem duzeyi

e Sonuc ve degerlendirme

Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)
6. Grup: Ulke Riski Analizi

Gorev: Secilen bir tlkenin yatirim agisindan risk analizi

icerik:

o Politik risk

o Ekonomik risk

e Doviz kuru istikrari

e Yatirim yapilabilirlik yorumu

Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)

ODEV (Uygulama Calismasi)
e 7. Grup: Eurobond ve Dis Bor¢lanma Analizi
Konu: Tirkiye'nin son yillardaki Eurobond ihraci
icerik:
e Eurobond nedir?
o Tirkiye neden Eurobond ihrag eder?
e Avantajlari ve riskleri
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e Yatirnmci acisindan degerlendirme

e Sonug ve degerlendirme

Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)
8. Grup: Cok Uluslu Sirket Finansmani

Konu: Bir cok uluslu sirket seciniz (6rnegin Coca-Cola veya Toyota)

icerik:

e Faaliyet gosterdigi Ulkeler

e Finansman kaynaklari

e Doviz riskini nasil yonetiyor?

o Kiiresel kriz donemlerindeki performansi

e Sonuc ve degerlendirme

Cikti: 10 dakikalik sunum + 5 sayfa rapor (Minimum 4-5 sayfa + kaynakca zorunlu)
[ ]

ODEV (Uygulama Galismasi)

Alternatif Uygulama Modeli (isteyen égrenciler tek kisilik grup olarak asagidaki para
birimlerinden birini secerek 23 Subat-1 Mayis dénemine iliskin haftalik takip ile asagidaki
uygulama benzeri bir uygulama gerceklestirebilir. Pazartesi agilis Cuma kapanis kurlari dikkate
alinip haftalik, aylik, dénemlik +/- performans ayri ayri tablolar halinde hesaplanacak, son
asamada diger kurlar ile karsilastirma gergeklestirilecektir.)

e Her grup farkli bir para birimini temsil eder (USD, EUR, JPY vb.)
Haftalik gelismeleri takip eder ve dénem sonunda “hangi para birimi daha gugli performans
gOsterdi?” analizi sunar.

[

Degerlendirme

Kriter Oran

e icerik dogrulugu %30
e Analiz yetenegi %25
e Uygulama / hesaplama %20
e Sunum kalitesi %15
e Kaynak kullanimi %10
[ ]

Temel Kavramlar

Finans?

« Herhangi bir harcama (gider) icin ihtiyag duyulan fonlarin (paranin) uygun kosullarda temin
edilmesi ve verimli bir sekilde kullanilmasiyla ilgili faaliyetlerin tamamina verilen isimdir.

» Finans?

Parasal kaynak, para

e Finansman?

isletmenin ihtiyac duydugu fon ve paralarin gerekli kosullarda uygun vadelerle temin edilmesi,
temin edilen finansmanin isletmenin amaclari dogrultusunda kullaniimasidir.

Uluslararasi Finans Nedir?

e Uluslararasi finans; Ulkeler arasindaki para, sermaye ve finansal varlik hareketlerini inceleyen
finans dalidir. Doviz kurlari, uluslararasi yatirim kararlari, dis ticaret finansmani ve kiresel
sermaye akimlari bu alanin temel konularidir.

2 Uluslararasi finansin temel odak alanlar:

e Doviz piyasalari
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e Uluslararasi sermaye hareketleri

o Kur riski ve ydnetimi

e Cok uluslu isletmelerin finansmani
e Uluslararasi finans kuruluslari

[ ]

Temel Kavramlar

Piyasa?

Talep ettikleri mal ve hizmetler karsiliginda para vermek isteyen alicilarla, para karsiliginda mal ve
hizmet sunmak isteyen saticilarin bulustuklari yer piyasa olarak tanimlanir. Alici ve saticilarin (arz
ve talebin) birbirleriyle karsilasmalarina imkan saglayan 6rgutll birim piyasayi olusturur.

Temel Kavramlar

+ Para Piyasasi (Money Market)?

Kisa vadeli (1 yila kadar vadeli) fon arz ve talebinin karsilastigi piyasaya «para piyasasi» denir.
e Sermaye Piyasasi (Capital Market)?

Orta ve uzun (1 yildan daha uzun) vadeli fon arz ve talebinin karsilandigi piyasadir. Sermaye

piyasasinin genel 6zelligi ve para piyasasindan ayrildigi en belirgin niteligi bu piyasanin orta ve
uzun vadeli fonlardan olusmasidir. Bu vade bir yildan uzun olmalidir.

Temel Kavramlar

Doviz (Foreign Exchange)

o Bir Ulke parasinin baska bir llke parasi cinsinden degeri.

Doviz Kuru

e Bir para biriminin baska bir para birimi karsisindaki fiyati.

Devalliasyon

o Sabit kur sisteminde yerel paranin resmi olarak degerinin disirtlmesi.
Revalliasyon

e Yerel paranin resmi olarak degerinin artiriimasi.

Konvertibilite

e Bir Ulke parasinin serbestce diger paralara gevrilebilmesi.
[ ]

Kiiresellesme ve Finansal Entegrasyon

Kiresellesme ile birlikte:

e Sermaye hareketleri hizlanmistir.

e Finansal piyasalar birbirine entegre olmustur.

o Ulusal krizler kiresel etki yaratabilir hale gelmistir.

e Finansal entegrasyon; llkeler arasi sermaye akimlarinin serbestlesmesini ifade eder.

Kiiresel Finansal Sistemin Yapisi

Kuresel finansal sistem U¢ temel bilesenden olusur:
1. Uluslararasi Finansal Piyasalar

e Doviz piyasalari

e Europara piyasalari

e Uluslararasi tahvil piyasalari

[ ]

2. Uluslararasi Finansal Kurumlar

e International Monetary Fund

e World Bank
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e Bank for International Settlements
3. Cok Uluslu Bankalar ve Sirketler
e Sermaye hareketlerinin 6nemli aktorleridir.

Finansal Sektoriin Onemi

Finansal sektor;

« Bilginin ve kaynaklarin toplanmasi ve kullandiriimasinda etkinlik ve verimlilik artisi saglar.
« Kaynaklari harekete gecirir.

* Riskleri dagitir.

* Yeni projelere kaynak yaratir.

* Kaynaklari izler.

+ Sermaye birikiminin saglanmasinda dnemli bir rol oynar.

e Uluslararasi Finansal Piyasa?

« Bir llkedeki tasarruf fazlasina sahip bir kisi ya da kuruluslarin ellerindeki fonlari tasarruf agigi
icerisinde bulunan farkh bir tilke piyasasi yatirnmcilarin kullanimina sunmalarina aracilik eden
piyasalardir.

« Uluslararasi finansal piyasalarda islem goren varliklara uluslararasi finansal varlik denmektedir.

Uluslararasi finansal piyasa tiirleri

a.Uluslararasi Para Piyasalari

Vadeleri bir yila kadar olan uluslararasi anlamda gegerliligi olan finansal fonlarin 6diing alinip
verildigi piyasalardir.

En temel fonksiyonu gergek ve tiizel kisiler hatta Ulkelerin kisa vadeli sermaye ihtiyaglarini
karsilamaktir.

b. Uluslararasi Sermaye Piyasalari

Uluslararasi anlamda gecerliligi olan ve vadeleri 1 yildan uzun fonlarin islemlerini esas alan
piyasadir. Menkullestirilmis piyasalar da denen sermaye piyasalarinda uzun vadeli bor¢lanma
araclari olarak sirket ve devlet tahvilleri ile sirket hisse senetlerinin el degistirmesi olanaklidir.

FINANSAL SISTEM
Finansal Sistem Nedir?

- Satin alma gliciinlin tasarruf eden kesimden yatirim yapacak kesimlere ve/veya nihai tiiketiciye
aktarilmasini saglayan organizasyonlar buttnudur.
Finansal Sistemin Amaci?

* Fon fazlahgi ve agigi olan ekonomik birimler arasindaki fon aktarimini dolayli ve dolaysiz
yontemlerle gerceklestirmektir.

e Fon Arzi; Tasarruf edenler,

e Fon talebi; Kredi almak isteyen birimler,

e Dolayl Finansman; Finansal aracilarin inisiyatifi ile fon aktarimi (mevduat kredi).

e Dolaysiz Finansman; Finansal aracilar yardimiyla dogrudan karsilasirlar ve sermaye piyasasi
araglar kullanirlar (Hisse Senedi, Tahvil, Finansman bonolari)

Finansal Sistemin Onemi?

e Bilginin ve kaynaklarin toplanmasi ve kullandiriimasinda etkinlik ve verimlilik artisi saglar;
e Kaynaklari harekete gegirir,

e Riskleri dagutir,

e Yeni projelere kaynak olusturur,

e Kaynaklar izler,

e Sermaye birikiminin saglanmasinda énemli bir rol oynar.
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Finansal Sistemin Gorevleri?

1.Mallarin, hizmetlerin ve varliklarin el degistirmesine aracilik etmek,

2.Blyiik olcekli projelerin finansmanini kolaylastirmak amaciyla tasarruf birikimi ve risk dagitim
sistemi olusturarak mdilkiyetin tabana yayilmasini saglamaya calismak,

3.Ekonomik kaynaklarin zaman icerisinde, cografi bolgeler ve sektorler arasinda transferinin
saglanmasina yardim etmek,

4.Risk ydnetimi ve risk kontroli ydntemlerinin gelistirilmesi,

5.Fiyat bilgisinin saglanmasi,

6. Asimetrik bilgi sorununun ¢6zimunin kolaylastirilmasi,

7.Paranin fiziksel olarak tasinmasindaki zorluklar ve risklerin giderilmesi,

Uluslararasi Finansal Sistem

Her lkede farkli ulusal paranin dolasimda oldugu g6z dniinde bulunduruldugunda farkli ulusal
paralar arasinda degisimin nasil saglanacagi 6nemli sorun teskil edecektir. Dlinya ticaretinin
onemli bir kismi ABD dolari ile 6demeyi tercih eder hale gelse de, AB'nin EURO'su, Japon Yeni,
Cin Yuan'i, gibi para birimleri de uluslararasi piyasalarda ddemelerde kullanilabilmektedir.

1. Bretton Woods Oncesi Dénem

1550-1750 D6nemi:

ingiltere Bankasi’'nin mali sistemin tek bankasi oldugu dénemdir. Mal para sistemi (yani altin ve
glmius kullanimi) hakimdi. Yeni altin ve gimis madenlerinin bulunmasi ya da ihracat yapilmasi
disinda, ekonominin tretken kapasitesindeki artisa uygun olarak mal paranin miktarini arttiracak
bir mekanizma bulunmamaktaydi. Mal para sistemine karsi direng, altin ve giimus paralarin
maden iceriginin dusurilmesi, hem llkelerarasi ticarette sorunlar yaratmis, hem de kot paranin
iyi parayl kovmasi (Gresham yasasinin islemesi) sonucunda ulke ici ticareti takasa dondurerek,
faaliyet hacmini daraltici etki yapmistir.

1550-1750 D6nemi:

Mal para sistemi, para arzinin ticari hayatin gereksinmelerine uygun olarak artirlamamasi
nedeniyle esnek bir para sistemi degildir. Bireylerin gelirlerinin sabit bir oranini para olarak
bulundurmalari ve reel gelir diizeyinin sabitligi ( yani tam istihdam kosullari gecerli ise) mal para
sisteminde para arzindaki artig, diger mallarin para cinsinden degerinin artmasina yol acar.
1750-1870 D6nemi:

Bu dénem, mali sistemde banka sayisinin arttigi, kamu bankasi niteliginde olan ingiltere
Bankasinin yani sira 6zel bankalarin yayginlastigi ve finansal krizlerin yasanmaya basladigi
dénemdir. Bu dénemin en 6nemli dzelliklerinden birisi, sube bankaciliginin gelismeye
baslamasidir.

2. Altin Para Standardi Dénemi (1870-1914)

Altin standardi sisteminin temeli, Ulkeler arasinda paranin degisim orani olan déviz kurunun,
Ulkenin altin stoklarina bagh olarak belirlenmesine dayanir. Bu sistemde temel para belirli ayar
ve agirlikta tanimlanmis olan altindir. Sistemde, uluslar arasi paralar altin karsiliginda ihrag
edilmekte ve para ile altinin degisimi devlet tarafindan yapilmaktadir.

Dis ticaret tamamen serbest bir sekilde yapilmis, Glkeler ticareti kisitlayici dnlemler
getirmemislerdir.

Altin-Doviz sistemi 1931 yilina kadar devam etmis, bu dénemde ingiltere, rezervlerine olan asiri
talepten dolayi Sterlin ‘in degerinin gercekgi olmayan bir bigcimde yiikselmesi sonucu sistemden
¢ilkmak zorunda kalmistir. Sterlin, diinya parasi haline gelmis ve altindan ¢ok daha genis bir
dolasim alanina sahip olmustur.

3. Bretton Woods Dénemi
e Para Sistemi = Altin DAviz Standardi
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ikinci Diinya Savasi sonrasi Bretton Woods'ta toplanan konferansta alinan kararlar ile kurulan ve
15 Agustos 1971 tarihine kadar siiren para sistemine “altin déviz standardi” denir. Altin déviz
standardinda, altin yaninda konvertibl olan paralar da uluslararasi rezerv para olarak kullanilir.
Boylece altindan tasarruf etme imkani dogar.

2 e Bu sistemin gecerli olabilmesi icin, bir banker tlkenin olmasi ve sistem icindeki diger Glkelerin
sanayi Uretimi icin kullanmadiklarr altinlari belirli bir sabit fiyattan banker llkeye vermeleri
gerekir. Banker Ulke, kendisindeki altinlari sadece rezerv olarak saklar ve diger Ulkeler talep
ettikleri anda kendi ulusal parasini altina gevirir.

Bretton Woods Para Sistemi
1 e Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi kurulmustur.

e Uluslararasi Para Fonu, sistemin bu ilkelere gore yirutilmesinden sorumlu tutulmustur. IMF
sistemi ile ABD disindaki butiin IMF Uyeleri (Turkiye dahil) paralarinin degerini ABD Dolari
veya altin cinsinden belirlemislerdir. BOylece bitln Uye Ulkelerin paralar sabit kurlarla
birbirine baglanmistir. (1 ons altin = 35 $)

e 18/02/2025 tarihli ONS Altin fiyati yaklasik 2900 $'dur.

2 e (Para Sistemi=Altin Doviz Standardi) Bretton Woods'ta kabul edilen uluslararasi para
sisteminin baslica ilkeleri;

o Sabit fakat ayarlanabilir déviz kurlari,

e Dis dengenin saglanabilmesi icin déviz kuru ayarlamalari,

e ic dengenin saglanabilmesi icin bagimsiz para ve maliye politikasi uygulama imkaninin
saglanmasi,

e Uluslararasi ticaretin serbestlestiriimesi ve ulusal paralara konvertibilite taninmasi,

e Uluslararasi mali konularda isbirliginin saglanmasi,

e Yeterli uluslararasi likiditenin yaratiimasi.

Bretton Woods Sisteminde Ortaya Cikan Sorunlar
1 e Likidite ve Anahtar Paraya Guven Sorunu
e Dis Denge Sorunu
e Emisyon Kazanglar Sorunu
e Kaynak israfi Sorunu
e Spekiilasyon Sorunu
2 KAYNAKLAR « Uluslararasi Finansman Ders Kitabi, Cokgiingér, H.O., istanbul Universitesi
AcikégretimFakiiltesi « Ertem, U. Uluslararasi Finansman, Ekin Basim Yayin Dagitim

2. Haftanin Konusu « D6viz Kuru Politikasi ve Doviz Piyasasi



